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ที่ EGM-W7 001/2567 

 5  กรกฎาคม 2567 

เร่ือง ขอเชิญประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 1/2567 

เรียน ท่านผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 
 บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 

สิ่งที่ส่งมาด้วย 1. แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)  
2. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากกการปรับโครงสร้างการถือหุ้น

และการจัดการ 
3. รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น  

และการจัดการการเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และการโอนหุ้นของบริษัท
ย่อย ในรูปแบบ QR Code ที่แสดงในหน้าแบบฟอร์มลงทะเบียน 

4. แบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน (F10-6) 
5. ความเห็นของคณะกรรมการอิสระเก่ียวกับการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 

  ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
6.   ข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น

สามัญของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 7 (EMC-W7)  
7. ประวัติโดยสังเขปของกรรมการอิสระผู้รับมอบฉันทะเข้าร่วมประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น

สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7)  
8. ข้อบังคับของบริษัทฯ เก่ียวกับการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

คร้ังที่ 7 (EMC-W7)  
9. วิธีการลงทะเบียนและข้อปฏิบัติส าหรับการเข้าร่วมประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่ม

ทุนของบริษัทฯ ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) และการมอบฉันทะ 
10. คู่มือการใช้งานการเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting)  
11. หนังสือมอบฉันทะแบบ ก. แบบ ข. และแบบ ค. 
12. แบบฟอร์มส่งค าถามล่วงหน้าส าหรับการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) 

 ด้วยคณะกรรมการบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้มีมติก าหนดการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่
จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (EMC-W7) คร้ังที่ 1/2567 (“ที่ประชุมผู้ถือใบส ำคัญแสดงสิทธิฯ”) ในวันอังคารที่ 
30 กรกฎาคม 2567 เวลา 14.00 น. โดยเป็นรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนด
ในกฎหมายที่เก่ียวข้องกับการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ เพื่อพิจารณาเร่ืองต่าง ๆ ตามระเบียบวาระดังต่อไปนี้ 

หนา้ 1



 
 

 ทั้งนี้ เนื่องจากวาระที่ 1 ถึงวาระที่ 3 ถือเป็นวาระที่มีความเกี่ยวเนื่องกัน ดังนั้น หากวาระใดวาระหนึ่งไม่ได้รับการ
อนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ แล้ว จะถือว่าวาระอ่ืน ๆ ที่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 
ไปแล้วก่อนหน้านี้เป็นอันยกเลิกไป และจะไม่พิจารณาในวาระอ่ืน ๆ ต่อไป โดยจะถือว่าการพิจารณาอนุมัติในเรื่องต่าง ๆ 
ตามที่ปรากฏใน วาระที่ 1 ถึงวาระที่ 3 ไม่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 

วำระที่ 1 พิจำรณำอนุมัติกำรด ำเนินกำรตำมแผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและกำรจัดกำรของบริษัทฯ และแผนอ่ืน ๆ 
ที่เกี่ยวข้องกับกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและกำรจัดกำรของบริษัทฯ (“แผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นของ
บริษัทฯ”) และกำรมอบอ ำนำจที่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินกำรตำมแผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นของบริษัทฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล : ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2567 ได้มีมติให้น าเสนอที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 
1/2567 เพื่อพิจารณาเก่ียวกับเรื่องการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และแผนอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการ
ปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ (“แผนกำรปรับโครงสร้ำงฯ”) โดยได้ก าหนดให้ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะ
ซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) เป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับโครงสร้างฯ ด้วย โดยใบส าคัญแสดงสิทธิที่
จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) หรือ EMCX จะแลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ
บริษัทฯ ในอัตรา 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิของ EMCX ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ และหุ้นที่ได้จาก
การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (EMC-W7) ("หุ้นที่ได้จำกกำรใช้สิทธิ EMC-
W7”) จะเป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับโครงสร้างฯ รวมถึงได้ก าหนดให้ภายหลังจากการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่
จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (EMC-W7) บริษัทฯ จะเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) เพื่ออนุมัติการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ซึ่งรวมถึงการเพิกถอนใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และ แก้ไข
ข้อก าหนดสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) โดยก าหนดให้คณะกรรมการ
บริษัทมีอ านาจสั่งระงับการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ชั่วคราว
ในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ไปจนถึงวันที่สิ้นสุดการเสนอซื้อ
หลักทรัพย์ดังกล่าว และเร่ืองอื่นที่เก่ียวข้องนั้น 

 ในการนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2567 จึงมีมติให้น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ และการมอบอ านาจที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการตามแผนการ
ปรับโครงสร้างฯ โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

บริษัทฯ ประสงค์จะด าเนินการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ซึ่งเป็นไปตาม
ประกาศ ทจ.34/2552 เร่ือง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิม
ของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า  
“ประกำศ ทจ. 34/2552”) เพื่อเพิ่มความสามารถและโอกาสในการแข่งขันทางธุรกิจและการมีโครงสร้างการจัดการที่คล่องตัว 
รวมทั้งเพื่อบริหารความเสี่ยงของการด าเนินธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม และ
เตรียมความพร้อมในการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจอ่ืน ๆ บรรลุความส าเร็จตามแผนกลยุทธในการสร้างการเติบโตทางธุรกิจได้
อย่างยั่งยืน และเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานของแต่ละกลุ่มธุรกิจได้อย่างชัดเจนมากข้ึน และเพื่อให้แผนการปรับโครงสร้าง

หนา้ 2



 
 

ฯ เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 34/2552 ขั้นตอนการด าเนินการต่าง ๆ ที่ส าคัญในการปรับโครงสร้างการถือ
หุ้นและการจัดการของบริษัทฯ สามารถสรุปได้ ดังนี้  

1. จัดตั้งบริษัทมหาชนจ ากัดไดแ้ก่ “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน)” (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “EMCX”) เพื่อ
ประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอ่ืนซึ่งไม่ได้ท าธุรกิจของตนเอง (Non-operating Holding Company) โดย
จัดตั้งในรูปแบบบริษัทมหาชนจ ากัดด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มแรกจ านวน 10,000 บาท มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้น
ละ 1 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 10,000 หุ้น โดยมีพนักงานของบริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นเร่ิมแรกและมี
สัดส่วนการถือหุ้นรวมกันร้อยละ 100 ทั้งนี้ EMCX จะด าเนินการลดทุนจดทะเบียนเพื่อตัดหุ้นส่วนนี้ทั้งหมด
เมื่อการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการแล้วเสร็จ 

2. ภายหลังจากที่แผนการปรับโครงสร้างฯ ได้รับการอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ซึ่ง
ต่อไปจะเรียกว่า “ตลำดหลักทรัพย์ฯ”) และได้รับการเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “ส ำนักงำน ก.ล.ต.”) ให้ EMCX ออกและเสนอขาย
หลักทรัพย์ออกใหม่ตามประกาศ ทจ. 34/2552 และได้รับมติอนุมัติเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จาก
การเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ EMCX จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ 
โดยวิธีช าระค่าตอบแทนด้วยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ EMCX แลกกับหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุ้น
สามัญของ EMCX ต่อ 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ EMCX แลก
กับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิของ EMCX 
ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ดังที่จะกล่าวในล าดับถัดไป โดยกรณีที่ครบก าหนด
ระยะเวลารับซื้อตามค าเสนอซื้อหลักทรัพย์และปรากฏว่า จ านวนหุ้นของผู้แสดงเจตนาขายน้อยกว่าร้อยละ 
75 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ 

3. ภายหลังการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เสร็จสิ้น EMCX จะน าหุ้นสามัญและใบส าคัญแสดงสิทธิของตนเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหุ้นสามัญและใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกเพิกถอนออกจาก
การเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในวันเดียวกัน 

4. จากข้อ 3. ภายหลังจากที่หลักทรัพย์ของ EMCX เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของ
บริษัทฯ โดยสมบูรณ์  บริษัทฯ จะเข้าท ารายการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 6 บริษัท 
ให้แก่ EMCX โดยเป็นการท ารายการทางตรงและทางอ้อมในคราวเดียวกัน สรุปดังนี้ 
4.1 บริษัทฯ โอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ ได้แก่ บริษัท สยามบางกอก ดีเวลล็อปเม้นท์ 

จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Siam”) ให้แก่ EMCX โดย Siam จะสิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ 

4.2 ภายหลังจากที่ Siam เป็นบริษัทย่อยของ EMCX  บริษัทฯ โอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ 
ถืออยู่จ านวน 5 บริษัท ให้แก่ Siam ได้แก ่
(1) บริษัท ริชแมน พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Rich”) 
(2) บริษัท นอร์ท พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “North”) 
(3) บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Sajja”) 
(4) บริษัท อิมพีเรียลแลนด์ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Imperial”) 
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(5) บริษัท กิจการร่วมค้า เชียงใหม่รายวัน และ อีเอ็มซี จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Joint 
Venture”) 

โดยทั้ง Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture จะสิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
ซึ่งต่อไปจะเรียกว่ารวมกันว่า “กำรโอนขำยหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX” โดย
รายละเอียดของการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX จะกล่าวต่อไป 

ทั้งนี้ รายละเอียดของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ ปรากฏตามสิ่งที่ส่งมำด้วยล ำดับที่ 1 

นอกจากนี้ ที่ประชุมยังมีมติให้น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจซึ่ง
เก่ียวข้องกับการด าเนินการที่เก่ียวข้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ โดยมอบหมายให้ประธานกรรมการบริหาร หรือประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากประธานกรรมการบริหารหรือประธานเจ้าหน้าที่บริหาร เป็นผู้มีอ านาจใน
การด าเนินการ (1) ก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดที่เกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างฯ รวมถึง แก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง 
เงื่อนไขและรายละเอียดดังกล่าวโดยที่ไม่ขัดหรือแย้งกับทจ. 34/2552 และ/หรือกฎเกณฑ์ของหน่วยงานราชการหรือหน่วยงาน
ที่เกี่ยวข้อง (2) ลงนามในค าขออนุญาตต่าง ๆ ค าขอผ่อนผันต่าง ๆ (ถ้ามี) ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงค าขออนุญาตเพิกถอน
หลักทรัพย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และการน าหลักทรัพย์ของ EMCX เข้าเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้องอ่ืน ๆ และหลักฐานที่จ าเป็นที่
เก่ียวข้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ ซึ่งรวมถึง การรับรองเอกสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง การติดต่อ รวมถึงการจัดการและการยื่น
ค าขออนุญาตต่าง ๆ ค าขอผ่อนผันต่าง ๆ ข้างต้น และหลักฐานที่จ าเป็นที่เก่ียวข้องต่อบุคคลหรือนิติบุคคลใดๆ หรือหน่วยงาน
ราชการหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ (3) การเข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสารและ
สัญญาต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ดังกล่าว รวมทั้งด าเนินการต่าง ๆ อัน
เก่ียวเนื่องกับการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ (4) การด าเนินการอ่ืนใดอันจ าเป็นและเก่ียวเนื่องกับการ
ปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ดังกล่าวได้ทุกประการจนเสร็จการ รวมทั้ง ให้มีอ านาจในการแต่งตั้ง 
และ/หรือ ถอดถอน ผู้รับมอบอ านาจช่วงในการด าเนินการใด ๆ ดังกล่าวข้างต้น 

ทั้งนี้ เนื่องจากการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ เป็นเรื่องที่ส าคัญและมีผลกระทบต่อสิทธิของผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิจะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) โดยการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 
จะรวมถึงเร่ืองการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 
(EMC-W7) ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนั้น เพื่อให้สิทธิแก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะซื้อหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (EMC-W7) ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทจึงเห็นสมควรน าเร่ืองการด าเนินการตามแผนการ
ปรับโครงสร้างฯ เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติ โดยหากที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ มี
มติไม่อนุมัติการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ บริษัทฯ ก็จะไม่ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ได้ต่อไป 

มติของคณะกรรมการ : คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ พิจารณาอนุมัติการ
ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และการมอบอ านาจที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการตามแผนการ
ปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ 

การลงมติ : มติในวาระนี้จะต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิทัง้หมด
ของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือผู้รับมอบฉันทะที่เข้าประชุมและมีสิทธิออกเสียง 
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วำระที่ 2 พิจำรณำอนุมัติกำรเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจำกกำรเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน 
ตลำดหลักทรัพย์ฯ เพื่อให้เป็นตำมแผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ที่จะน ำบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ 
จ ำกัด (มหำชน) เข้ำจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล : ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2567 มีมติให้น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 
เพื่อพิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้ง
ที่ 7 (EMC-W7) ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (“กำรเพิกถอนหลักทรัพย์ฯ”) เนื่องจากการเพิก
ถอนหลักทรัพย์ฯ เป็นส่วนหนึ่งของการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ข้างต้น โดยหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะถูกเพิก
ถอนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในวันเดียวกันกับที่หลักทรัพย์ของ EMCX เข้าจดทะเบียน
เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  

ทั้งนี้ แบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน (F10-6) มีรายละเอียดปรากฏตามสิ่งที่ส่ง
มำด้วยล ำดับที่ 4 

มติของคณะกรรมการ : คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ พิจารณา
อนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  เพื่อให้เป็นตาม
แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ ที่จะน าบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

การลงมติ : มติในวาระนี้จะต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิทัง้หมด
ของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือผู้รับมอบฉันทะที่เข้าประชุมและมีสิทธิออกเสียง 

วำระที่ 3 พิจำรณำอนุมัติกำรแก้ไขข้อก ำหนดว่ำด้วยสิทธิและหน้ำที่ของผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิและผู้ถือใบส ำคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสำมัญของบริษัท อีเอ็มซี จ ำกัด (มหำชน) ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล : ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2567 มีมติให้น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 
เพื่อพิจารณาอนุมัติการแก้ไขข้อก าหนดสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 
โดยก าหนดให้คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจสั่งระงับการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
คร้ังที่ 7 (EMC-W7) ชั่วคราวในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ไปจนถึง
วันที่สิ้นสุดการเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าว และเร่ืองอื่นที่เก่ียวข้อง โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ให้แก้ส่วนที่ 1 สาระส าคัญของใบส าคัญแสดงสิทธิและรายละเอียดเกี่ยวกับใบส าคัญแสดงสิทธิของข้อก าหนดสิทธิของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ดังนี้ 

 

เดิม ใหม่ 

ระยะเวลำกำรใช้สิทธิ วันก าหนดการใช้สิทธิครั้งแรกตรงกับ
วั น ที่  31 ก รกฎ าคม  2567 และวั น
ก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย คือ วันที่
ใบส าคัญแสดงสิทธิมีอายุครบ 3 ปี นับ

ระยะเวลำกำรใช้สิทธิ วันก าหนดการใช้สิทธิครั้งแรกตรงกับ
วั น ที่  31 ก รกฎ าคม  2567 และวั น
ก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย คือ วันที่
ใบส าคัญแสดงสิทธิมีอายุครบ 3 ปี นับ
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จากวันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วัน
ใช้สิทธิครั้งสุดท้ำย”) ซึ่งตรงกับวันที่ 16 
มิถุนายน 2570  
ผู้ ถื อ ใบ ส าคั ญ แสด งสิ ท ธิ  EMC-W7 
สามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ
ได้ ทุกวันที่ 31 มกราคม, 30 เมษายน, 
31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม ของทุก
ปีตลอดอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ 
(“วันก ำหนดกำรใช้สิทธิ”)  
ดังนั้น หากวันใช้สิทธิ หรือ วันใช้สิทธิ
ครั้งสุดท้ายตรงกับวันหยุดท าการให้
เลื่อนวันใช้สิทธิดังกล่าวเป็นวันท าการ
ก่อนหน้าวันใช้สิทธิดังกล่าว 
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่เหลือจากการใช้
สิทธิหรือไม่ได้ใช้สิทธิในวันใช้สิทธิใด ๆ 
สามารถสะสมเพื่อน าไปใช้สิทธิได้ในวัน
ใช้สิทธิครั้งต่อไป ตลอดอายุใบส าคัญ
แสดงสิทธิ แต่หากครบก าหนดอายุของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิแล้ว ใบส าคัญแสดง
สิทธิใด ๆ ที่ไม่ถูกใช้สิทธิจะถูกยกเลิก
และสิ้นผลไป 

 

จากวันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วัน
ใช้สิทธิครั้งสุดท้ำย”) ซึ่งตรงกับวันที่ 16 
มิถุนายน 2570  
ผู้ ถื อ ใบ ส าคั ญ แสด งสิ ท ธิ  EMC-W7 
สามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ
ได้ ทุกวันที่ 31 มกราคม, 30 เมษายน, 
31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม ของทุก
ปีตลอดอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ 
(“วันก ำหนดกำรใช้สิทธิ”)  
ดังนั้น หากวันใช้สิทธิ หรือ วันใช้สิทธิ
ครั้งสุดท้ายตรงกับวันหยุดท าการให้
เลื่อนวันใช้สิทธิดังกล่าวเป็นวันท าการ
ก่อนหน้าวันใช้สิทธิดังกล่าว 
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่เหลือจากการใช้
สิทธิหรือไม่ได้ใช้สิทธิในวันใช้สิทธิใด ๆ 
สามารถสะสมเพื่อน าไปใช้สิทธิได้ในวัน
ใช้สิทธิครั้งต่อไป ตลอดอายุใบส าคัญ
แสดงสิทธิ แต่หากครบก าหนดอายุของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิแล้ว ใบส าคัญแสดง
สิทธิใด ๆ ที่ไม่ถูกใช้สิทธิจะถูกยกเลิก
และสิ้นผลไป 
ในกำรนี้ คณะกรรมกำรบริษัทมีอ ำนำจ
สั่งระงับกำรใช้สิทธิของใบส ำคัญแสดง
สิทธิชั่วครำวในช่วงเวลำ 30 วันก่อนที่
จะมีกำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ตำม
แผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและ
กำรจัดกำรของบริษัทฯ และแผนอื่น ๆ 
ที่เกี่ยวข้องกับกำรปรับโครงสร้ำงกำร
ถื อหุ้ นและกำรจั ดกำรของบริษั ท 
(“แผนกำรปรับโครงสร้ำงฯ”) ไปจนถึง
วันที่สิ้นสุดกำรเสนอซื้อหลักทรัพย์
ดังกล่ำว 

 

 
ให้แก้ข้อ 5.1 ของข้อก าหนดสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 
ดังนี้ 
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เดิม ใหม่ 

วันก าหนดการใช้สิทธิ 
ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดง
สิทธิ ในการซื้อ หุ้นรองรับของบริษั ท ได้  ทุกวันที่  31 
มกราคม, 30 เมษายน, 31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม 
ของทุกปี ตลอดอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันใช้สิทธิ”) 
และวันใช้สิทธิครั้งสุดท้ายจะตรงกับวันครบอายุของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันใช้สิทธิครั้งสุดท้าย”)  ในกรณีที่
วันใช้สิทธิดังกล่าวไม่ตรงกับวันท าการ ให้เลื่อนวันใช้สิทธิ
ดังกล่าวเป็นวันท าการก่อนหน้าวันก าหนดการใช้สิทธิครั้ง
ดังกล่าว 
วันก าหนดการใช้สิทธิครั้งแรกตรงกับวันที่ 31 กรกฎาคม 
2567 และวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายคือวันที่
ใบส าคัญแสดงสิทธิมีอายุครบ 3 ปี  นับจากวันที่ออก
ใบส าคัญแสดงสิทธิ ซึ่งตรงกับวันที่ 16  มิถุนายน  2570 
(กรณีวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายไม่ตรงกับวันท าการ 
ให้เลื่อนวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายขึ้นมาเป็นวันท า
การก่อนหน้าวันก าหนดการใช้สิทธิคร้ังสุดท้ายเดิม)  
ทั้งนี้ บริษัทจะไม่เรียกให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิใช้สิทธิ
นอกเหนือจากวันก าหนดการใช้สิทธิที่ระบุไว้ข้างต้น 

วันก าหนดการใช้สิทธิ 
ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญ
แสดงสิทธิในการซื้อหุ้นรองรับของบริษัทได้ ทุกวันที่ 31 
มกราคม, 30 เมษายน, 31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม 
ของทุกปี ตลอดอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันใช้
สิทธิ”) และวันใช้สิทธิครั้งสุดท้ายจะตรงกับวันครบอายุ
ของใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันใช้สิทธิครั้งสุดท้าย”)  ใน
กรณีที่วันใช้สิทธิดังกล่าวไม่ตรงกับวันท าการ ให้เลื่อนวัน
ใช้สิทธิดังกล่าวเป็นวันท าการก่อนหน้าวันก าหนดการใช้
สิทธิครั้งดังกล่าว 
วันก าหนดการใช้สิทธิครั้งแรกตรงกับวันที่ 31 กรกฎาคม 
2567 และวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายคือวันที่
ใบส าคัญแสดงสิทธิมีอายุครบ 3 ปี นับจากวันที่ออก
ใบส าคัญแสดงสิทธิ ซึ่งตรงกับวันที่ 16  มิถุนายน  2570 
(กรณีวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายไม่ตรงกับวันท า
การ ให้เลื่อนวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายขึ้นมาเป็น
วันท าการก่อนหน้าวันก าหนดการใช้สิทธิคร้ังสุดท้ายเดิม)  
ทั้งนี้ บริษัทจะไม่เรียกให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิใช้สิทธิ
นอกเหนือจากวันก าหนดการใช้สิทธิที่ระบุไว้ข้างต้น 
ในกำรนี้ คณะกรรมกำรบริษัทมีอ ำนำจสั่งระงับกำรใช้
สิทธิของใบส ำคัญแสดงสิทธิชั่วครำวในช่วงเวลำ 30 
วันก่อนที่ จะมีกำรท ำค ำเสนอซื้ อหลักทรัพย์ตำม
แผนกำรปรับโครงสร้ำงฯ ไปจนถึงวันที่สิ้นสุดกำรเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ดังกล่ำว 

ทั้งนี้ จากการแก้ไขข้อก าหนดสิทธิดังกล่าว ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 
(EMC-W7) จะสามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ได้ตาม
ก าหนดการเดิม คือ ทุกวันที่ 31 มกราคม, 30 เมษายน, 31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม จนกว่าที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท
จะมีมติอนุมัติระงับการใช้สิทธิซึ่งเป็นตามข้อก าหนดสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 
(EMC-W7) ที่ได้รับการแก้ไข ซึ่งหุ้นที่ได้จากการใช้สิทธิ EMC-W7 ในช่วงเวลาดังกล่าวจะเป็นส่วนเป็นส่วนหนึ่งของแผนการ
ปรับโครงสร้างฯ ทั้งนี้ ภายใน 14 วันนับจากวันที่แบบ 69/247-1 ได้รับอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. บริษัทฯ จะจัดประชุม
คณะกรรมการบริษัทเพื่อพิจารณาระงับการใช้สิทธิใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-
W7) ชั่วคราวในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ ไปจนถึงวันที่สิ้นสุดการเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าว 
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ทั้งนี้ ข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ
บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ที่ได้รับการแก้ไข มีรายละเอียดปรากฏตามสิ่งที่ส่งมำด้วยล ำดับที่ 6 

มติของคณะกรรมการ : คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นสมควรให้ที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสทิธิฯ พิจารณาอนุมัติการ
แก้ไขข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท 
อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 

การลงมติ : มติในวาระนี้จะต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิทัง้หมด
ของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือผู้รับมอบฉันทะที่เข้าประชุมและมีสิทธิออกเสียง 

วำระที่ 4 เรื่องอื่น ๆ (ถ้ำมี)  

 บริษัทฯ จึงขอเรียนเชิญท่านผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ เข้าร่วมประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 1/2567 ตามวัน เวลา ดังกล่าวข้างต้น โดยการประชุมครั้งนี้เป็นการประชุมใน
รูปแบบอิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) ท่านผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ สามารถลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม ผ่านระบบ E-Meeting 
ได้ตั้งแต่วันที่ 22  กรกฎาคม 2567 ถึง วันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 9.00-17.00 น. ซึ่งบริษัทได้แนบข้อปฏิบัติส าหรับการ
เข้าร่วมประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 1/2567 ตำมสิ่งที่ส่ง
มำด้วยล ำดับที่ 9 และ 10 

 ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทเปิดโอกาสให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ส่งค าถามที่เกี่ยวข้องกับวาระการประชุมผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) คร้ังที่ 1/2567 ถึงคณะกรรมการบริษัท ล่วงหน้า
ก่อนวันประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 1/2567 โดยสามารถ
ส่งค าถาม และข้อมูลของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ (ชื่อ-สกุล เบอร์โทรศัพท์ และ E-mail) ที่
สามารถติดต่อได้ มายังบริษัทฯ ภายในวันที่  29 กรกฎำคม 2567 ตามช่องทางดังต่อไปนี้ :  

   โดยผู้ถือหุ้นบุคคลธรรมดาที่ประสงค์จะใช้บัตรประจ าตัวประชาชนในการยืนยันตัวตน สามารถลงทะเบียน เพื่อ
ยืนยันตัวตนในการเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 ได้ตั้งแต่ในวันที่ 18 กรกฎาคม 2567 เวลา 09.00 น. ถึงวันที่ 
30  กรกฎาคม 2567 ได้ที่ 

 URL :  

https://portal.eservice.setgroup.or.th/Account/Login?refer=0CoOlDhTITHbaF7e2yGgCNTJ

T1%2bFTh1fS6FJCORtQoCHMs3KbmATKQ%3d%3d 

หรือ 
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• E-mail : matee@emc.co.th  

• ไปรษณียล์งทะเบียน ส่งไปยัง  
เลขานุการบริษัท  บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)  
140/66 อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ชั้น 28  
ถนนสุรวงศ์ แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500 

 อนึ่ง กรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ไม่สามารถเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) ผู้ถือใบส าคัญ

แสดงสิทธิฯ สามารถมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะ หรือมอบฉันทะให้แก่กรรมการอิสระของบริษัท ดังมีรายชื่อและรายละเอียด
ตามสิ่งที่ส่งมำด้วยล ำดับที่ 7 เข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนท่าน โดยสามารถกรอกรายละเอียดและลงนามใน
หนังสือมอบฉันทะที่แนบมา ตามสิ่งที่ส่งมำด้วยล ำดับที่ 11 หรือสามารถ Download ได้จาก https://emc.co.th/นักลงทุน
สัมพันธ์/ข้อมูลส าหรับผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) /การประชุมผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7)/ ซึ่งมีให้เลือก 3 แบบ คือ 

• ส าหรับผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธทิี่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทนุของบรษิัทฯ ทั่วไปใชไ้ด้เฉพาะ แบบ ก. หรือ แบบ ข. แบบ
หนึ่งแบบใดเท่านั้น  

• ส่วนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้คัสโตเดียน 
(Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลใบส าคัญแสดงสิทธิจะใช้หนังสือมอบฉันทะได้ทั้ง แบบ ก. หรือ 
แบบ ข. หรือ แบบ ค. แบบหนึ่งแบบใดก็ได้  

บริษัทฯ ขอความร่วมมือโปรดส่งหนังสือมอบฉันทะตามสิ่งที่ส่งมำด้วยล ำดับที่ 11 และเอกสารประกอบฉบับจริงมายังบริษัท
ล่วงหน้า ภายในวันที่ 29 กรกฎำคม 2567 เพื่อความสะดวกรวดเร็วในการตรวจสอบหลักฐานเป็นการล่วงหน้า 
 

ขอแสดงความนับถือ 
 
 

 
(นายชนะชัย ลีนะบรรจง) 
ประธานกรรมการบริษัท 
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แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 เมื่อวันท่ี 30 เมษายน 2567 
ได้มีมติเห็นชอบให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ
ของบริษัทฯ และการด าเนินการอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง ดังต่อไปนี ้ 

นิยาม 
“แผนการปรับโครงสร้างฯ” หมายถึง แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ  
“หลักทรัพย”์ หมายถึง หุ้นสามัญ และใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญ 

 
การด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 

1) จัดตั้งบริษัทมหาชนจ ากัดได้แก่ “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน)” (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “EMCX”) เพื่อประกอบธุรกิจ
ลงทุนในบริษัทอ่ืนซึ่งไม่ได้ท าธุรกิจของตนเอง (Non-operating Holding Company) 

2) ภายหลังจากท่ีแผนการปรับโครงสร้างฯ ได้รับการอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า 
“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) และได้รับการเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ซึ่งต่อไปจะ
เรียกว่า “ส านักงาน ก.ล.ต.”) ให ้EMCX ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ออกใหม่ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ 
ทจ. 34/2552 เรื่อง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของ
บริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการ (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “ประกาศ ทจ. 
34/2552”) และได้รับมติอนุมัติเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
EMCX จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยวิธชี าระค่าตอบแทนด้วยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ EMCX แลกกับหุ้น
สามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุ้นสามัญของ EMCX ต่อ 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ
ของ EMCX แลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX 
ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ ดังท่ีจะกล่าวในล าดับถัดไป  โดยกรณีที่ครบก าหนดระยะเวลารับซื้อตามค า
เสนอซื้อหลักทรัพย์และปรากฏว่า จ านวนหุ้นของผู้แสดงเจตนาขายน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ
บริษัทฯ EMCX จะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ 

3) ภายหลังการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เสร็จสิ้น EMCX จะน าหุ้นสามัญของตนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหุ้น
สามัญของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในวันเดียวกัน 

4) จากข้อ 3) ภายหลังจากที่หลักทรัพย์ของ EMCX เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ โดย
สมบูรณ์  บริษัทฯ จะเข้าท ารายการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 6 บริษัท ให้แก่ EMCX โดยเป็นการท า
รายการทางตรงและทางอ้อมในคราวเดียวกัน สรุปดังนี ้

4.1 บริษัทฯ โอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่  ได้แก่ บริษัท สยามบางกอก ดีเวลล็อปเม้นท์ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะ
เรียกว่า “Siam”) ให้แก่ EMCX โดย Siam จะสิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
 

4.2 ภายหลังจากที่ Siam เป็นบริษัทย่อยของ EMCX  บริษัทฯ โอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 5 บริษัท 
ให้แก่ Siam ได้แก่ 
(1) บริษัท ริชแมน พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Rich”) 
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(2) บริษัท นอร์ท พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “North”) 
(3) บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Sajja”) 
(4) บริษัท อิมพีเรียลแลนด์ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Imperial”) 
(5) บริษัท กิจการร่วมค้า เชียงใหม่รายวัน และ อีเอ็มซี จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Joint Venture”) 

โดยทั้ง Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture จะสิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
 

ซึ่งต่อไปจะเรียกว่ารวมกันว่า “การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX” 
ณ วันท่ีท ารายการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ นั้น บริษัทฯ จะโอน
ขายหรือวิธีการอื่น ๆ ส าหรับหุ้นของบริษัทย่อยดังกล่าวให้แก่ EMCX ตามมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับ ราคาทุน (Cost) 
ในขณะที่ มูลค่าสิ่งตอบแทนส าหรับหุ้นสามัญของบริษัทย่อยอื่น ๆ จะเท่ากับร้อยละ 1 ของมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ (Par Value) 
ของแต่ละบริษัทย่อยดังกล่าว คูณด้วยจ านวนหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ ซึ่งจะเป็นผลให้บริษัทย่อยดังกล่าวสิ้นสภาพ
ในการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ  ทั้งนี้ บริษัทฯ มีวัตถุประสงค์เพื่อให้การจัดการในบริษัทย่อยดังกล่าวซึ่งจากเดิมอยู่ภายใต้
การจัดการของบริษัทฯ ให้มาอยู่ภายใต้การจัดการของ EMCX ซึ่งขั้นตอนการด าเนินการขึ้นอยู่กับการพิจารณาของ
คณะกรรมการบริษัทของ EMCX ตามแต่กรณี 

อน่ึง การด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสร้างฯ และการด าเนินการที่เกี่ยวข้องจะไม่เกิดขึ้นหากมีผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แสดงเจตนา
แลกหุ้นของบริษัทฯ มาเป็นหุ้น EMCX ไม่ถึงร้อยละ 75 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ ซึ่ง EMCX ในฐานะเป็นผู้ท าค าเสนอ
ซื้อจะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์  ทั้งนี้ รายละเอียดที่ส าคัญของแผนการปรับโครงสร้างฯ มีดังต่อไปนี้ 

1. ความเป็นมา 
สืบเนื่องจากช่วงป ี2563-2564 ที่ภาคเศรษฐกิจของประเทศได้รับผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญจากปัจจัยส าคัญได้แก่ การ

เกิดสถานการณ์แพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโคโรน่าสายพันธุ์ใหม่ (COVID-19) ที่ต่อเนื่องยาวนานอันเป็นผลให้ภาครัฐก าหนดมาตรการจ ากัด
กิจกรรมเศรษฐกิจเพื่อควบคุมสถานการณ์ดังกล่าว อีกทั้งปัจจัยด้านความขัดแย้งทางการค้าระหว่างประเทศ รวมทั้งปัจจัยการเมืองใน
ประเทศ ซึ่งส่งผลกระทบเชิงลบต่ออุตสาหกรรมก่อสร้างและธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ในวงกว้างกล่าวคือ  อุตสาหกรรมก่อสร้างได้รับ
ผลกระทบจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของต้นทุนวัสดุก่อสร้างซึ่งส่งผลให้ผู้รับเหมาก่อสร้างต้องรับภาระต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์ได้รับผลกระทบจากก าลังซื้อของผู้บริโภคลดลง การเข้มงวดในการให้สินเช่ือของสถาบันการเงินซึ่งท าให้ผู้บริโภคชะลอการ
ตัดสินใจซื้อท่ีอยู่อาศัย และ/หรือเพื่อการลงทุน ในขณะที่ในปี 2565 ประเทศไทยได้ผ่านพ้นสถานการณ์ COVID-19 โดยได้เปิดประเทศเมื่อ
กลางปี 2565 ท าให้ภาคธุรกิจอุตสาหกรรมได้ขับเคลื่อนไปสู่ภาวะปกติ และมีการเติบโตทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับปีก่อนซึ่งชะลอตัวจาก
ปัจจัยที่กล่าวถึงข้างต้น แต่ทว่าอุตสาหกรรมก่อสร้างก็ยังคงได้รับผลกระทบจากต้นทุนวัสดุก่อสร้างที่อยู่ในระดับสูงอย่างต่อเนื่องมาจากปีท่ี
ผ่านมา ในขณะที่ภาพรวมธุรกิจอสังหาริมทรัพย์นั้นเริ่มฟื้นตัวหลังสิ้นสุดสถานการณ์ COVID-19 ซึ่งส่งผลต่อความเชื่อมั่นและก าลังซื้อของ
ผู้บริโภคในประเทศและต่างประเทศ อีกทัง้ปัจจัยสนับสนุนจากการออกมาตรการกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ของภาครัฐและมาตรการจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทยที่ผ่อนคลายเพดานอัตราส่วนการให้สินเชื่อเทียบกับมูลค่าหลักประกัน (Loan to Value : LTV) ส าหรับสินเช่ือที่
อยู่อาศัยที่ส่งผลให้ผู้บริโภคมีการเร่งการตัดสินใจลงทุนในที่อยู่อาศัย อย่างไรก็ตาม แม้ว่าจะมีการประเมินอุตสาหกรรมส าหรับปี 2566 ว่า 
แม้ภาคเศรษฐกิจของประเทศจะฟื้นตัวจากสถานการณ์การเมืองที่มีแนวโน้มเชิงบวกคือ มีการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ที่จะน ามาซึ่งนโยบาย
สนับสนุนการลงทุนของทั้งภาครัฐและเอกชน แต่ทว่าในปีดังกล่าว ผู้ประกอบการในธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ยังคงต้อง
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ก าหนดกลยุทธ์ธุรกิจในการบริหารจัดการต้นทุนก่อสร้างและต้นทุนทางการเงินใหอ้ยู่ในระดับที่เหมาะสมต่อการเพิ่มความสามารถในการท า
ก าไร (Profitability) และเสริมสร้างเสถียรภาพทางการเงิน (Financial Stability) ในระยะยาว 

ด้วยเหตุที่บริษัทฯ ตระหนักถึงแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์อันมีปัจจัยสนับสนุนจาก
ภาคเศรษฐกิจและจากการก าหนดนโยบายของภาครัฐที่เอื้ออ านวยต่อภาคการลงทุน ประกอบกับบริษัทฯ มุ่งมั่นปรับปรุงพัฒนาธุรกิจเพื่อ
เสริมสร้างศักยภาพด้านการแข่งขันทางธุรกิจ ก าหนดแนวทางการสร้างรายได้เพิ่มขึ้น รวมทั้งการบริหารจัดการต้นทุนการก่อสร้าง ต้นทุน
ทางการเงิน และค่าใช้จ่ายด าเนินงานเพื่อเพิ่มความสามารถในการท าก าไรอันน ามาซึ่งประโยชน์สูงสุดและมูลค่าเพิ่มให้กับผู้ถือหุ้นอย่าง
ต่อเนื่องในระยะยาว รวมทั้งน ามาซึ่งความเชื่อมั่นต่อผู้มีส่วนได้เสียทั้งหน่วยงานราชการและภาคเอกชนในการก่อสร้างงานโครงสร้างและ
งานระบบ ดังนั้น บริษัทฯ จึงก าหนดกลยุทธ์ธุรกิจโดยการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ โดยจะจัดตั้ง EMCX เพื่อเป็นบริษัทใหญ่
ของบริษัทฯ ซึ่ง EMCX จะมีบทบาทหลักในด้านการก าหนดนโยบายการก ากับดูแลกิจการให้สอดคล้องกับแผนกลยุทธ์การด าเนินงานของ
กลุ่มบริษัทโดยรวม รวมถึงการพิจารณาก าหนดกลยุทธ์การจัดการลงทุนในธุรกิจใหม่ 

2. วัตถุประสงค์หลักของการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
2.1 เพิ่มความสามารถและโอกาสในการแข่งขันทางธุรกิจและการมีโครงสร้างการจัดการที่คล่องตัว 

ภายใต้โครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการที่ม ีEMCX เป็น Holding Company น าไปสู่การเพิ่มโอกาสและความคล่องตัว
ในการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท ลดความซ ้าซ้อนของขั้นตอนการพิจารณาอนุมัติลงทุนและอื่น ๆ ซึ่งจะขึ้นอยู่กับ
ข้อบังคับอื่น ๆ ที่จะถูกก าหนดขึ้นในอนาคต รวมไปถึงเพิ่มความสามารถในการปรับแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจให้สอดคล้องกับ
สถานการณ์ได้อย่างทันท่วงที ซึ่งน าไปสู่ความมีประสิทธิภาพในการสร้างรายได้ และบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่าย และ
บรรลุเป้าหมายทางธุรกิจอย่างมีประสทิธิผล โปร่งใส น่าเชื่อถือตามหลักธรรมาภิบาล รวมทั้งก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดตอ่ผู้
ถือหุ้นของบริษัทฯ ท่ีจะเป็นผู้ถือหุ้นของ EMCX  

2.2 เพื่อบริหารความเสี่ยงของการด าเนินธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม  
การปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ จะช่วยลดหรือจ ากัดความเสี่ยงทางธุรกจิหลักทีส่่งผลกระทบเชิง
ลบต่อการด าเนินงาน และ/หรือฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่งด าเนินธุรกิจก่อสร้างอันเป็นธุรกิจหลัก ทั้งนี้ การเปลี่ยน
สถานะของบริษัทฯ และบริษัทย่อยของบริษัทฯ มาเป็นบริษัทย่อยของ EMCX จะช่วยให้บริษัทฯ สามารถบริหารความ
เสี่ยงทางธุรกิจให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม  

2.3 เพื่อลดความซับซ้อนของโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ  
การปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ จะช่วยให้มีโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการไม่ซับซ้อนและ
ยืดหยุ่น โดย EMCX จะก ากับดูแลแต่ละบริษัทโดยตรงซึ่งสะดวกกว่าการก ากับดูแลผ่านเป็นทอด ๆ นอกจากนี้ยังไม่มี
ภาระภาษีซ ้าซ้อนในกรณีของการส่งผ่านผลประโยชน์ในรูปแบบการจ่ายเงินปันผลของแต่ละบริษัทให้กับ EMCX รวมทั้ง
เพิ่มความชัดเจนในการจ าแนกโครงสร้างการก ากับดูแลและการบริหารความเสี่ยงทางธุรกิจ  

2.4 เพื่อเตรียมความพร้อมในการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจอื่น ๆ  
การปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ เป็นเพิ่มโอกาสในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนโดยตรง หรือผ่านความ
ร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจทั้งในและต่างประเทศโดยเป็นการเตรียมความพร้อมส าหรับแผนการลงทุนไปยังธุรกิจอื่น ๆ 
ที่มีศักยภาพ และ/หรือเป็นธุรกิจทีส่นับสนุนธุรกิจก่อสรา้งและธุรกิจพัฒนาอสังหารมิทรัพยท์ีเ่ป็นธุรกิจหลักของกลุ่มบริษัท 
ซึ่งเป็นการเพิ่มแหล่งที่มาของรายได้ประจ าทีย่ั่งยืน (Recuring income) ในอนาคต  
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2.5 เพื่อเสริมสร้างวัฒนธรรมองค์กรในแต่ละกลุ่มธุรกิจ  
การปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ จะช่วยเสริมสร้างวัฒนาธรรมองค์กรที่มีความชัดเจน เหมาะสม 
และสอดคล้องกับการด าเนินงานในแต่ละกลุม่ธุรกิจ อันเป็นโอกาสในการไดม้าซึ่งบุคลากรที่มีคุณภาพและช านาญการตาม
สายงานธุรกิจเพิ่มขึ้นท้ังในปัจจุบันและอนาคต 

3. เหตุผลและความจ าเป็นในการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

การที่บริษัทฯ จะสามารถบรรลุความส าเร็จตามแผนกลยุทธ์ในการสร้างการเติบโตทางธุรกิจได้อย่างยั่งยืนทั้งในส่วนธุรกิจ
ก่อสร้างและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของกลุ่มบริษัท การสร้างโอกาสทางธุรกิจในการพิจารณาลงทุนในธุรกิจอื่น ๆ 
และ/หรือการได้มาซึ่งความร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจเพื่อให้ได้ประโยชน์ร่วมกัน (Synergy) อันน ามาซึ่งการเพิ่มความสามารถในการ
แข่งขันทางธุรกิจ (Competitive advantage) ได้นั้น บริษัทฯ ต้องด าเนินกลยุทธ์การด าเนินการและบริหารจัดการธุรกิจทีม่ีความคล่องตัวที่
สามารถรองรับการเปลี่ยนแปลงของสถานการณ์ รวมถึงโอกาสในการลงทุนต่าง ๆ เพื่อตอบสนองต่อความต้องการและความคาดหวังของผู้
ลงทุนอีกทั้งเป็นการบริหารความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

ด้วยเหตุนี้ บริษัทฯ จึงมีความจ าเป็นที่ต้องมีการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการโดยการจัดตั้ง EMCX ซึ่งเป็นบริษัทโฮ
ลดิ้ง (Holding Company) ที่มีรูปแบบการจัดการที่มีความยืดหยุ่นและกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจ  ทั้งนี้ EMCX จะมีบทบาทในด้านการ
ก าหนดนโยบาย การก ากับดูแล และการบริหารจัดการรวมทั้งสนับสนุนการด าเนินงานของแต่ละบริษัทในกลุ่มธุรกิจเพื่อให้เกิดความ
สอดคล้องกับแผนกลยุทธ์และบริหารจัดการความเสี่ยงของธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม  
นอกจากนี้ การปรับโครงสร้างของบริษัทฯ ครั้งนี้ยังเป็นการเตรียมพร้อมเพื่อรองรับแผนการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจอื่น ๆ ในอนาคต ซึ่ง
เป็นการเพิ่มความสามารถในการสรา้งรายได้ เพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่าย รวมทั้งเพิ่มอัตราส่วนความสามารถในการ
ท าก าไร (Profitability ratio) อันน ามาซึ่งประโยชน์สูงสุดและมูลค่าเพิ่มให้กับผู้ถือหุ้นอย่างต่อเนื่องในระยะยาว  

4. ภาพรวมของ EMCX และรายละเอียดของแผนการปรับโครงสร้างฯ 
 

4.1 การด าเนินธุรกิจของ EMCX  
บริษัทฯ จะด าเนินการจัดตั้ง EMCX โดยมีวัตถุประสงค์หลักเพื่อเป็นบริษัทแม่ของกลุ่มบริษัทสายธุรกิจก่อสร้าง สายธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์ รวมไปถึงสายธุรกิจอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต โดยด าเนินธุรกิจของ EMCX จะเป็นลักษณะบริษัทลงทุนท่ีไม่ได้ท าธุรกิจ
ของตนเอง (Non-operating holding company) แต่จะเข้าถือหุ้นในบริษัทอื่นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อการมีอ านาจควบคุมกิจการในแต่ละ
บริษัทนั้น ๆ โดยเป็นผู้ก าหนดยุทธศาสตร์ (Business Strategy) ของกลุ่มบริษัท เพิ่มโอกาสในการสร้างช่องทางในการประมูลงานก่อสร้าง
ของภาครัฐและภาคเอกชน มองหาโอกาสการลงทุน รวมทั้งการบริหารเงินลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนที่ดีภายใต้ระดับความเสี่ยงที่
เหมาะสม อีกทั้งสร้างความสามารถในการท าก าไรและเสถียรภาพทางการเงินอย่างต่อเนื่อง  

นอกจากน้ี EMCX จะมีบทบาทในการก าหนดนโยบายและการก ากับดูแลกิจการที่ดี การด าเนินธุรกิจตามหลักธรรมาภิบาล การ
บริหารความเสี่ยง รวมถึงการพัฒนาความยั่งยืนองค์กรขึ้นเพื่อแสดงถึงทิศทางและกรอบการด าเนินการเพื่อก าหนดให้กรรมการ ผู้บริหาร 
และพนักงานยึดถือปฏิบัติตามนโยบายดังกล่าวในการพัฒนาและขับเคลื่อนธุรกิจไปสู่ความยั่งยืนเพื่อให้ธุรกิจของกลุ่มบริษัทมีการเติบโตทาง
ธุรกิจอย่างมั่นคงยั่งยืน โดยบทบาทและขอบเขตการประกอบธุรกิจของ EMCX มีดังต่อไปนี ้

1) ก าหนดยุทธศาสตร์และนโยบายของกลุ่มธุรกิจ และการบริหารจัดการทรัพยากรให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด 
2) ประสานงานในการท าธุรกิจระหว่างกันเพื่อให้เกิด Business Synergy และสร้างมูลค่าเพิ่มแก่ธุรกิจของกลุ่มบริษัท 
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3) ก ากับดูแลเพื่อให้เกิดความคล่องตัวและการบริหารงานอย่างเป็นอิสระของแต่ละบริษัทลูกของ EMCX ภายใต้การบริหาร
จัดการโดยผู้บริหารที่มีประสบการณ์ในสายงาน และสามารถก าหนดกลยุทธฺการท าธุรกิจให้สอดคล้องกับความต้องการของ
ลูกค้ากลุ่มเป้าหมายอันน ามาซึ่งการเติบโตและผลตอบแทนอย่างยั่งยืน 

4) ขยายการลงทุนในธุรกิจใหม่ ๆ ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต อันน ามาซึ่งการเพิ่มโอกาสในการเติบโตทางธุรกิจของกลุ่มบริษัทได้
อย่างต่อเนื่องในระยะยาว 

4.2 แนวทางด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 

บริษัทฯ จะจัดตั้งบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) (“EMCX”) เพื่อประกอบธุรกิจที่มีรายได้จากการถือหุ้นในบริษัทอ่ืนเป็น
หลัก (Holding Company) และไม่ได้ประกอบธุรกิจบริหารจัดการเงินลงทุนตามหลักเกณฑ์ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ 
ทจ. 39/2559 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่  (“ประกาศ ทจ. 39/2559”) ดังนี ้

ก. ก าหนดธุรกิจหลัก (Core Business) : EMCX มีการประกอบธุรกิจหลัก 2 สายงานผ่านบริษัทย่อยดังนี ้
(1) สายงานก่อสร้าง : ด าเนินงานโดยบริษัทฯ ซึ่งเป็น “บริษัทแกน” (Core Company) ของ EMCX โดยบริษัทฯ ยังคง

ประกอบธุรกิจก่อสร้างจ าแนกเป็น (1) สายงานวิศวกรรมก่อสร้างทั่วไป และ (2) สายงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้าและ
เครื่องกล  ทั้งนี้บริษัทฯ จะด าเนินการเพิกถอนหลักทรัพย์ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน ตามหลักเกณฑ์ของ
ประกาศ ทจ. 34/2552 ซึ่งจะกล่าวในล าดับถัดไป 

(2) สายงานพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ : ด าเนินงานโดยบริษัทย่อยทีป่ระกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 1/  
 

ข. สัดส่วนการลงทุนของ EMCX ในบริษัทฯ ซ่ึงจะเป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักตามข้อ ก.(1) :  จะมีขนาดสินทรัพย์
รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 ของสินทรัพย์รวมของ EMCX 
หมายเหตุ 1/ บริษัทย่อยในสายธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ มีดังต่อไปนี้ 

 
ชื่อบริษัทย่อย ภาพรวมโครงการพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์ 
สัดส่วนถือหุน้ 
ของบริษัทฯ 

(ร้อยละ) 
1 บ ริษั ท  สยาม  บางกอก  ดี เวลล็ อป เม้ นท์  จ ากั ด 

(“Siam”) 
ด าเนินโครงการฯ ในจังหวัดชลบุรี 99.9999 

2 บริษัท ริชแมน พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (“Rich”) ด าเนินโครงการฯ ในจังหวัดชลบุรี 99.9996 

3 บริษัท นอร์ท พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (“North”) ด าเนินโครงการฯ ในจังหวัดชลบุรี 99.9995 
4 บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จ ากัด (“Sajja”) ด าเนินโครงการฯ ในจังหวัดชลบุรี 99.9995 

5 บริษัท อิมพีเรียลแลนด์ จ ากัด (“Imperial”) ด าเนินโครงการฯ ย่านเยาวราช 99.9998 
6 บริษัท กิจการร่วมค้า เชียงใหม่รายวัน และ อีเอ็มซี 

จ ากัด (“Joint Venture”) 
ด าเนิน โครงการฯ ของภาครัฐ  ใน
จังหวัดเชียงใหม่ 

50.9980 

. 
ภายหลังแผนการปรับโครงสร้างฯ ได้รับอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ และ EMCX ได้รับอนุญาตจากส านักงาน 
ก.ล.ต. ให้เสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่  EMCX จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ จากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยวิธี
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ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อแลกกับหุ้นสามัญเดิมของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุ้นสามัญเดิมของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้น
สามัญที่ออกใหม่ของ EMCX ณ ปัจจุบัน แทนวิธีช าระด้วยเงินสด รวมทั้งออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
สามัญของ EMCX (EMCX-W1) เพื่อแลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ (EMC-W7) ในอัตรา 1 หน่วย
ของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ 
 
อน่ึง EMCX จะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ในกรณีที่หากจ านวนหุ้นท่ีมีผู้แสดงเจตนาขายมีน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจ านวน
สิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ ทั้งนี้ เมื่อขั้นตอนการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เสร็จสิ้น หลักทรัพย์ของ 
EMCX จะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในวันเดียวกันตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 34/2552  

 
ทั้งนี้ ลักษณะของโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ทั้งก่อนและหลังการปรับโครงสร้างฯ เป็นดังนี ้ 

 
โครงสร้างการถือหุ้น ก่อน การด าเนินการตามแผนปรับโครงสร้างฯ 

 

 
. 

หมายเหตุ บริษัท บี อาร์ ก่อสร้าง จ ากัด (“BR”) ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างแต่ได้หยุดด าเนินกิจการแล้ว 
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โครงสร้างการถือหุ้น ภายหลัง การด าเนินการส าเร็จตามแผนปรับโครงสร้างฯ 

 

 
 

 
ค. การก ากับดูแลกิจการภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้น :   

ภายหลังการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ  EMCX จะมีโครงสร้างการก ากับดูแลกิจการ และโครงสร้างการ
บริหารงานโดยมีคณะกรรมการ และคณะกรรมการชุดย่อยเช่นเดียวกับบริษัทฯ โดยสมาชิกหลักจะยังเป็นกรรมการชุด
เดียวกับกรรมการชุดที่ด าเนินการของบริษัทฯ ซึ่งจะด าเนินกิจการของ EMCX และของบริษัทฯ ควบคู่กัน   
 
คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยของ EMCX จะท าหน้าที่ก ากับดูแลการด าเนินกิจการของบริษัทฯ ผ่านข้อบังคับ
และนโยบายที่เกี่ยวข้องเพื่อให้เกิดความโปร่งใส มีประสิทธิภาพ และเป็นไปตามกฎหมายที่เกี่ยวข้อง  อย่างไรก็ตาม EMCX 
อาจพิจารณาปรับเปลี่ยนโครงสร้างการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานใน EMCX ตามความเหมาะสมหาก EMCX มี
การพิจารณาที่จะด าเนินธุรกิจใหม่ (ถ้ามี) และ/หรือ EMCX มีการปรับเปลี่ยนแผนธุรกิจ ซึ่งการปรับเปลี่ยนโครงสร้างการ
ก ากับดูแลกิจการดังกล่าวจะเป็นไปตามนโยบายการบริหารกิจการดังท่ีได้กล่าวมาข้างต้น 
 
นอกจากการก ากับดูแลการด าเนินกิจการของบริษัทฯ นั้น บริษัทฯ จะด าเนินการให้ EMCX มีการก าหนดมาตรการและ
ขั้นตอนด าเนินการทั้งทางตรงและทางอ้อมให้ EMCX สามารถควบคุมและตดิตามบรษิัทย่อยแต่ละบริษัทใหม้ีการปฏิบัติตาม
มาตรการและขั้นตอนด าเนินการที่ก าหนดไว้ เช่น การก าหนดมาตรการควบคุมโดยวิธีการส่งบุคลากรของ EMCX เข้าไป
ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรือผู้บริหารในแต่ละบริษัทย่อยตามสัดส่วนการถือหุ้นในแต่ละบริษัทตามหลักเกณฑ์ที่
กฎหมายก าหนด ทั้งนี้เพื่อท าหน้าที่ในการก ากับดูแลให้แต่ละบริษัทย่อยมีการด าเนินการตามกฎหมายและสอดคล้องกับ
นโยบายการก ากับดูแลกิจการที่ดี รวมทั้งนโยบายอื่น ๆ ของ EMCX  
 
อน่ึง EMCX และบริษัทฯ จะมีโครงสร้างองค์กรภายหลังด าเนินการส าเร็จตามแผนปรับโครงสร้างฯ ดังต่อไปนี ้
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บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) 

. 

 
. 

บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
. 
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5. นโยบายและวิธีโอนหรือซ้ือขายสินทรัพย ์

ภายหลังหลักทรัพย์ EMCX เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ แล้ว บริษัทฯ มีแผนด าเนินการโอนจ าหน่าย
หุ้นของบริษัทย่อยในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่บริษัทฯ ถืออยู่ใหม้าอยู่ภายใต้ EMCX โดยมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนของเงินลงทุนในหุ้น
สามัญของ Siam จะเท่ากับราคาทุน (Cost) ในขณะที่ มูลค่าสิ่งตอบแทนส าหรับหุ้นสามัญของบริษัทย่อยอื่น ๆ จะเท่ากับร้อยละ 1 ของ
มูลค่าหุ้นที่ตราไว้ (Par Value) ของแต่ละบริษัทย่อยดังกล่าว คูณด้วยจ านวนหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ รวมทั้งข้อมูลการท า
รายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ที่อาจเกิดขึ้นที่เปิดเผยต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่มีการตกลงเข้าท ารายการกับ 
EMCX (ถ้ามี)  การท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าวของบริษัทฯ เป็นดังนี้ 

(1) จ าหน่ายเงินลงทุนในหุ้นของ Siam ที่บริษัทฯ ถืออยู่โดยตรงให้แก่ EMCX จ านวน 1,999,998 หุ้น ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
99.9999 ของจ านวนหุ้นท้ังหมด เป็นผลให้ Siam จะสิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 

(2) ภายหลังข้อ (1)   บริษัทฯ จ าหน่ายเงินลงทุนในหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ได้แก่ Rich , North , Sajja , Imperial 
และ Joint Venture ให้แก่ Siam เป็นผลให้บริษัทดังกล่าวจะสิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดังรายละเอียด
ตามหัวข้อ 6.4 ในหน้าถัดไป  

 
ทั้งนี้ การช าระมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนแต่ละบริษัทย่อยดังกล่าว ขึ้นอยู่กับการได้รับอนุมัติจากหน่วยงานที่เกี่ยวข้องต่อไป ซึ่ง

บริษัทฯ คาดว่า ขั้นตอนโอนหุ้นของบริษัทย่อยดังกล่าวจะเสร็จสิ้นภายในปี 2568   
6. การขออนุมัติและการขออนุญาตที่จ าเป็นและเกี่ยวข้อง 

6.1 แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น 
บริษัทฯ ต้องได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของผู้ถือหุ้น
ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนตามประกาศ ทจ. 34/2552 และต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 7 (“EMC-W7”) ไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวน
หน่วยทั้งหมดของใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ซึ่งถือโดยผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ที่มาประชุมและมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน รวมทั้งบริษัทฯ ต้องได้รับอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ เกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างฯ ของ
บริษัทฯ และหลักทรัพย์ของ EMCX ที่ยื่นขออนุญาตครั้งนี้จะด าเนินการจดทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนแทนหลักทรัพย์*ของบริษัทฯ  โดยต้องได้รับอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. ให้ EMCX เสนอขาย
หลักทรัพย์ที่ออกใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ท่ีตอบรับค าเสนอซื้อ 

6.2 การเพิกถอนหลักทรัพย์* ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนฯ 
ในการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ภายหลังการท าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ เรียบร้อยแล้ว 
EMCX จะยื่นขออนุญาตน าหลักทรัพย์ของ EMCX เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ 
ซึ่งจะถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในวันเดียวกัน  ดังนั้น บริษัทฯ ต้องด าเนินการตามขั้นตอนการ
เพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนโดยต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงตามหลักเกณฑ์ที่
ก าหนดในข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์ฯ เรื่อง การเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2564  
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นอกจากนี้ ในการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ดังกล่าว บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติ และ/หรือผ่อนผันจากที่ประชุมผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 หน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง และคู่สัญญาอื่น ๆ ตามสัญญาที่เกี่ยวข้อง (ในกรณีที่
จ าเป็น)  
หมายเหตุ * หลักทรัพย์ของบริษัทฯ ได้แก่ หุ้นสามัญ และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท อีเอ็มซี 

จ ากัด (มหาชน) ครั้งท่ี 7 (“EMC-W7”)  
6.3 การแก้ไขข้อบังคับของบริษัทฯ 

ภายหลังด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ เสร็จสิ้น บริษัทฯ จะมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ EMCX ซึ่งจะก าหนด
นโยบายการก ากับดูแล และบริหารกิจการของแต่ละบริษัทย่อยของ EMCX รวมถึงการติดตามดูแลให้แต่ละบริษัทย่อยมี
การปฏิบัติตามนโยบายและมาตรการต่าง ๆ ด้วยเหตุนี้ บริษัทฯ อาจต้องแก้ไขข้อบังคับของบริษัทฯ ให้สอดคล้องกับ
มาตรการก ากับดูแลของ EMCX ซึ่งการด าเนินการดังกล่าวนี้ บริษัทฯ จะต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ตามที่ก าหนดในพระราชบัญญัติบริษัท
มหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

6.4 การโอนขายเงินลงทุนในหุ้นของบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
บริษัทฯ จะโอนจ าหน่ายหุ้นของบริษัทย่อยในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่บริษัทฯ ถืออยู่ เป็นดังต่อไปนี ้ 
 

ชื่อบริษัทย่อยของบริษัทฯ  จ านวนหุ้นที่บริษัทฯ ถืออยู ่
จ านวน (หุ้น) มูลค่าที่ตราไว้ (บาท/หุ้น) สัดส่วน (ร้อยละ) 

ก. ท ารายการขายให ้EMCX    
 Siam 

(Siam จะสิ้นสภาพเป็นบริษัทย่อยของบริษัท
ฯ) 

1,999,998 10.00 99.9999 

ข. ท ารายการขายให้ Siam (มีสภาพเป็นบริษัท
ย่อยของ EMCX แล้ว) 

   

 1. Rich 499,998 10.00 99.9996 
 2. North 399,998 10.00 99.9995 

 3. Sajja 399,998 10.00 99.9995 
 4. Imperial 1,099,998 100.00 99.9998 

 5. Joint Venture 
(บริษัทตามข้อ 1-5 จะสิ้นสภาพเป็นบริษัท
ย่อยของบริษัทฯ) 

50,998 100.00 50.9980 

 
ในการด าเนินการดังกล่าว บริษัทฯ จะปฏิบัติตามกฎหมายและประกาศที่เกี่ยวข้องดังนี ้
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ก. พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด : 
การที่บริษัทฯ จะด าเนินการโอนบริษัทย่อยที่ตนถืออยู่ไปให้ EMCX นั้น เข้าข่ายเป็นการโอนกิจการของบริษัทฯ 
ทั้งหมดหรือบางส่วนไปให้บุคคลอื่นตามมาตรา 107 (2) (ก) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 
(รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) ซึ่งบริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 
ใน 4 ของจ านวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

 
ข. ประกาศของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ : 

การโอนบริษัทย่อยดังกล่าวข้างต้นของบริษัทฯ นั้น เข้าข่ายเป็นการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ซึ่งเป็น “รายการประเภทที่ 
1” ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้า
ข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง 
การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่
แก้ไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ”) กล่าวคือ 

 บริษัทฯ ค านวณมูลค่าขนาด ณ วันที่คณะกรรมการมีมติในเรื่องดังกล่าวด้วย (ก.) เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตน
สุทธิ1/ (ข.) เกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน2/ (ค.) เกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน3/ และ (ง.) เกณฑ์มูลค่าหุ้น
ทุนที่ออกเพื่อช าระค่าสินทรัพย์4/ โดยนับรวมรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ที่เกิดขึ้นในช่วง 6 เดือน ก่อนวันที่
คณะกรรมการมีมติอนุมัติให้เข้าท ารายการโอนจ าหน่ายบริษัทย่อยดังกล่าว  

หมายเหตุ 1/ สูตรค านวณ = (ผลรวมของ NTA ของบริษัทที่จ าหน่าย x สัดส่วนที่จ าหน่ายไป) หารด้วย 
NTA ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม โดยที่ Net Tangible Asset (NTA) = สินทรัพย์รวม - 
สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน - หนี้สินรวม – ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
  

 2/ สูตรค านวณ = (ผลรวมของก าไรสุทธิของบริษัทย่อยที่จ าหน่าย x สัดส่วนที่จ าหน่ายไป) หาร
ดว้ย ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม 
 

 3/ สูตรค านวณ = มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนที่ได้รับ หารด้วย สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ตามงบ
การเงินรวม แต่เนื่องจากกรณีการจ าหน่ายเงินลงทุนจนสิ้นสภาพเป็นบริษัทย่อย จึงต้อง
ค านวณรวมเงินให้กู้ยืม ภาระค ้าประกัน และภาระผูกพันอื่น ๆ อนึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2566 บริษัทย่อยดังกล่าวไม่มีเงินให้กู้ยืมคงค้าง ภาระค ้าประกัน และ/หรือภาระผูกพันอื่น ๆ 
กับบริษัทฯ ยกเว้น Rich ซึ่งมีภาระค ้าประกันตามสัญญากู้ยืมกับบริษัทแห่งหนึ่ง โดยบริษัทฯ 
เป็นผู้ค ้าประกันเงินกู้ยืมดังกล่าวของ Rich 
 

 4/ สูตรค านวณ = จ านวนหุ้นที่ออกเพื่อช าระค่าสินทรัพย์ หารด้วย จ านวนหุ้นที่ออกจ าหน่าย
และช าระแล้ว ซึ่งไม่รวมจ านวนหุ้นที่ออกเพื่อช าระค่าสินทรัพย์  ทั้งนี้ การเข้าท ารายการ
จ าหน่ายไปดังกล่าวไม่ใช่เป็นการออกหลักทรัพย์เพื่อช าระค่าทรัพย์สิน 

. 
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1) ผลการค านวณพบว่า ขนาดรายการตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนที่บริษัทฯ จะได้รับจากการจ าหน่าย
เงินลงทุนในหุ้นของบริษัทย่อยให้ผลลัพธ์สูงสุดเท่ากับร้อยละ 50.14 อ้างอิงตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ 
ฉบับผู้สอบบัญชีฯ ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยบริษัทฯ ไม่มีรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์
ช่วง 6 เดือนก่อนวันที่มีการตกลงให้มีการท ารายการโอนบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้ EMCX  

2) จากข้อ 2) รายการจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรัพย์ดังกลา่วของบริษัทฯ เป็นรายการประเภทท่ี 1 ตามประกาศรายการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ มีขนาดรายการที่สูงกว่าร้อยละ 50 แต่ต ่ากว่าร้อยละ 100  บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้อง
เปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการจะท ารายการดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
(IFA) เพื่อท าหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่ก าหนดในประกาศรายการได้มาหรือ
จ าหน่ายไปฯ โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาพร้อมกับ
การจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น รวมทั้งจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่ออนุมัติในการเข้าท ารายการ
จ าหน่ายไปโดยจัดส่งหนังสือนัดประชุมให้ผู้ถือหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น และต้อง
ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้น
ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย  
อน่ึง รายการการโอนจ าหน่ายบริษัทย่อยข้างต้นของบริษัทฯ น้ัน ยังไม่เข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน (รวม
ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูล
และการปฏิบัติการของบริษัทที่จดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
(รวมเรียกว่า “ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันฯ”) เนื่องจาก ณ วันที่บริษัทฯ ตกลงจะเข้าท ารายการซึ่งได้แก่ 
วันท่ีคณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติอนุมัติให้เข้าท าธุรกรรมโอนจ าหน่ายเงินลงทุนในหุ้นของบริษัทย่อยใหแ้ก่ 
EMCX นั้น  EMCX ยังไม่เป็นบุคคลเกี่ยวโยงของบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันฯ อีกทั้งนับตั้งแต่
วันที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ที่อนุมัติแผนการปรับโครงสร้างฯ จนถึงวันที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น
ครั้งที่ 1/2567 นั้น  EMCX ยังไม่มีผู้มีอ านาจควบคุม มาเป็นผู้บริหาร หรือมาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือมา
เป็นผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ หรือมาเป็นบุคคลที่จะได้รับการเสนอเป็นผู้บริหาร หรือผู้มีอ านาจควบคุม 
หรือญาติสนิทของบุคคลดังกล่าว ดังนั้น EMCX จึงยังไม่เข้าข่ายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ตาม
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันฯ  

7. ขั้นตอนที่ส าคัญในการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 
ในการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ จะมีขั้นตอนด าเนินการหลักดังต่อไปนี้ 
1) บริษัทฯ ได้รับอนุมัติจากมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ในวาระหลักดังนี ้

ก.) พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างฯ ตามประกาศท่ี ทจ. 34/2552  
ข.) พิจารณาอนุมัติใหเ้พิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้

สอดคล้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ ตามประกาศท่ี ทจ. 34/2552  
ค.) พิจารณาอนุมัติแก้ไขข้อบังคับของบริษัทฯ ให้สอดคล้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ  
ง.) พิจารณาอนุมัติตั้ง “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน)” (“EMCX”) เพื่อรองรับแผนการปรับโครงสร้างฯ 
จ.) พิจารณาอนุมัติการโอนจ าหน่ายหุ้นของบริษัทย่อยในสายธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX โดย

ให้เปน็ไปตามกฎหมายและประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ 
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ฉ.) พิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 
ช.) พิจารณาอนุมัติแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างฯ การเพิกถอน

หลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนฯ และการเข้าท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนนเพื่อประกอบการพิจารณา  

 
2) ภายหลังบริษัทฯ ได้รับอนุมัติตามข้อ 1)   บริษัทฯ แจ้งมติคณะกรรมการ และยื่นเอกสารต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนี ้

ก.) แผนการปรับโครงสร้างฯ  
ข.) แบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน (“แบบ F10-6”)  
ค.) ร่างข้อบังคับของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (เฉพาะส่วนท่ีมีการเปลี่ยนแปลง) 
ง.) สารสนเทศรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
. 

3) จัดตั้ง EMCX เป็นบริษัทมหาชนจ ากัดที่ประกอบธุรกิจเป็นบริษัทลงทุน (Holding company) ด้วยทุนจดทะเบียน
เริ่มต้น 10,000 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท แบ่งออกเป็น 10,000 หุ้น จากนั้น EMCX จะเพิ่มทุนจดทะเบียนตาม
จ านวนทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามแผนปรับโครงสร้างฯ  

4) บริษัทฯ ยื่นขออนุมัติแผนการปรับโครงสร้างฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) 
5) บริษัทฯ ได้รับอนุมัติจากมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมด

ของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน และได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-
W7 ไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยทั้งหมดของใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ซึ่งถือโดยผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 
EMC-W7 ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดังนี้ 
ก.) เห็นชอบกับแผนการปรับโครงสร้างฯ  
ข.) เพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนฯ ส าหรับกรณีปรับโครงสร้างการถือหุ้นโดย

จัดตั้ง EMCX ตามข้อ 3) โดย EMCX จะออกหุ้นเพิ่มทุนเพื่อรองรับการแลกหลักทรัพย์บริษัทฯ ตามข้อ 6) รวมทั้ง
น าหลักทรัพย์ของ EMCX เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ 

.ภายหลังบริษัทฯ ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามข้อ 2)  บริษัทฯ ยื่นแบบค าขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์
จดทะเบียน (“แบบ F10-7”) ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ 

6) EMCX จะเพิ่มทุนจดทะเบียนเท่ากับทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ เพื่อรองรับการแลกหุ้นในอัตรา 1 หุ้นที่ออกและช าระ
แล้วของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นเพิ่มทุนออกใหม่ของ EMCX โดยจ านวนหุ้นของบริษัทฯ จะประกอบด้วย;  
 จ านวน (หุ้น) 

หุ้นเดิมของบริษัทฯ ท่ีออกและช าระแล้ว [1] 8,434,049,054 
หุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2567 :  
ก. จัดสรรให้ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนหุ้นที่ถืออยู่ในอัตรา 1 หุ้นสามัญเดิม ต่อ 1 หุ้นสามัญเพิ่มทุน 

ซึ่งได้ก าหนดวันจองซื้อและช าระเงินค่าหุ้นสามัญเพิ่มทุนระหว่างวันท่ี 27 พฤษภาคม 2567 ถึง
วันท่ี 7 มิถุนายน 2567 

8,434,049,054 

ข. จัดสรรรองรับการออกใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7  4,217,024,527 
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ค. จัดสรรรองรับการเพิ่มทุนแบบมอบอ านาจทั่วไป 2,530,214,717 
รวมหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ [2] 15,181,288,298 
รวมหุ้นเพิ่มทุนของ EMCX [3]=[1]+[2] 23,615,337,352 

. 
7) EMCX ยื่นขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ประกอบด้วย หุ้นสามัญและใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ

ของบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 1 (“EMCX-W1”) พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของ
บริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วยหุ้นสามัญ และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (“EMC-W7”) เพื่อ
ปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ โดยเสนอต่อส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อน าหลักทรัพย์ออกใหม่ของ EMCX แลกกับ
หลักทรัพย์ของบริษัทฯ ตามประกาศ ทจ. 34/2552 

8) ภายหลังที่แผนการปรับโครงสร้างฯ ได้รับอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ และ EMCX ได้รับอนุญาตจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. ให้เสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ตามข้อ 8) แล้ว EMCX จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ
บริษัทฯ โดยออกและเสนอขายหลักทรัพย์ของ EMCX ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อแลกกับหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  
ซึ่งการท าค าเสนอซื้อดังกล่าวนั้น EMCX จะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์หากเกิดกรณีที่จ านวนหุ้นของบริษัทฯ ที่มีผู้
แสดงเจตนาขายมีจ านวนน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนสิทธิออกเสียงท้ังหมดของบริษัทฯ 

9) ภายหลังการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เสร็จสิ้น  บริษัทฯ จะด าเนินการเพิกถอนหลักทรัพย์ของตนออกจาก
การเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และ EMCX จะด าเนินการน าหลักทรัพย์ของตนเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ในวันเดียวกัน ทั้งนี้บริษัทฯ จะด าเนินการตามข้อบังคับของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2564 และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพย์ไทย เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุ้นโดยสมัครใจ พ.ศ. 2564 

10) เมื่อด าเนินการตามข้อ 10) เสร็จสิ้น บริษัทฯ จะจ าหน่ายเงินลงทุนในหุ้นของบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให ้EMCX  

8. ผลกระทบโดยรวมต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และของ EMCX  
8.1 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

ภายหลังจากที่ส านักงาน ก.ล.ต. อนุญาตให้ EMCX สามารถเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อ
หลักทรัพย์เดิมของบริษัทฯ เพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการแล้ว EMCX จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมด
ของบริษัทฯ โดยการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ของ EMCX เพื่อแลกกับหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซึ่งถือครอง
โดยผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในปัจจุบัน ดังนั้น การปรับโครงสร้างกิจการไม่มีผลกระทบต่อฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานของ EMCX 
 
อย่างไรก็ตาม หากมีการปรับเปลี่ยนโครงสร้างของบริษัทฯ ในอนาคต เพื่อให้เหมาะสมกับสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ
สภาพแวดล้อมทางกฎหมาย และเพื่อประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้น EMCX และบริษัทฯ จะด าเนินการด้วยความโปร่งใสตาม
แนวทางการก ากับดูแลกิจการที่ดี โดยจะค านึงถึงกฎหมายและกฎระเบียบตา่ง ๆ ของส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ 
รวมทั้งหน่วยงานก ากับดูแลอื่นที่เกี่ยวข้อง 
 
อนึ่ง ภายใต้สมมติฐานว่า การด าเนินงานตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ประสบผลส าเร็จกล่าวคือ เมื่อ EMCX ได้เข้าจด
ทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เสร็จสิ้น จากนั้นบริษัทฯ ได้
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ด าเนินการโอนบริษัทย่อยในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่ตนถืออยู่ไปให้ EMCX ซึ่งคาดว่าจะเสร็จสิ้นภายในปี 2568 นั้น  
บริษัทฯ จะไม่สามารถรับรู้ผลการด าเนินงานของบริษัทดังกล่าวได้   อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ อาจ
ได้รับผลกระทบจากรายได้ และก าไรหรือขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อยในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และ
หากการปรับโครงสร้างครั้งนี้มีบุคคลที่เกี่ยวโยงกันที่มิใช่บริษัทจดทะเบียนถือหุ้นในบริษัทฯ ที่ไม่เกินร้อยละ 10 จะได้รับ
ยกเว้นการปฏิบัติหน้าที่ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ข้อ 7(1) ซึ่งระบุให้ บริษัทจดทะเบียนได้รับยกเว้นการปฏิบัติ
หน้าท่ีในกรณีที่เป็นรายการระหว่างบริษัทจดทะเบียนกับบริษัทย่อยที่มีบุคคลที่เกี่ยวโยงกันที่มิใช่บริษัทจดทะเบียนถือหุ้น
ในบริษัทย่อยไม่เกินร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทย่อย ทั้งนี้ การถือหุ้นดังกล่าวให้นับรวม
หุ้นที่ถือโดยผู้ที่เกี่ยวข้องด้วย โดยบุคคลที่เกี่ยวโยงดังกล่าวไม่ได้เกี่ยวโยงกับบริษัทจดทะเบียนและบริษัทย่อยในลักษณะ
อื่น ๆ ทั้งนี้ ในกรณีดังกล่าว บริษัทฯ และ EMCX ยังคงต้องปฏิบัติตามเกณฑ์อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องรวมทั้งประกาศรายได้ได้มา
หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

8.2 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของ EMCX 
ภายหลังจากที่ EMCX ท าค าเสนอซื้อหุ้นจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แล้ว ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของ 
EMCX จะเป็นไปตามฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของ EMCX ตามสัดส่วนการถือหุ้นที่ EMCX สามารถแลก
หุ้นได้จากการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ เพื่อการปรับโครงสร้างการถือหุ้นในครั้งนี้  
 
บริษัทฯ ได้จัดท าข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนของ EMCX ขึ้น 2 กรณีสมมติ คือ  
กรณีที่ 1 EMCX ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนโดยแลกหุ้นที่ออกและช าระแล้วจ านวน 8,434,049,054 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 

100 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและช าระแล้วท้ังหมดของบริษัทฯ  
กรณีที่ 2 EMCX ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนโดยสามารถแลกกับหุ้นท่ีออกและช าระแล้วจ านวน 6,325,536,791 หุ้น คิดเป็น

ร้อยละ 75 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและช าระแล้วท้ังหมดของบริษัทฯ  
หมายเหตุ  อ้างอิงตามจ านวนหุ้นท่ีออกและช าระแล้วของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 
 
กรณี EMCX ซื้อหุ้นโดยการแลกหุ้นของตนกับหุ้นของบริษัทฯ ได้ครบร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้ว
ทั้งหมดของบริษัทฯ จะท าใหภ้าพรวมฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของ EMCX ไม่แตกต่างจากฐานะการเงินและผล
การด าเนินงานของบริษัทฯ ก่อนการปรับปรุงโครงสร้าง (รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 5)   ในขณะที่หาก EMCX 
ซื้อหุ้นของบริษัทฯ น้อยกว่าร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะรับรู้ฐานะทาง
การเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ ตามสัดส่วนที่ EMCX ซื้อได้ กล่าวคือ หากบริษัทฯ สามารถแลกหุ้นของบริษัทฯ 
ได้ร้อยละ 75 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX ในฐานะบริษัทใหญ่ของบริษัทฯ จะรับรู้
ฐานะการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 75 ดังรายละเอียดตามข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนใน
หน้าถัดไป 
 
บริษัทฯ ได้จัดท า “ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน” ของ EMCX โดยมีวัตถุประสงค์เป็นการเฉพาะเพื่อให้ผู้ถือหุ้นเข้าใจ
ผลกระทบเบื้องต้นจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นได้ชัดเจนเท่านั้น โดยไม่สามารถน าไปใช้อ้างอิงเพื่อวัตถุประสงค์อื่นใด  
ดังนั้น ในกรณีที่มีปัจจัยต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจริงได้ส่งผลกระทบต่อการด าเนินกิจการอย่างมีนัยส าคัญ อาจท าให้ผลการ
ด าเนินงานที่เกิดขึ้นจริงมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญเช่นกัน และเนื่องจากข้อสมมติฐานที่ใช้ในการจัดท าข้อมูลทาง
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การเงินรวมเสมือนครั้งนี้มิได้เป็นการรับรองผลประกอบการหรือเหตุการณ์ในอนาคต  ดังนั้น ผู้ถือหุ้นควรใช้ดุลยพินิจ
พิจารณาข้อมูลในส่วนอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวข้องเพิ่มเติม  เพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจตามตารางดังต่อไปนี ้

บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) (“EMCX”) 
ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน 

หน่วย : พันบาท 
 กรณีที่ 1 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ 

ได้ร้อยละ 100 
กรณีที่ 2 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ 

ได้ร้อยละ 75 

 ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2564  

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2565 

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2566 

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2564  

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2565 

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2566 

ผลการด าเนินงาน :       
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิในส่วนของบรษิัทใหญ่ [1] (92,731) (338,941) (558,907) (69,548) (254,206) (419,180) 
จ านวนหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (พนัหุ้น) [2] 8,433,755 8,433,780 8,434,049 6,325,316 6,325,335 6,325,537 
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (บาท/หุน้) [3]=[1]/[2] (0.0110) (0.0402) (0.0663) (0.0110) (0.0402) (0.0663) 

 
ฐานะการเงิน : 

      

สินทรัพย์รวม 2,648,825 2,760,538 2,369,282 2,648,825 2,760,538 2,369,282 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น :       
หนี้สินรวม 796,073 1,246,536 1,414,664 796,073 1,246,536 1,414,664 

ส่วนของผู้ถือหุ้น :       
 ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ [4] 1,981,786 1,644,231 1,085,365 1,486,339 1,233,174 814,024 
 ส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (129,034) (130,229) (130,747) 366,412 280,829 140,594 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,852,751 1,514,002 954,618 1,852,751 1,514,002 954,618 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,648,825 2,760,538 2,369,282 2,648,825 2,760,538 2,369,282 

จ านวนหุ้น ณ วันสิ้นงวดบญัชี (พันหุ้น) [5] 8,433,755 8,433,780 8,434,049 6,325,316 6,325,335 6,325,537 

มูลค่าตามบัญชขีองบริษัทใหญ่ (บาท/หุ้น) 
[6]=[4]/[5] 

0.2350 0.1950 0.1287 0.2350 0.1950 0.1287 

. สมมติฐานส าคัญในการจัดท าข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน 
 

1) ก าหนดอัตราแลกหุ้นเท่ากับ 1 หุ้นสามัญเดิมของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญออกใหม่ของ EMCX ณ วันที่ 1 
มกราคม 2564 

2) การด าเนินการตามแผนปรับโครงสร้างฯ เกิดขึ้น ณ วันที่ 1 มกราคม 2564 ภายใต้แนวปฏิบัติทางการบัญชี
ส าหรับการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (Business combination under common control) และ
ก าหนดราคาโอนโดยอ้างอิงมูลค่าตามบัญชีสุทธิ (Net Book Value) ณ วันที่โอน ทั้งนี้ยังไม่มีการค านึงถึง
ผลกระทบทางภาษี (ถ้ามี) 
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3) EMCX ไม่มีภาระภาษีเงินได้นิติบุคคลจากเงินปันผลของบริษัทฯ ณ วันที่ 1 มกราคม 2564 ด้วยเหตุที่ผู้ได้รับเงิน
เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่ถือหุ้นของบริษัทฯ ในระยะเวลาไม่น้อยกว่า 3 เดือนก่อนได้รับเงิน
ปันผล และถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อไปไม่น้อยกว่า 3 เดือนหลังวันที่ได้รับเงินปันผล ทั้งนี้ EMCX และบริษัทฯ ไม่มี
ลักษณะการถือหุ้นไขว้กัน ซึ่งเป็นไปตามมาตรา 65 ทวิ (10) แห่งประมวลรัษฎากร นอกจากนี้ ไม่มีการค านึงถึง
ผลกระทบทางภาษีในข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนน้ี  

.8.3 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นและผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ และ EMCX 
 

 กรณีผู้ถือหุ้นตอบรับค าเสนอซื้อหลักทรัพย์โดยน าหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ไปแลกกับหลักทรัพย์ของ EMCX : 
การด าเนินการดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อผู้ถือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากผู้ถือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะ
กลายเป็นผู้ถือหลักทรัพย์ของ EMCX ที่จะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ท าให้ผู้ถือหุ้นได้รับ
ประโยชน์หลัก ดังน้ี   
1) สามารถซื้อขายหุ้นท่ีมีสภาพคล่องในการซื้อขาย และมีราคาอ้างอิงตามราคาตลาด 
2) มีโอกาสได้รับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผล (Dividend Yield) และก าไรจากการขยายหลักทรัพย์ 

(Capital Gain) จากผลก าไรจากการด าเนินงานของ EMCX  
3) ผู้ถือหุ้นบุคคลธรรมดาจะได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีในการได้รับยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับก าไรจากการขาย

หลักทรัพย์ (Capital Gain Tax) ในตลาดหลักทรัพย์ฯ และได้รับยกเว้นค่าอากรแสตมป์ส าหรับการขายหุ้น
ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
 

ภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการครั้งนี้  บริษัทฯ จะมีการเปลี่ยนแปลงรูปแบบการบริหาร
จัดการเป็นลักษณะของบริษัทลงทุน (Holding Company) ซึ่ง EMCX สามารถก ากับดูแลการด าเนินงานของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อยผ่านข้อบังคับและนโยบายการก ากับดูแลกิจการและบริหารจัดการบริษัทย่อย เช่น การส่ง
บุคคลากรเข้าไปเป็นกรรมการ หรือผู้บริหารในบริษัทดังกล่าวตามสัดส่วนการถือหุ้น ภายใต้มติเห็นชอบจาก
คณะกรรมการของ EMCX รวมทั้งมกีารก าหนดขอบเขต หน้าที่ความรับผิดชอบของกรรมการหรือผู้บริหารที่ได้รับ
แต่งตั้งทีชั่ดเจน ท าให้กลุ่มธุรกิจจะมีกรรมการและผู้บริหารมีอ านาจในการตัดสินใจเกี่ยวกับการด าเนินงานเฉพาะ
ด้านส่งผลให้เพิ่มความคล่องตัวในการบริหารจัดการทีม่ีประสิทธิภาพ  

 

 กรณีผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ไม่ตอบรับค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ : 
ผู้ถือหุ้นจะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อไป และด้วยเหตุของการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการครั้งนี้จะ
ท าให้หุ้นของบริษัทฯ พ้นสภาพจากการเป็นหลักทรัพย์ลดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนั้น ผู้ถือหุ้นที่ไม่ตอบ
รับค าเสนอซื้อจาก EMCX ได้รับผลกระทบดังนี ้
 
1) ขาดสภาพคล่องในการซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  
2) ไม่ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับก าไรจากการขายหลักทรัพย์ (Capital Gain Tax) และไม่ได้รับยกเว้นค่า

อากรแสตมป์ส าหรับการขายหุ้น 
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3) ขาดโอกาสได้รับผลตอบแทนจากธุรกิจที่จะโอนขายหุ้นและเงินลงทุนซึ่งได้แก่ บริษัทย่อยในสายงานธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่บริษัทฯ ถืออยู่เดิมซึ่งจะพิจารณาโอนไปยัง EMCX ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 
รวมทั้งผลตอบแทนการลงทุนจากธุรกิจใหม่ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 

4) ได้รับข่าวสารของบริษัทฯ ลดลงเนื่องจาก บริษัทฯ จะสิ้นสุดหน้าที่ด าเนินการตามหลักเกณฑ์ ประกาศ และ
กฎหมายอื่น ๆ ที่ก าหนดหน้าท่ีของบริษัทจดทะเบียนในการเปิดเผยสารสนเทศ หากแต่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
ยังมีสิทธิด าเนินการและทราบข้อมูลตามทีพ่ระราชบัญญัติบริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) ก าหนดไว ้เช่น สิทธิตามมาตรา 100 ในการเข้าช่ือกันท าหนังสือของให้คณะกรรมการเรียนประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น สิทธิตามมาตรา 102-108 ในเข้าประชุมและการออกเสียงของผู้ถือหุ้น สิทธิอื่น ๆ ที่
เกี่ยวข้อง รวมทั้งสิทธิในการได้รับข้อมูลที่ต้องเปิดเผยในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ รายงานประจ าปี 
งบการเงิน ทั้งนี้ หากผู้ถือหุ้นรายย่อยรายใดต้องการทราบข้อมูลของบริษัทฯ เช่น รายช่ือคณะกรรมการ 
รายชื่อผู้ถือหุ้น และงบการเงินประจ าปี ผู้ถือหุ้นสามารถตรวจสอบและคัดถ่ายส าเนาข้อมูลดังกล่าวได้ที่กรม
พัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ นอกจากนี้ บริษัทฯ จะสิ้นสุดหน้าที่ด าเนินการตามพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) หมวด 3/1 : การบริหาร
กิจการของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย์ 

อน่ึง ในการปรับโครงสร้างทางธุรกิจของบริษัทฯ นั้น ผู้ถือหุ้นที่น าหลักทรัพย์ของบริษัทฯ มาแลกเป็นหลักทรัพย์
ของ EMCX จะไม่มีภาระภาษีใด ๆ จากการแลกหลักทรัพย์เนื่องจาก ราคาที่ใช้แลกหลักทรัพย์จะเท่ากับต้นทุน
ของหลักทรัพย์บริษัทฯ เดิมของผู้ถือหุ้นแต่ละราย จึงไม่ท าให้เกิดก าไรหรือผลประโยชน์จากการโอนแลกหุ้นซึ่ง
เป็นเงินได้พึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ช) แห่งประมวลรัษฎากร  โดยเฉพาะผู้ถือหุ้นที่เป็นนิติบุคคลนั้น ในการ
ค านวณภาษีเงินได้นิติบุคคลในกรณีที่มีการขายหลักทรัพย์ของ EMCX ในอนาคตจะต้องใช้ต้นทุนเดิมที่ได้มาซึ่ง
หลักทรัพย์ของบริษัทฯ และไม่สามารถใช้ราคาตลาดของหลักทรัพย์บริษัทฯ  ณ วันที่ท าการแลกหลักทรัพย์เป็น
ต้นทุนใหม่ของหลักทรัพย์ EMCX ได้ 
 

 ผลกระทบส าคัญต่อผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ :  
ผู้ถือหุ้นท่ีไม่ตอบรับค าเสนอซื้อจาก EMCX ได้รับผลกระทบดังนี้ 
 
1) กรณีที่วันใช้สิทธิของ EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ จนถึงวันที่

สิ้นสุดการเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าว ซึ่งคาดว่าคือ วันใช้สิทธิ EMC-W7 ครั้งที่ 3 (รายละเอียดตามเอกสาร
แนบ 4)  โดยในกรณีดังกล่าวนั้น ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะถูกระงับการใช้สิทธิ 1 ครั้งเป็นการ
ช่ัวคราวซึ่งจะเป็นไปตามมติที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่งจะกล่าวในหัวข้อ 9 ในล าดับถัดไป  อย่างไร
ก็ตาม บริษัทฯ อาจพิจารณาก าหนดช่วงเวลาท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าวไม่ให้ทับซ้อนกับวันใช้สิทธิ 
EMC-W7 วันใดวันหนึ่งเพื่อมิให้กระทบต่อการใช้สิทธิของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ตามแต่กรณี 
 

2) กรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ไม่ตอบรับค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เพื่อแลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิ 
EMCX-W1 ซึ่งภายใต้การด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ที่ได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือ
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ใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่งจะกล่าวในหัวข้อ 9 ในล าดับถัดไปนั้น ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะมีความ
เสี่ยงท่ีส าคัญดังนี้ 
. 
ก. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของการซื้อขายใบส าคัญแสดงสิทธิ : 

EMC-W7 จะไม่มีสภาพคล่องในการซื้อขายเนื่องจากถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 
 

ข. ความเสี่ยงที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิง : 
เนื่องจากหุ้นสามัญของบริษัทฯ ถูกใช้เป็นหลักทรัพย์อ้างอิง (Underlying Assets) ของ EMC-W7 
ดังนั้น ผู้ถือ EMC-W7 จะได้รับความเสี่ยงของการลดลงของราคาของใบส าคัญแสดงสิทธิ รวมทั้งการ
เปลี่ยนแปลงเง่ือนไขอื่นที่เกี่ยวข้องซึ่งมีปัจจัยหลักคือ ผลจากการที่หุ้นสามัญของบริษัทฯ ถูกเพิกถอน
จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนก่อนวันครบก าหนดอายุของ EMC-W7 ซึ่งอาจส่งผลให้ราคาของ 
EMC-W7 ลดลงอย่างรวดเร็ว  

9 ปัจจัยความเสี่ยงที่จะท าให้โครงการอาจไม่ส าเร็จ 
 

ปัจจัยเสี่ยงหลักท่ีอาจส่งผลให้การด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ไม่ส าเร็จ มีดังต่อไปนี้ 
 

1) ในการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ต้องได้รับการอนุมัติ การอนุญาต และ/หรือได้รับความเห็นชอบดังนี ้
ก. บริษัทฯ ได้รับมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างฯ  การเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์

จดทะเบียน การแก้ไขข้อบังคับของบริษัทฯ การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยตามแผนการปรับโครงสร้างฯ และเรื่องอื่นท่ี
เกี่ยวข้องจาก ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน 

ข. บริษัทฯ ได้รับมติที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิอนุมัติการเพิกถอน EMC-W7 จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 
การแก้ไขข้อก าหนดสิทธิโดยก าหนดให้คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจสั่งระงับการใช้สิทธิ EMC-W7  เป็นการช่ัวคราวใน
ช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ จนถึงวันที่สิ้นสุดการเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าว และเรื่องอื่น
ที่เกี่ยวข้อง ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยทั้งหมดของใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่งถือโดยผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

ค. บริษัทฯ ได้รับความเห็นชอบจากหน่วยงานท่ีก ากับดูแลได้แก่  ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ รวมทั้งคู่สัญญา
ที่เกี่ยวข้อง (ตามแต่กรณี)  
 

ทั้งนี้ หากบริษัทฯ ไม่ได้รับอนุมัติ อนุญาต และ/หรือได้รับความเห็นชอบดังกล่าวแล้ว บริษัทฯ และ EMCX จะไม่สามารถ
ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ให้ส าเร็จได้ 
 

2) ในขั้นตอนการท าค าเสนอซื้อหากปรากฏว่า จ านวนหุ้นของบริษัทฯ ที่มีผู้แสดงเจตนาขายมีจ านวนน้อยกว่าร้อยละ 75 ของ
จ านวนสิทธิออกเสียงท้ังหมดของบริษัทฯ นั้น EMCX จะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ในครั้งนั้น 
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3) ในการโอนย้ายบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้ EMCX นั้นเข้าข่ายเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ที่ต้องด าเนินการตาม
ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปทีย่ังไม่มีความแน่นอนเนื่องจาก การด าเนินการดังกล่าวยังต้องขึ้นอยู่กับการขออนุมัติ
และการขออนุญาตที่จ าเป็นและเกี่ยวข้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ รวมไปถึงการได้รับความเห็นชอบของหน่วยงานที่
ก ากับดูแล และ/หรือคู่สัญญาที่เกี่ยวข้อง ภายใต้เงื่อนไขการได้รับความเห็นจากหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับวิธีการโอนขายเงิน
ลงทุนหรือวิธีการอื่นซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะสม   
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เอกสารแนบ 1 
สรุปข้อมลูของบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) 

 

ชื่อบริษัท บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) (“EMCX”) 
EMC X Public Company Limited 

วันที่จัดต้ัง ภายในเดือนพฤษภาคม 2567 

ทุนจดทะเบียน 1. EMCX มีทุนจดทะเบียนเริ่มต้น 10,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 10,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 1 (หนึ่ง) บาท โดยมีจ านวนผู้ถือหุ้นและกรรมการตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ตามกฎหมาย
และหลักเกณฑ์ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง 

2. EMCX จะเพิ่มทุนจดทะเบียนเท่ากับทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) โดยการ
ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 23,615,337,352 หุน้  จ าแนกเป็น 
ก. เสนอขายต่อผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ด้วยวิธีแลกกับหุ้นสามัญเดิมของบริษัทฯ ตามเง่ือนไขที่

ก าหนดไว้ในค าเสนอซื้อฯ 
ข. รองรับการออกใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของ EMCX ครั้งที่ 1 (EMCX-W1) จ านวน 

4,217,024,527 หน่วย ในอัตราส่วน 2 หุ้นเพิ่มทุน ต่อ 1 ใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 
ค. จัดสรรแบบมอบอ านาจทั่วไปจ านวน 2,530,214,717 หุ้น 
หมายเหตุ 
 

เท่ากับจ านวนหุ้นของบริษัทฯ ภายหลังจากที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือ
หุ้นประจ าปี 2567 เมื่อวันท่ี 30 เมษายน 2567 

 

หลักทรัพย์อื่น EMCX จะมีการออกใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ EMCX ครั้งที่ 1 (EMCX-W1) จ านวน 
4,217,024,527 หน่วย เพื่อแลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ (EMC-W7) 
จ านวน 4,217,024,527 หน่วย คิดเป็นอัตราส่วน 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX ต่อ 1 
หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ 

ขอบเขตธุรกิจ EMCX จัดตั้งขึ้นเพื่อรองรับแผนการปรับโครงสร้างฯ เพื่อเป็นบริษัทใหญ่ของบริษัทฯ ต่อไป โดยด าเนิน
ธุรกิจเป็นบริษัทลงทุนที่ไม่ได้ท าธุรกิจของตนเอง (Non-operating holding company) แต่เข้าลงทุน
ในกิจการอื่น หรือเข้าร่วมในกิจการ หรือเข้าเป็นหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิดชอบในห้างหุ้นส่วนจ ากัด เป็น
ผู้ถือหุ้นในบริษัทจ ากัดและบริษัทมหาชนจ ากัดอื่น  
ทั้งนี้  EMCX จะเป็นผู้ก าหนดแผนธุรกิจของกลุ่มบริษัท การบริหารเงินลงทุนในธุรกิจที่จะสร้าง
ผลตอบแทนและสร้างการเติบโตให้ธุรกิจของกลุ่มบริษัทได้อย่างยั่งยืน รวมทั้งก าหนดนโยบายและการ
ก ากับดูแลกิจการ การบริหารความเสี่ยงของบริษัทต่าง ๆ ในกลุ่มบริษัท 
 

โครงสร้างการถือหุ้น ภายหลังการแลกหุ้นตามแผนการปรับโครงสร้างฯ เป็นผลส าเร็จ EMCX จะเป็นบริษัทใหญ่ของ บริษัทฯ 
และผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ จะกลายเป็นผู้ถือหุ้นของ EMCX ตามสัดส่วนของจ านวนหุ้นที่ผู้ถือหุ้น
บริษัทฯ น ามาแลกกับหุ้นของ EMCX ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ในค าเสนอซื้อฯ  
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เอกสารแนบ 2 
สรุปข้อมลูของบริษัทฯ 

ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อบริษัท บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 
ที่ต้ังส านักงานใหญ ่ 140/66 อาคารไอที เอฟ ทาวเวอร์ ช้ัน 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์  เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบียนนิติบุคคล 0107538000321 
วันที่จดทะเบียนบริษัท 9 มิถุนายน 2538 
ทุนเรือนหุ้น  ยอด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 : 
ทุนจดทะเบียน 15,680.63 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 15,680,632,144 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท 
ทุนที่ออกและช าระแล้ว 8,434.05 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 8,434,049,054 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท 

หลักทรัพย์ภายหลังได้รับอนุมัติจากที่
ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 ใน 
วันที่ 30 เมษายน 2567 

1. ทุนจดทะเบียน 23,615.34 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 23,615,337,352 หุ้น1/ 
มูลค่าหุ้นละ 1 บาท 

2. ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7  (EMC-W7) จ านวน 
4,217,024,527 หน่วย 2/ 

. 
หมายเหตุ 1/ จ านวนหุ้นสามัญภายหลังการได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ประกอบด้วย 

. จ านวน (หุ้น) 
หุ้นสามัญที่ออกและช าระแล้ว (“หุ้นสามัญเดิม”) [1] 8,434,049,054 
หุ้นสามัญเพิ่มทุน :  
- จัดสรรให้ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนจ านวนหุ้นที่ถืออยู่ ในอัตรา 1 หุ้นสามัญเดิม ต่อ 1 หุ้น

สามัญเพิ่มทุน โดยได้ก าหนดวันจองซื้อและช าระเงินค่าหุ้นสามัญเพิ่มทุนระหว่างวันท่ี 27 
พฤษภาคม 2567 ถึงวันท่ี 7 มิถุนายน 2567 

8,434,049,054 

- จัดสรรรองรับการออกใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 4,217,024,527 
- จัดสรรแบบมอบอ านาจทั่วไป 2,530,214,717 
รวมหุ้นสามัญเพิ่มทุน [2] 15,181,288,298 

รวมหุ้นสามัญจดทะเบียน [3] = [1]+[2] 23,615,337,352 

. 
 2/ ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (“EMC-W7”) มีรายละเอียดดังนี้ 

จ านวนที่ออกและเสนอขาย : ไม่เกิน 4,217,024,527 หน่วย 
อัตราส่วนการจัดสรรผู้ถือหุ้นเดิม : 2 หุ้นสามัญเพิ่มทุน ต่อ 1 ใบส าคัญแสดงสิทธิฯ  
อัตราการใช้สิทธิ : 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนได้ 1 หุ้น (เว้นแต่กรณี

มีการปรับอัตราการใช้สิทธิตามเงื่อนไขการปรับสิทธิ) 
ราคาเสนอขาย : หน่วยละ 0.00 บาท 
ราคาใช้สิทธิ : 0.13 บาท ต่อหุ้น 
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วันท่ีออกใบส าคัญแสดงสิทธิฯ : วันท่ี 17 มิถุนายน 2567 
วันครบอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ : วันท่ี 16 มิถุนายน 2570 
อาย ุ : 3 ปี นับแต่วันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ 
ระยะเวลาการใช้สิทธิ : ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ สามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิฯได้ทุกวันที่ 31 

มกราคม , 30 เมษายน , 31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม ของทุกปี ตลอดอายุของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิฯ (“วันใช้สิทธิ”) และวันใช้สิทธิครั้งสุดท้ายจะตรงกับวันครบอายุ
ของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ (“วันใช้สิทธิครั้งสุดท้าย”)  

.ลักษณะการประกอบธุรกิจโดยรวม 
บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (บริษัทฯ) และบริษัทย่อยด าเนินธุรกิจให้บริการตามสัญญาระยะยาว สัญญาก่อสร้าง รวมทั้ง

พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ซึ่งแบ่งเป็น 2 สายงานหลัก ได้แก่ 1) ธุรกิจก่อสร้าง และ 2) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์   
1 สายงานธุรกิจก่อสร้าง 

สายงานธุรกิจก่อสร้างของบริษัทฯ แบ่งออกเป็น 2 สายงานหลักคือ งานด้านวิศวกรรมก่อสร้างทั่วไป และงานด้านวิศวกรรม
ระบบไฟฟ้าและเครื่องกล  

 งานด้านวิศวกรรมก่อสร้างท่ัวไป (General Construction) : 
บริษัทฯ ให้บริการด้านรับเหมาก่อสร้างอาคารครบวงจรที่ครอบคลุมตั้งแต่งานด้านการออกแบบจนถึงขั้นตอนงานก่อสร้าง
อาคารพาณิชย์  อาคารที่อยู่อาศัย  ศูนย์กีฬา สถาบันการศึกษา โรงพยาบาล อาคารของธุรกิจค้าปลีก สิ่งอ านวยความ
สะดวกอื่น ๆ ในส่วนของงานก่อสร้างโรงงานอุตสาหกรรมนั้น บริษัทฯ ด าเนินงานในลักษณะงานรับเหมาเบ็ดเสร็จ (Turn-
key projects) ตั้งแต่งานออกแบบ ก่อสร้าง ไปถึงงานวางระบบสุขาภิบาล ระบบไฟฟ้าที่ใช้ภายในโรงงาน นอกจากนี้ 
บริษัทฯ ยังให้บริการงานก่อสร้างด้านโยธาที่เป็นงานของหน่วยงานราชการ เช่น งานก่อสร้างเขื่อน งานก่อสร้างคลองส่งน ้า 
งานป้องกันดินพัง รวมถึงงานถนน เป็นต้น 
จากความหลากหลายของรูปแบบของผลงานก่อสร้างของบริษัทฯ ส่งผลให้บริษัทฯ เป็นแหล่งรวมผู้บริหารและวิศวกรผู้มี
ประสบการณ์สูงอันแสดงถึงศักยภาพในการผลักดันงานของบริษัทฯ และการพัฒนาประสิทธิภาพของงานที่สามารถบริหาร
จัดการต้นทุนและค่าใช้จ่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพตามนโยบายที่วางไว้ และด้วยประสบการณ์ด้านการก่อสร้างครบวงจร 
บริษัทฯ จึงมีความพร้อมในการเข้าประมูลงานขนาดใหญ่หรืองานรับเหมาแบบเบ็ดเสร็จ (Turnkey) นอกจากนี้ บริษัทฯ มี
นโยบายในการขยายงานก่อสร้างในรูปแบบต่าง ๆ เช่น ศูนย์การค้าขนาดเล็กในรูปแบบของ Community Mall 
โรงพยาบาล รวมทั้งอาคารโรงงานอุตสาหกรรมจากเดมิที่เป็นอาคารสงูทั้งในรูปแบบคอนโดมิเนียมและโรงแรม เพื่อลดความ
เสี่ยงในการด าเนินงาน 

 งานด้านวิศวกรรมระบบไฟฟ้าและเคร่ืองกล (Electrical & Mechanical Engineering) : 
บริษัทฯ ให้บริการติดตั้งระบบสาธารณูปโภคต่าง ๆ ประกอบไปด้วย การออกแบบ และ ติดตั้งระบบไฟฟ้า ระบบประปา 
ระบบสุขาภิบาลที่ครอบคลุมงานด้านการออกแบบและติดตั้งระบบบ าบัดน ้าเสียในอาคาร ส านักงาน และโรงงาน
อุตสาหกรรม รวมถึงระบบปรับอากาศและระบายอากาศอย่างครบวงจร  
ด้วยประสบการณ์และผลงานที่ผ่านมา บริษัทฯ เป็นบริษัทรับเหมาก่อสร้างงานระบบวิศวกรรมอันเป็นที่ยอมรับใน
ระดับประเทศ โดยเน้นการท างานที่มีประสิทธิภาพมีคุณภาพ และส่งมอบได้ตรงตามก าหนดภายใต้ระบบบริหารคุณภาพ
มาตรฐาน ISO 9001:2015 ที่ได้น ามาใช้ปรับปรุงและพัฒนาระบบงานเดิม บริษัทฯ จึงมีลูกค้าส าหรับงานด้านวิศวกรรมฯ 
ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน   นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังได้มีการพัฒนาระบบการควบคุมต้นทุนทางด้านบัญชีเพื่อติดตามสถานะ
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ต้นทุนได้ตลอดเวลา บริษัทฯ มีการพัฒนาศักยภาพบุคลากรที่ต่อเนื่องและจัดผลตอบแทนตามผลงานภายใต้หลักธรรมาภิ
บาล โดยได้ก าหนดกลยุทธ์ในการบริหารเพื่อลดต้นทุนและเพิ่มประสิทธิภาพเป็นนโยบายส าคัญในการท างาน 

 
2 สายงานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 

บริษัทฯ มีการขยายธุรกิจไปยังธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์โดยเข้าซื้อกิจการจากผู้ประกอบการเดิมที่มีความช านาญโดย
เป็นการเข้าถือหุ้นโดยตรง และเข้าซื้อโครงการที่สามารถเริ่มรับรู้รายได้บางส่วน เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงทางธุรกิจในระยะเริ่มต้นของ
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์  ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้มีการเข้าถือหุ้นในบริษัทย่อยในสายงานพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ดังนี ้

. 
ชื่อบริษัท สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ 

1 บริษัท นอร์ท พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด ร้อยละ 99.9995 

2 บริษัท ริชแมน พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด ร้อยละ 99.9996 
3 บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จ ากัด ร้อยละ 99.9995 
4 บริษัท สยาม บางกอก ดีเวลล็อปเม้นท์ จ ากัด  ร้อยละ 99.9999 
5 บริษัท อมิพีเรียลแลนด์ จ ากัด ร้อยละ 99.9998 
6 บริษัท กิจการร่วมค้า เชียงใหม่รายวัน และ อีเอ็มซี จ ากัด  ร้อยละ 50.9980 

. 
ในแต่ละโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่เข้าลงทุนนั้นเป็นโครงการที่ตั้งอยู่บนพื้นที่ที่มีความส าคัญทางเศรษฐกิจเช่น ย่าน

เยาวราช จังหวัดชลบุรี รวมทั้งจังหวัดเชียงใหม่ ซึ่งสามารถแบ่งออกเป็น 3 ธุรกิจหลักคือ ได้แก่ 1) ธุรกิจอาคารชุดพักอาศัย 2) ธุรกิจ
จัดสรรบ้านและที่ดิน และ 3) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทมิกซ์ยูส  มีรายละเอียดโดยสรุปดังนี้ 

 ธุรกิจอาคารชุดพักอาศัย : 
บริษัทฯ มีการลงทุนในโครงการอาคารชุดพักอาศัย ดังนี ้
ก.) โครงการ นอร์ท บีช รีสอร์ท : 

ได้แก่ โครงการที่ได้จดทะเบียนอาคารชุดโดยใช้ช่ือว่า “นอร์ท บีช” และใช้ช่ือส าหรับงานขายว่า “ซีไซด์ บางแสน” 
ประกอบด้วย ส่วนของอาคารพักอาศัย 6 ช้ัน จ านวน 2 อาคาร ซึ่งก่อสร้างแล้วเสร็จในปี 2560 ขนาดพื้นที่ขาย 200 
ยูนิต ด าเนินงานภายใต้ “บริษัท ริชแมน พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด” 

ข.) โครงการ ปาล์มมิโอ (ช่ือเดิม - โครงการ นอร์ท แลนด์ คอนโดมิเนียม) :  
ประกอบด้วย ส่วนของอาคารพักอาศัย 8 ช้ัน จ านวน 3 อาคาร ด าเนินงานภายใต้ “บริษัท สัจจาบางแสน 
คอนโดมิเนียม จ ากัด” 

ค.) โครงการ เออบิเทีย ทองหล่อ :  
ได้แก่ โครงการที่ด าเนินงานภายใต้ “บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)” เป็นโครงการคอนโดมิเนียม (Low Rise) ที่สร้าง
เสร็จพร้อมอยู่ขนาด 8 ช้ัน จ านวน 130 ยูนิต   ซึ่งมีแนวคิดในการออกแบบโดยน าธรรมชาติเข้ามาแทรกในตัวอาคาร 
ตั้งอยู่ในซอยสุขุมวิท 36 ใกล้ BTS ทองหล่อ  โครงการดังกล่าวได้รับการตอบรับจากกลุ่มลูกค้าผู้อยู่อาศัยเป็นอย่างดี
และคาดว่าจะสามารถปิดการขายได้ภายในปี 2566 
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 ธุรกิจจัดสรรบ้านและที่ดิน : 
บริษัทฯ มีการลงทุนใน “โครงการสยาม ไอยรา รีสอร์ท” อยู่ที่จังหวัดชลบุรี โครงการดังกล่าวเป็นโครงการบ้านพักอาศัยซึ่ง
บริษัทฯ ได้เข้าซื้อกิจการจาก “บริษัท สยามบางกอก ดีเวลล็อปเม้นท์ จ ากัด” มีลักษณะรูปแบบของทาวน์โฮม 3 ช้ัน และ 2 
ช้ัน จ านวนรวม 251 ยูนิต พร้อมกับการพัฒนาสาธารณูปโภคต่าง ๆ ซึ่งได้รับการตอบรับจากกลุ่มลูกค้าผู้อยู่อาศัยเป็นอย่าง
ด ี

 ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทมิกซ์ยูส : 
บริษัทฯ มีการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ประเภทมิกซ์ยูส ประกอบด้วย คอมมูนิตี้ มอลล์ และอาคารพาณิชย์ ดังนี้ 
 
ก.) โครงการ แลนด์มาร์ค มหาชัย : 

ประกอบด้วย ส่วนของอาคารพลาซ่าขนาดพื้นท่ีขาย 5,471.49 ตารางเมตร และอาคารพาณิชย์จ านวน 101 ยูนิต บน
พื้นที่ขนาด 21,849 ตารางเมตร โครงการดังกล่าวเป็นโครงการที่ด าเนินการสร้างเสร็จเรียบร้อยและด าเนินการส่ง
มอบและจดสิทธิการเช่าให้แก่ลูกค้าแล้ว 
 

ข.) โครงการ สเตช่ัน วัน : 
ได้แก่ โครงการที่ด าเนินการแล้วเสร็จที่บริษัทฯ เข้าซื้อกิจการจาก “บริษัท อิมพีเรียล แลนด์ จ ากัด” โดยมีที่ตั้งอยู่บน
ถนนเจริญกรุง ติดกับวัดมังกรกมลาวาส หรือวัดเล่งเน่ยยี่ และอยู่ใกล้ย่านเยาวราช ทั้งนี้โครงการฯ ดังกล่าว
ประกอบด้วย ส่วนของพื้นที่เพื่อการพาณิชย์ช้ัน 1-3 บนพื้นที่ขาย 1,074.40 ตารางเมตร และพื้นที่เพื่อการพักอาศัย
ช้ัน 4-7 จ านวน 56 ยูนิต บนพื้นที่ขาย 1,944.46 ตารางเมตร โครงการดังกล่าวเป็นโครงการที่ได้รับการตอบรับจาก
กลุ่มลูกค้าผู้อยู่อาศัยและกลุ่มนักลงทุนเป็นอย่างดี 

 
อนึ่ง บริษัทฯ มีการด าเนินงานผ่านบริษัท กิจการร่วมค้า เชียงใหม่รายวัน และ อีเอ็มซี จ ากัด โดยบริษัทฯ มีสัดส่วนการ

ลงทุนในกิจการร่วมค้าดังกล่าวเท่ากับร้อยละ 51 และส่วนของบริษัท เชียงใหม่รายวัน จ ากัด 1/ ซึ่งมีสัดส่วนการลงทุนเท่ากับร้อยละ 49  
โดยในปี 2561 กิจการร่วมค้ามีการลงนามสัญญากับกรมธนารักษ์ในการจัดสร้างและบริหารโครงการที่อยู่อาศัยตามนโยบายของรัฐบาล
เพื่อดูแลผู้ที่มีรายได้น้อย ซึ่งได้แก่ โครงการ “บ้านคนไทยประชารัฐ” ซึ่งเป็นโครงการบนที่ดินราชพัสดุแปลงหมายเลขทะเบียน ชม.
1745 เนื้อที่ประมาณ 15-0-96 ไร่ อ าเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม่ โดยโครงการดังกล่าวยังไม่มีการด าเนินการ ซึ่งต่อมาในปี 2566 ในที่
ประชุมคณะรัฐมนตรเีมื่อวันท่ี 7 กุมภาพันธ์ 2566 ได้มีมติอนุมัติให้กรมธนารักษ์น าท่ีดินราชพัสดุที่รองรับโครงการดังกลา่วไปรองรับการ
ด าเนินโครงการอื่นตามนโยบายของรัฐบาล หรือน าไปบริหารจัดการ หรือพัฒนาจัดหาประโยชน์เพื่อสร้างรายได้ให้แก่ภาครัฐต่อไป 

 
หมายเหตุ 1/ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ บจก. เชียงใหม่รายวัน ได้แก่ นายสราวุฒิ แซ่เตี่ยว ถือหุ้น 340,800 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 85.02 

และนางสุพินดา แซ่เตี่ยว ถือหุ้นจ านวน 36,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 9.00 คิดเป็นสัดส่วนรวมกันท้ังสิ้นร้อยละ 94.02 
ของจ านวนหุ้นท่ีออกและช าระแล้ว (ยอด ณ วันท่ี 30 เมษายน 2566) 

 
รายชื่อผู้ถือหุ้นล่าสุด  
รายชื่อผู้ถือหุ้น 10 ล าดับแรกของบริษัทฯ ณ วันที่ 4 เมษายน 2567 เป็นดังนี ้
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ล าดับที ่ รายชื่อ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 
1 นายชินชัย  ลีนะบรรจง 2,090,220,615 24.783 

2 บริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิร์ค จ ากัด (มหาชน) 1/ 1,131,410,184 13.415 
3 บริษัท ระยองไวร์ อินดัสตรีส์ จ ากัด (มหาชน) 2/ 976,475,700 11.578 

4 นายชนะชัย ลีนะบรรจง 398,752,547 4.728 
5 นายวรวิทย์ ลีนะบรรจง 157,990,100 1.873 
6 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 147,942,900 1.754 

7 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากัด 131,813,397 1.563 
8 นางสาวน ้าทิพย์ ชลสายพันธ์ 72,000,000 0.854 

9 นายชินชนะ  ลีนะบรรจง 71,000,000 0.842 
10 นายกฤษณ์ ออศิริวิกรณ์ 55,000,000 0.652 
11 อื่น ๆ 3,098,182,891 37.959 

รวมจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้ว 8,434,049,054 100.00 

. 
หมายเหตุ 1/ ผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิร์ค จ ากัด (มหาชน) ได้แก่ ครอบครัวลีนะบรรจง ดังนี ้

. 
ล าดับที ่ ช่ือ ยอด ณ วันท่ี 1 เมษายน 2567 

จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน (ร้อย
ละ) 

1 นายชินชัย ลีนะบรรจง 148,993,100 19.995 
2 นางสาวชินรี ลีนะบรรจง 71,843,900 9.641 
3 นางสาวชินสิรี ลีนะบรรจง 65,566,700 8.799 
4 นางสาวชินรัตน์ ลีนะบรรจง 62,427,200 8.378 

5 นายชนะชัย ลีนะบรรจง 37,219,200 4.995 
6 นายวุฒิชัย ลีนะบรรจง 34,225,600 4.593 

7 นางสาวชินภัทร ลีนะบรรจง 25,990,300 3.488 
8 นายชินชนะ ลีนะบรรจง 7,229,200 0.970 
 รวม 453,495,200 60.859 

. 
 2/ ผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัท ระยองไวร์ อินดัสตรีส์ จ ากัด (มหาชน) คือ บริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิร์ค จ ากัด 

(มหาชน) ถือหุ้นรวม 478,723,124 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 52.304 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้ว (ยอด ณ วันที่ 
28 มีนาคม 2567) 
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รายชื่อกรรมการบริษัท 
.ล าดับที ่ รายชื่อ ต าแหน่ง 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง ประธานกรรมการบริษัท , ประธานกรรมการบริหาร 

2 นายวรวิทย์ ลีนะบรรจง รองประธานกรรมการบริษัท ล าดับที่ 1  
3 ดร. ชาลี จังวิจิตรกุล 1/ 3/ รองประธานกรรมการบริษัท ล าดับที่ 2 , ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

4 นายมงคล ฉันท์ไพศาล กรรมการบริษัท 
5 นายภาณุทดั แนวจันทร์ 2/ กรรมการบริษัท 

6 ว่าท่ีร้อยตรี เมธี อิทธิริวิชัย กรรมการบริษัท , เลขานุการบริษัท 
7 นางสาวเพรามาตร หันตรา ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ , กรรมการบริษัท , 

กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

8 นางสาวทวีศรี วิกยาธิปัตย์ ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน , กรรมการตรวจสอบ
และกรรมการอิสระ , กรรมการบริษัท  

9 ดร. เยาวรินทร์ ศรีชัยนันท์ กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ , กรรมการบริษัท , กรรมการสรร
หาและพิจารณาค่าตอบแทน 

.หมายเหตุ 1/ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 6/2566 เมื่อวันที่ 13 พฤศจิกายน 2566 มีมติแต่งตั้ง ดร.ชาลี จังวิจิตรกุล 
เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการบริษัท แทน นางสาวธนิดา นิกรมาลากุล ซึ่งได้ลาออกจากการเป็นกรรมการบริษัทเมื่อ
วันท่ี 15 กันยายน 2566 โดยมีผลตั้งแต่วันท่ี 13 พฤศจิกายน 2566 

 2/ ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 1/2567 เมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2567 มีมติแต่งตั้งนายภาณุทัด แนวจันทร์ 
เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการบริษัท แทน นายวชร ภักดีมณฑล ซึ่งได้ลาออกจากการเป็นกรรมการบริษัทเมื่อวันท่ี 1 
กุมภาพันธ์ 2567 โดยมีผลตั้งแต่วันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2567 

 3/ ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 21 มีนาคม 2567 มีมติแต่งตั้ง ดร.ชาลี จังวิจิตรกุล เข้า
ด ารงต าแหน่งรองประธานกรรมการบริษัท ล าดับที่ 2 และด ารงต าแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร แทน นาย
วรวิทย์ ลีนะบรรจง โดยมีผลตั้งแต่วันท่ี 21 มนีาคม 2567 

รายชื่อกรรมการบริหาร 
.ล าดับที ่ รายชื่อ ต าแหน่ง 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง  ประธานกรรมการบริหาร 
2 นายวรวิทย์ ลีนะบรรจง  กรรมการบริหาร 

3 ดร. ชาลี จังวิจิตรกุล  กรรมการบริหาร 
4 นายมงคล ฉันท์ไพศาล  กรรมการบริหาร 

5 นางสาววนิดา พ่วงบุญมาก กรรมการบริหาร 
6 นายกรกฤช ประคองวิทยา กรรมการบริหาร 

7 นายอุทัย กลางพิมาย กรรมการบริหาร 
8 นายภาณุทัด แนวจันทร์ กรรมการบริหาร 
9 ว่าท่ีร้อยตรี เมธี อิทธิริวิชัย  กรรมการบริหาร 

หมายเหตุ : คณะกรรมการบริหารได้รับมติแต่งตั้งจากประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 1/2567 เมื่อวันท่ี 27 กุมภาพันธ ์2567 

หนา้ 36



สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 1 

เอกสารแนบ 3 
รายละเอียดและเงื่อนไขที่ส าคัญในการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ 

 
ประเภทและลกัษณะหลกัทรัพย์ท่ีท าการเสนอซื้อ (รายละเอยีดตามเอกสารแนบ 2) 
 
1. หุ้นสามัญที่ออกและช าระแล้วทั้งหมดของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) จ านวนทั้งสิ้น 16,868,098,108 หุ้น 

ประกอบด้วย 
หุ้นสามัญที่ออกและช าระแล้ว 8,434,049,054 หุ้น 
หุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีจัดสรรให้ผู้ถือหุ้นเดิม (Right Offering) 8,434,049,054 หุ้น 
รวมที่ออกและช าระแล้วท้ังสิ้น 16,868,098,108 หุ้น 

. 
2. ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) จ านวน 4,217,024,527 หน่วย  
อัตราส่วนและราคาการแลกหลักทรัพย์ 
บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) (“EMCX”) จะด าเนินการ 1) ออกและเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่เพื่อแลกหุ้นสามัญเดิมของ
บริษัทฯ ในอัตราเท่ากับ 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญออกใหม่ของ EMCX โดยราคาที่ใช้การแลกหุ้นเท่ากับราคาต้นทุนของ
หุ้นบริษัทฯ เดิมของผู้ถือหุ้นแต่ละราย  และ 2) ออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ EMCX ครั้งที่ 1 (EMCX-
W1) เพื่อแลกใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ในอัตราเท่ากับ 1 หน่วยของ EMC-W7 ของบริษัทฯ ต่อ 1 หน่วยของ EMCX-W1 ของ 
EMCX โดยมีเงื่อนไขตามข้อก าหนดสิทธิของ EMCX-W1 เหมือนเงื่อนไขฯ ของ EMC-W7 
ช่วงระยะเวลารับซ้ือ 
ระยะเวลาไม่น้อยกว่า 25 วันท าการแต่ไม่เกิน 45 วันท าการ ซึ่งจะประกาศวันที่เริ่มต้นและสิ้นสุดระยะเวลารับซื้อให้ผู้ถือหุ้นของ บริษัท
ฯ ทราบต่อไป 
เง่ือนไขในการยกเลิกการท าเสนอซื้อ 
1. EMCX สงวนสิทธิที่จะยกเลิกค าเสนอซื้อหากมีเหตุการณ์ หรือการกระท าใด ๆ เกิดขึ้นภายหลังจากส านักงาน ก.ล.ต. รับแบบ

แสดงรายการข้อมูลการเสนอซื้อหลักทรัพย์พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ และยังไม่สิ้นสุดระยะเวลารับซื้อ อัน เป็นเหตุ
หรืออาจเป็นเหตุให้เกิดความเสียหายอย่างร้ายแรงต่อฐานะหรือทรัพย์สินของบริษัทฯ โดยเหตุการณ์หรือการกระท าดังกล่าวมิได้
เกิดจากการกระท าของ EMCX หรือการกระท าท่ี EMCX เข้าข่ายทีต่้องรับผิดชอบ 

2. EMCX สงวนสิทธิท่ีจะยกเลิกค าเสนอซื้อหากมีเหตุการณ์อื่นใดท่ีท าให้การขอเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ระงับไป 

3. หากครบก าหนดระยะเวลารับซื้อตามค าเสนอซื้อหลักทรัพย์แล้วปรากฏว่า จ านวนหุ้นท่ีมีผู้แสดงเจตนาขายมีจ านวนน้อยกว่าร้อย
ละ 75 ของจ านวนสิทธิออกเสียงท้ังหมดของบริษัทฯ EMCX จะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ 

ช่วงเวลาที่ผู้แสดงเจตนาหลักทรัพย์สามารถยกเลิกการเสนอขาย 
ผู้ถือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายได้ภายใน 20 วันท าการแรกของช่วงระยะเวลารับซื้อ 
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เอกสารแนบ 4 
ขั้นตอนส าคัญของการด าเนินการตามแผนปรับโครงสร้างฯ 

วันที่ด าเนินการ เหตุการณ์ส าคัญ 

30 เมษายน 2567 1. บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) จัดประชุมคณะกรรมการเพื่อพิจารณาอนุมัติเห็นชอบ
ดังต่อไปนี้ 
- แผนการปรับโครงสร้างฯ ของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
- การเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 
- การแก้ไขข้อบังคับของบริษัทฯ 
- การมอบอ านาจหน้าที่ท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 
- การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 
- ก าหนดวันท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น และก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นเพื่อสิทธิเข้าประชุม 
- แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อให้ความเห็นแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เกี่ยวกับแผนการปรับ

โครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการเพิกถอนหลักหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียน และรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

- จัดตั้ง “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน)” (“EMCX”) 
2. บริษัทฯ ด าเนินการแจ้งมติคณะกรรมการต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ พร้อมยื่นเอกสารดังนี้ 

- แผนการปรับโครงสร้างฯ ของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
- แบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน (“แบบ F10-6”) 
- ร่างข้อบังคับของของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (เฉพาะข้อที่มีการเปลี่ยนแปลง) 
- สารสนเทศรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 

3. บริษัทฯ จัดประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 เพื่อขออนุมัติเรื่องส าคัญ ดังนี้ 
3.1 การลดทุนจดทะเบียนจาก 15,680,632,144 หุ้น เป็น 8,434,049,054 หุ้น โดยวิธีการตัดหุ้น

สามัญที่ยังไม่ได้จ าหน่ายออกท้ังหมด 

3.2 การเพิ่มทุนจดทะเบียนจ านวน 15,181,288,298 หุ้น แบ่งเป็นหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังนี้ 

- หุ้นสามัญจ านวน 8,434,049,054 หุ้น เสนอขายผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นที่ถืออยู่ ใน
อัตรา 1 หุ้นเดิม : 1 หุ้นใหม่ 

- หุ้นสามัญจ านวน 4,217,024,527 หุ้น เพื่อรองรับการออกใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญ

ของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (“EMC-W7”)  
- หุ้นสามัญจ านวน 2,530,214,717 หุ้น แบบมอบอ านาจทั่วไป (General Mandate) 

3.3 การออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จ านวน 4,217,024,527 หน่วย ให้แก่ผู้ถือ

หุ้นเดิมที่ใช้สิทธิจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในอัตราส่วน 2 หุ้นใหม่ : 1 ใบส าคัญแสดง

สิทธิ โดยมีราคาใช้สิทธิ 0.13 บาท/หุ้น ใช้สิทธิทุก 3 เดือน อายุ 3 ปี 
. 
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เดือนพฤษภาคม 2567 1. บริษัทฯ ยื่นรายงานสรุปผลการตรวจสอบภายในปี 2564-2566 ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ 
2. ด าเนินการจัดตั้ง EMCX 

27 พฤษภาคม 2567 ถึง 

7 มิถุนายน 2567  

ระยะเวลาจองซื้อและช าระเงินค่าหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เสร็จสิ้น บริษัทฯ ทราบจ านวนที่ผู้ถือหุ้นท่ีใช้

สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนออกใหม่ พร้อมใบส าคัญแสดงสิทธิฯ (EMC-W7)   

ปลายเดือนมิถุนายน 

2567 

1. หุ้นสามัญเพิ่มทุนออกใหม่ และใบส าคัญแสดงสิทธิฯ EMC-W7 เริ่มซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
2. บริษัทฯ จัดประชุมคณะกรรมการเพื่อพิจารณาก าหนดวันประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน (EMC-W7) และ

ก าหนดรายชื่อผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อรับทราบการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ และเรื่องอื่นท่ี
เกี่ยวข้อง 

.... 

วันที่ด าเนินการ เหตุการณ์ส าคัญ 

เดือนกรกฎาคม 2567 1. EMCX จัดประชุมคณะกรรมการเพื่อพิจารณาอนุมัติเห็นชอบดังต่อไปนี้ 
- แผนการปรับโครงสร้างฯ และการแลกหุ้น (Share swap) ของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
- การเพิ่มทุนจดทะเบียนไม่เกิน 23,615.34 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 23,615,337,352 หุ้น มูลค่าที่

ตราไว้หุ้นละ 1 บาท รวมทั้งออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทครั้งท่ี 1 
(“EMCX-W1”) ไม่เกิน 4,217,024,527 หน่วย เพื่อรองรับการแลก EMC-W7 ของบริษัทฯ 

- แก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิเพ่ือให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนของ EMCX และการด าเนินการตาม
แผนการปรับโครงสร้างฯ ของบริษัทฯ 

- การยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ และแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย
หลักทรัพย์พร้อมการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ต่อส านักงาน ก.ล.ต. 

- การยื่นแบบค าขอรับหลักทรัพย์ของ EMCX เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ 
- การรับโอนบริษัทย่อยจากบริษัทฯ ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 
- ก าหนดวันท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น และก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นเพื่อสิทธิเข้าประชุม 
- แต่งตั้งคณะกรรมการชุดย่อย อนุมัติกฎบัตร ของเขตด าเนินงาน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของ EMCX 

 2. บริษัทฯ จัดประชุมดังนี้ 
- วันที่ 30 กรกฎาคม 2567 : จัดประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นโดยมีมติอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างฯ  การ

เพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ (EMC) จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน การแก้ไขข้อบังคับของบริษัทฯ 
การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยตามแผนการปรับโครงสร้างฯ และเรื่องอื่นที่เกี่ยวข้อง 

- จัดประชมุผู้ถือหน่วยลงทุน EMC-W7 เพื่อรับทราบการเพิกถอน EMC-W7 จากการเป็นหลักทรัพย์
จดทะเบียน และเพื่อมีมติอนุมัติแก้ไขข้อก าหนดสิทธิ โดยก าหนดให้คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจ
สั่งระงับการใช้สิทธิ EMC-W7  เป็นการชั่วคราวในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซ้ือ
หลักทรัพย์ จนถึงวันที่สิ้นสุดการเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าว และเรื่องอื่นที่เกี่ยวข้อง  

3. EMCX จัดประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นโดยมีมติอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างฯ และการแลกหลักทรัพย์ 
(Securities swap) ของบริษัทฯ รวมทั้งเรื่องอื่นที่เกี่ยวข้องตามที่คณะกรรมการบริษัทน าเสนอ 

4. บริษัทฯ ก าหนดวันท่ี 31 กรกฎาคม 2567 เป็นวันใช้สิทธิ EMC-W7 ครั้งท่ี 1  

วันท าการถัดจากวันท่ี บริษัทฯ ยื่นแบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ (“แบบ 
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ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น

ของบริษัทฯ 

F10-7”) เพื่อพิจารณาอนุมัติ 

เดือนสิงหาคม 2567  

 

1. บริษัทฯ ยื่นแผนการปรับโครงสร้างฯ เพื่อขอความเห็นชอบเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ 
2. ตลาดหลักทรัพย์ฯ อนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

ภายใน 30 วันนับจากวันที่ยื่นแบบ F10-7 

เดือนกันยายน 2567 1. บริษัทฯ ได้รับแจ้งผลการอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ส าหรับแผนปรับโครงสร้างฯ รวมทั้ง
แผนน าหลักทรัพย์ของ EMCX เข้าเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนแทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ 

2. ภายหลังบริษัทฯ ได้รับแจ้งผลการอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามข้อ 1. EMCX จะยื่นค าขอ
อนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ (แบบ 35-1-RE) และแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย
หลักทรัพย์พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 69/247-1) ต่อส านักงาน ก.ล.ต.  

เดือนตุลาคม 2567 บริษัทฯ ก าหนดวันท่ี 31 ตุลาคม 2567 เป็นวันใช้สิทธิ EMC-W7 ครั้งท่ี 2 

เดือนกันยายน 2567 - 

พฤศจิกายน 2567 

1. ส านักงาน ก.ล.ต. พิจารณาและแจ้งข้อสังเกตจากการสอบทานข้อเท็จจริงให้แก่ EMCX  
2. EMCX ยื่นข้อมูลค าช้ีแจงตามข้อสังเกตตามข้อ 1. ให้ส านักงาน ก.ล.ต. พิจารณา 

ทั้งนี้รวมระยะเวลาตามข้อ 1. และ 2. ไม่เกิน 90 วัน  

. 

 

วันที่ด าเนินการ เหตุการณ์ส าคัญ 

มกราคม 2568 1. ส านักงาน ก.ล.ต. แจ้งผลการพิจารณาอนุญาตแบบ 69/247-1 ให้แก่ EMCX ไม่เกิน 45 วัน นับจาก
วันท่ีส านักงาน ก.ล.ต. พิจารณาว่าได้รับค าชี้แจงจาก EMCX ครบถ้วนตามข้อสังเกตของส านักงานฯ 

2. บริษัทฯ จัดประชุมคณะกรรมการภายใน 14 วัน นับจากวันที่แบบ 69/247-1 ได้รับอนุญาตจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อพิจารณาดังนี้ 
- ยกเลิกจ านวนหุ้นเพิ่มทุนแบบมอบอ านาจทั่วไป (General Mandate) ที่คงเหลืออยู่  
- ระงับการใช้สิทธิช่ัวคราวของ EMC-W7 จนกว่าขั้นตอนการเสนอซื้อหุ้นสามัญที่ออกและช าระแล้วของ

บริษัทฯ และ EMC-W7 จะแล้วเสร็จ 
3. บริษัทฯ ก าหนดวันท่ี 31 มกราคม 2568 เป็นวันใช้สิทธิ EMC-W7 ครั้งท่ี 3 (ระงับการใช้สิทธิชั่วคราว) 

เดือนกุมภาพันธ์ 2568 - 

เมษายน 2568 

1. EMCX เสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยการแลก (Share swap) กับหุ้นสามัญ
เดิมของบริษัทฯ ในอัตราหุ้นสามัญออกใหม่ของ EMCX 1 หุ้น ต่อหุ้นสามัญเดิมของบริษัทฯ 1 หุน้  และ 
EMCX-W1 1 หน่วย ต่อ EMC-W7 1 หน่วย ในระยะเวลา 25-45 วันท าการ 

2. บริษัทฯ ก าหนดวันที่ 30 เมษายน 2568 เป็นวันใช้สิทธิ EMC-W7 ครั้งที่ 4 (ส าหรับผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิที่ไม่ประสงค์จะแลก EMC-W7 เป็น EMCX-W1 ) 

เดือนพฤษภาคม 2568 1. EMCX ยื่นรายงานผลการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (“แบบ 256-2”) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. ภายใน 5 วัน
ท าการ นับแต่สิ้นสุดระยะเวลารับซื้อ 

2. จดทะเบียนต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ 

หนา้ 40



สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 1 

เดือนมิถุนายน 2568 1. ตลาดหลักทรัพย์ฯ รับหลักทรัพย์ EMCX เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน  
2. ตลาดหลักทรัพย์ฯ ประกาศเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  
3. เริ่มซื้อขายหลักทรัพย์ EMCX หลักทรัพย์ บริษัทฯ สิ้นสภาพจากหลักทรัพย์จดทะเบียนในวันเดียวกัน 

ภายในป ี2568 โอนจ าหน่ายเงินลงทุนในหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 

หมายเหตุ : “หลักทรัพย์” หมายถึง (1) หุ้นสามัญ และ (2) ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญ 
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เอกสารแนบ 5 
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 
1. งบแสดงฐานะทางการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 - 2566 

. 
รายการ 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

 พันบาท 
(ปรับปรุง

ใหม่) 

ร้อยละ พันบาท 
(ปรับปรุง

ใหม่) 

ร้อยละ พันบาท 
(ตรวจสอบ

แล้ว) 

ร้อยละ พันบาท 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ร้อยละ 

สินทรัพย์         
สินทรัพย์หมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 34,571 1.19 18,305 0.69 20,425 0.74 20,738 0.88 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน 116,282 4.02 37,502 1.42 138,521 5.02 91,538 3.86 
สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา-หมุนเวียน 402,155 13.89 496,493 18.74 477668 17.30 408,433 17.24 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นและดอกเบี้ยค้าง
รับ 

3,069 0.11 3,338 0.13 4,119 0.15 - - 

สินค้าคงเหลือ 718,106 24.80 660,702 24.94 625,266 22.65 604,511 25.51 
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าวัสดุก่อสร้างและ
ผู้รับเหมา 

19,184 0.66 12,240 0.46 9,876 0.36 12,727 0.54 

สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น 351 0.01 - - - - - - 
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 9,306 0.32 6,908 0.26 9,596 0.35 6,893 0.29 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,303,024 44.99 1,235,489 46.64 1,285,471 46.57 1,144,840 48.32 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน         
สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น 22,412 0.77 20,069 0.76 17,141 0.62 16,422 0.69 
สิ น ท รั พ ย์ ที่ เกิ ด จ า ก สั ญ ญ า -ไม่
หมุนเวียน 

- - - - 34,338 1.24 36,437 1.54 

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 1,127,446 38.93 1,085,131 40.97 1,050,332 38.05 843,895 35.62 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 163,906 5.66 139,565 5.27 145,047 5.25 133,974 5.65 
สินทรัพย์สิทธิการใช้ 5,663 0.20 15,685 0.59 27,839 1.01 22,331 0.94 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนนอกจากค่าความ
นิยม 

3,826 0.13 3,721 0.14 3,474 0.13 9,933 0.42 

สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนที่
ไม่ใช่เงินสดที่เป็นหลักประกัน 

211,513 7.30 68,957 2.60 101,866 3.69 93,476 3.95 

ภาษีเงินได้ถูกหัก ณ ท่ีจ่าย 56,682 1.96 78,668 2.97 93,060 3.37 66,242 2.80 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,600 0.06 1,539 0.06 1,970 0.07 1,732 0.07 
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รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,593,048 55.01 1,413,336 53.36 1,475,067 53.43 1,224,442 51.68 
รวมสินทรัพย์ 2,896,072 100.00 2,648,825 100.00 2,760,538 100.00 2,369,282 100.00 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น         
หนี้สินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงิน 

19,560 0.68 16,809 0.63 150,585 5.45 67,163 2.83 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น 253,481 8.75 207,442 7.83 374,751 13.58 341,867 14.43 
หนี้สินที่เกิดจากสัญญา-หมุนเวียน 70,205 2.42 68,223 2.58 103,007 3.73 63,542 2.68 
ส่วนของหนี้สินระยะยาวถึงก าหนด
ช าระภายในหน่ึงปี : 

        

- เงินกู้ยืมระยะยาว 135,050 4.66 204,263 7.71 205,081 7.43 242,090 10.22 
- หนี้สินตามสัญญาเช่า 3,952 0.14 3,514 0.13 6,797 0.25 12,927 0.55 

. 
.รายการ 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

 พันบาท 
(ปรับปรุง

ใหม่) 

ร้อยละ พันบาท 
(ปรับปรุง

ใหม่) 

ร้อยละ พันบาท 
(ตรวจสอบ

แล้ว) 

ร้อยละ พันบาท 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ร้อยละ 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น (ต่อ)         
เงินกู้ยืมระยะสั้นและดอกเบี้ยจ่าย 8,922 0.31 8,922 0.34 75,407 2.73 389,111 16.42 
ประมาณการหนี้สินหมุนเวียนอื่น 48,154 1.66 38,488 1.45 27,391 0.99 87,436 3.69 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 11,313 0.39 10,370 0.39 10,655 0.39 8,602 0.36 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 550,638 19.01 558,031 21.07 953,674 34.55 1,212,737 51.19 

หนี้สินไม่หมุนเวียน         
เงินกู้ยืมระยะยาว 169,644 5.86 19,078 0.72 79,986 2.90 8,805 0.37 
หนี้สินตามสัญญาเช่า 47,840 1.65 44,843 1.69 51,066 1.85 41,114 1.74 
หนี้สินที่เกิดจากสัญญา-ไม่หมุนเวียน 331 0.01 347 0.01 - - - - 
หนี้สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 7,207 0.25 3,742 0.14 3,293 0.12 14,502 0.61 
ประมาณ การหนี้ สิ น ไม่หมุน เวียน
ส าหรับผลประโยชน์พนักงาน 

30,742 1.06 28,673 1.08 25,958 0.94 26,342 1.11 

เจ้าหนี้เงินประกันผลงานจากผู้รับเหมา 139,859 4.83 131,918 4.98 122,223 4.43 102,582 4.33 
หนี้สินไม่หมุนเวยีนอื่น 8,214 0.28 9,441 0.36 10,336 0.37 8,583 0.36 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 403,837 13.94 238,042 8.99 292,862 10.61 201,928 8.52 

รวมหนี้สิน 954,475 32.96 796,073 30.05 1,246,536 45.16 1,414,664 59.71 

ส่วนของผู้ถือหุน้         
ทุนจดทะเบียน 12,650,63  12,650,63  12,650,63  15,680,63  
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2 2 2 2 

ทุนที่ออกและช าระแล้ว 8,433,755 291.21 8,433,755 318.40 8,433,780 305.51 8,434,049 355.97 
ส่วนเกิน (ต ่ากว่า) มูลค่าหุ้นสามัญ :         
- ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 248,606 8.58 248,606 9.39 248,606 9.01 248,606 10.49 
- ส่วนต ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญ (4,459,883

) 
(154.00) (4,459,883

) 
(168.37) (4,459,904

) 
(161.56) (4,460,133

) 
(188.25) 

ส่วนเกินทุนหุ้นทุนซื้อคืน 5,970 0.21 5,970 0.23 5,970 0.22 5,970 0.25 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม :         
- จัดสรรแล้ว-ทุนส ารองตามกฎหมาย 16,483 0.57 16,483 0.62 16,483 0.60 16,483 0.70 
- ขาดทุนสะสม (2,241,148

) 
(77.39) (2,326,446

) 
(87.83) (2,661,358

) 
(96.41) (3,217,618

) 
(135.81

) 
องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 65,948 2.28 63,301 2.39 60,654 2.20 58,008 2.45 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 2,069,731 71.47 1,981,786 74.82 1,644,231 59.56 1,085,365 45.81 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (128,135) (4.42) (129,034) (4.87) (130,229) (4.72) (130,747) (5.52) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,941,596 67.04 1,852,751 69.95 1,514,002 54.84 954,618 40.29 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,896,072 100.00 2,648,825 100.00 2,760,538 100.00 2,369,282 100.00 

 
2. งบก าไรขาดทุนรวมส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 - 2566   
. 

รายการ ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
 พันบาท 

(ปรับปรุง
ใหม่) 

ร้อยละ พันบาท 
(ปรับปรุง

ใหม่) 

ร้อยละ พันบาท 
(ตรวจสอบ

แล้ว) 

ร้อยละ พันบาท 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ร้อยละ 

รายได้         
รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง 1,345,737 91.96 948,876 86.17 597,792 88.91 385,398 84.41 
รายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ 50,681 3.46 107,338 9.75 41,980 6.24 17,945 3.93 
รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ 13,242 0.90 8,444 0.77 8,886 1.32 13,002 2.85 
รายได้อื่น  53,792 3.68 36,463 3.31 23,680 3.52 40,215 8.81 
รวมรายได้ 1,463,453 100.00 1,101,121 100.00 672,338 100.00 456,560 100.00 
ค่าใช้จ่าย         
ต้นทุนรับเหมาก่อสร้าง 1,153,264 78.80 924,518 83.96 772,123 114.84 592,199 129.71 
ต้นทุนขายอสังหาริมทรัพย์ 39,438 2.69 90,912 8.26 33,564 4.99 20,914 4.58 
ต้นทุนค่าเช่าค่าบริการ 42,773 2.92 39,708 3.61 38,576 5.74 38,612 8.46 
ต้นทุนในการจัดจ าหน่าย 21,891 1.50 10,365 0.94 6,934 1.03 8,692 1.90 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 134,034 9.16 129,000 11.72 158,452 23.57 319,139 69.90 
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รวมค่าใช้จ่าย 1,391,400 95.08 1,194,503 108.48 1,009,649 150.17 979,557 214.55 
ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน 72,053 4.92 (93,381) (8.48) (337,310) (50.17) (522,997) (114.55

) 
รายได้ทางการเงิน 1,395 0.10 536 0.05 477 0.07 848 0.19 
ต้นทุนทางการเงิน (4,771) (0.33) (2,570) (0.23) (3,167) (0.47) (25,714) (5.63) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน
ในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 

(1,443) (0.10) (1,513) (0.14) (726) (0.11) (353) (0.08) 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 67,234 4.59 (96,929) (8.80) (340,727) (50.68) (548,216) (120.08
) 

รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ (6,696) (0.46) 3,298 0.30 591 0.09 (11,209) (2.46) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี 60,538 4.14 (93,631) (8.50) (340,136) (50.59) (559,425) (122.53

) 
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น :         
รายการที่จะไม่ถูกบันทึกในส่วนของ
ก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง : 

        

ผลก าไรจากการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์ประกันภัย 

- - 5,982 0.54 1,728 0.26 - - 

ภาษีเงินได้ของรายการที่จะไม่ถูกจัด
ประเภทใหม่ไว้ในขาดทุนในภายหลัง 

- - (1,192) (0.11) (346) (0.05) - - 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี 
– สุทธิจากภาษี 

- - 4,786 0.43 1,383 0.21 - - 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับ
ปี  

60,538 4.14 (88,845) (8.07) (338,753) (50.38) (559,425
) 

(122.53
) 

รายการ ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
 พันบาท 

(ปรับปรุง
ใหม่) 

ร้อยละ พันบาท 
(ปรับปรุง

ใหม่) 

ร้อยละ พันบาท 
(ตรวจสอบ

แล้ว) 

ร้อยละ พันบาท 
(ตรวจสอบ

แล้ว) 

ร้อยละ 

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) :         
ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 58,933 4.03 (92,731) (8.42) (338,941) (50.41) (558,907) (122.42

) 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคุม 

1,605 0.11 (900) (0.08) (1,195) (0.18) (518) (0.11) 

รวมท้ังสิ้น 60,538 4.14 (93,631) (8.50) (340,136) (50.59) (559,425
) 

(122.53
) 

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จ         
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รวม : 
ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 58,933 4.03 (87,945) (7.99) (337,558) (50.21) (558,907) (122.42

) 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคุม 

1,605 0.11 (900) (0.08) (1,195) (0.18) (518) (0.11) 

รวมท้ังสิ้น 60,538 4.14 (88,845) (8.07) (338,753) (50.38) (559,425
) 

(122.53) 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นส่วนของบริษัท
ใหญ่  : (บาท) 

        

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน 0.0070  (0.0110)  (0.0402)  (0.0663)  
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นปรบัลด 0.0069  (0.0091)  (0.0352)  (0.0663)  
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ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 ซึ่งได้มีจัดการประชุมเมื่อวันที่ 30 
เมษายน 2567 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
และการด าเนินการอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องของบริษัทฯ (“แผนการปรับโครงสร้างฯ”) ดังรายละเอียดที่ปรากฎตามแผนการปรับโครงสร้างการ
ถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ซึ่งเป็นการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน
ที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของบริษัทจด
ทะเบียนเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 34/2552”) และการโอนขายหุ้นของ
บริษัทย่อยทีบ่ริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทมหาชนจ ากัดที่บริษัทฯ ด าเนินการจัดตั้ง (“EMCX”) 
ตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ดังรายละเอียดที่ปรากฎตามสารสนเทศรายการจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ของบริษัทฯ 

 
ในการนี้ คณะกรรมการของบริษัทฯ มีความเห็นเกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

สรุปได้ดังต่อไปนี้ 
 

1 ผลกระทบต่อบริษัทฯ  
. 

1.1 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  
. 

1.1.1 กรณีที่แผนการปรับโครงสร้างฯ ประสบผลส าเร็จ  
ภายหลังจากท่ีส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) อนุญาตให ้EMCX สามารถ

เสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของบริษัทฯ เพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการแล้ว
นั้น  EMCX จะด าเนินการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ของ EMCX เพื่อ
แลกกับหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซึง่ถือครองโดยผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในปัจจุบัน   

 
ภายใต้สมมติฐานที่การด าเนินงานตามแผนการปรับโครงสร้างฯ เป็นผลส าเร็จกล่าวคือ ภายหลัง EMCX เข้าจดทะเบียนเป็น

หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ แล้ว บริษัทฯ จะด าเนินการโอนจ าหน่ายหุ้นของบริษัทย่อยที่ตน
ถืออยู่ไปให้ EMCX ทีค่าดว่าจะเสร็จสิ้นภายในปี 2568 จึงเป็นผลให ้บริษัทฯ จะไม่สามารถรับรู้ผลการด าเนินงานของบริษัทย่อยดังกล่าว
ได้  ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากการเกิดรายได้ และก าไรหรือขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน
บริษัทย่อยดังกล่าว และหากการปรับโครงสร้างครั้งนี้มีบุคคลที่เกี่ยวโยงกันท่ีมิใช่บริษัทจดทะเบียนถือหุ้นในบริษัทฯ ท่ีไม่เกินร้อยละ 10 
จะได้รับยกเว้นการปฏิบัตหิน้าท่ีตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ข้อ 7(1) ซึ่งระบุให้ บริษัทจดทะเบียนได้รับยกเว้นการปฏิบัติหน้าที่ใน
กรณีที่เป็นรายการระหว่างบริษัทจดทะเบียนกับบริษัทย่อยที่มีบุคคลที่เกี่ยวโยงกันท่ีมิใช่บริษัทจดทะเบียนถือหุ้นในบริษัทย่อยไม่เกินร้อย
ละ 10 ของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทย่อย ทั้งนี้ การถือหุ้นดังกล่าวให้นับรวมหุ้นที่ถือโดยผู้ที่เ กี่ยวข้องด้วย โดย
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บุคคลที่เกี่ยวโยงดังกล่าวไม่ได้เกี่ยวโยงกับบริษัทจดทะเบียนและบริษัทย่อยในลักษณะอื่น ๆ ทั้งนี้ ในกรณีดังกล่าว บริษัทฯ และ EMCX 
ยังคงต้องปฏิบัติตามเกณฑ์อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องรวมทั้งประกาศรายได้ได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

 
1.1.2 กรณีที่แผนการปรับโครงสร้างฯ ไม่ประสบผลส าเร็จ  

หากแผนการปรับโครงสร้างฯ ไม่ประสบผลส าเร็จ ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ จะยังคงไม่เปลี่ยนแปลง และ
บริษัทฯ จะยังคงรับรู้ผลการด าเนินงานของบริษัทย่อยแต่ละบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ เช่นเดิม 

 
ทั้งนี้ EMCX อาจมีการปรับเปลี่ยนโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทย่อยได้เพื่อให้สอดคล้องกับสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ และ/หรือ

การเปลี่ยนแปลงของข้อบังคับ กฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง ตามแต่กรณี อย่างไรก็ตาม EMCX และบริษัทฯ จะยังคงด าเนินการภายใต้หลักการ
ก ากับดูแลกิจการที่ดี รวมทั้งกฎหมายและกฎระเบียบของส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ และหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง 

 
1.2 ผลกระทบทางบัญชี และภาษีจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ  

. 
1.2.1 กรณีที่แผนการปรับโครงสร้างฯ ประสบผลส าเร็จ  

กรณีที่การปรับโครงสร้างการถือหุ้นประสบผลส าเร็จ และภายหลังจากท่ีการโอนจ าหน่ายหุ้นในแต่ละบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่
เสร็จสิ้นส าเร็จตามแผนการปรับโครงสร้างฯ นั้น บริษัทฯ จะไม่มีการถือหุ้นในบริษัทย่อยดังกล่าว ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่ต้องจัดท างบ
การเงินรวมที่มีบริษัทย่อยดังกล่าวอีกต่อไป นอกจากนี้ ในส่วนของผลกระทบทางภาษีนั้น เนื่องจากการโอนหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ 
ถืออยู่ให้ EMCX กล่าวคือ มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนของเงินลงทุนในหุ้นสามัญของ Siam ตามราคาทุน (Cost) ในขณะที่ มูลค่าสิ่งตอบ
แทนส าหรับหุ้นสามัญของบริษัทย่อยอื่น ๆ จะเท่ากับร้อยละ 1 ของมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ (Par Value) ของแต่ละบริษัทย่อยดังกล่าว คูณ
ด้วยจ านวนหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ซึ่งการด าเนินการดังกล่าวอาจเกิดภาระภาษีในส่วนของผลต่างท้ีเกิดขึ้นระหว่างราคาทุนกับราคา
ที่โอนให้ EMCX  

 
1.2.2 กรณีที่แผนการปรับโครงสร้างฯ ไม่ประสบผลส าเร็จ  

หากแผนการปรับโครงสร้างฯ ไม่ประสบผลส าเร็จ บริษัทฯ จะไม่ได้รับผลกระทบทางบัญชีและภาษีแต่อย่างใด 
 

2 ผลกระทบต่อ EMCX  
. 

2.1 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของ EMCX  
ในกรณีที่ EMCX ซื้อหุ้นโดยการแลกหุ้นของตนกับหุ้นของบริษัทฯ ได้ครบร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้ว

ทัง้หมดของบริษัทฯ จะท าให้ภาพรวมฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของ EMCX ไม่แตกต่างจากฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษัทฯ ก่อนการปรับปรุงโครงสร้างฯ ในขณะที่หาก EMCX ซื้อหุ้นของบริษัทฯ น้อยกว่าร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
ช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ EMCX จะรับรู้ฐานะทางการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ ตามสัดส่วนท่ี EMCX ซื้อได้ ตัวอย่างเช่น 
ในกรณีที่บริษัทฯ สามารถแลกหุ้นของบริษัทฯ ได้ร้อยละ 75 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX ในฐานะบริษัท
ใหญ่ของบริษัทฯ จะรับรู้ฐานะการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 75 
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อน่ึง “ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน” ตามตารางในหน้าถัดไปนั้นถูกจัดท าขึ้นเป็นการเฉพาะโดยมีจุประสงค์เพื่อให้ผู้ถือใบส าคัญ

แสดงสิทธิฯ เข้าใจภาพรวมของผลกระทบเบื้องต้นจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นเท่านั้น โดยไม่ได้ผ่านการสอบทานหรือตรวจสอบ
โดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต และไม่สามารถรับรองว่าถูกต้องตามมาตรฐานทางบัญชี ท้ังนี้ข้อสมมติฐานที่ใช้ในการจัดท าข้อมูลทางการเงิน
รวมเสมือนครั้งน้ีมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการหรือเหตุการณ์ในอนาคต ดังตารางต่อไปนี ้

 
หน่วย : พันบาท 

 กรณีที่ 1 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ 
ได้ร้อยละ 100 

กรณีที่ 2 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ 
ได้ร้อยละ 75 

 ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2564  

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2565 

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2566 

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2564  

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2565 

ณ วันที่ 31 
ธ.ค. 2566 

ผลการด าเนินงาน :       
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิในส่วนของบรษิัทใหญ่ 
[1] 

(92,731) (338,941) (558,907) (69,548) (254,206) (419,180) 

จ านวนหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (พนัหุ้น) [2] 8,433,755 8,433,780 8,434,049 6,325,316 6,325,335 6,325,537 
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 
[3]=[1]/[2] 

(0.0110) (0.0402) (0.0663) (0.0110) (0.0402) (0.0663) 

 
ฐานะการเงิน : 

      

สินทรัพย์รวม 2,648,825 2,760,538 2,369,282 2,648,825 2,760,538 2,369,282 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น :       
หนี้สินรวม 796,073 1,246,536 1,414,664 796,073 1,246,536 1,414,664 

ส่วนของผู้ถือหุ้น :       
 ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ [4] 1,981,786 1,644,231 1,085,365 1,486,339 1,233,174 814,024 

 ส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (129,034) (130,229) (130,747) 366,412 280,829 140,594 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,852,751 1,514,002 954,618 1,852,751 1,514,002 954,618 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,648,825 2,760,538 2,369,282 2,648,825 2,760,538 2,369,282 

จ านวนหุ้น ณ วันสิ้นงวดบญัชี (พันหุ้น) [5] 8,433,755 8,433,780 8,434,049 6,325,316 6,325,335 6,325,537 
มูลค่าตามบัญชขีองบริษัทใหญ่ (บาท/หุ้น) 
[6]=[4]/[5] 

0.2350 0.1950 0.1287 0.2350 0.1950 0.1287 

 
สมมติฐานส าคัญในการจดัท าข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
1. ก าหนดอัตราแลกหุ้นเท่ากับ 1 หุ้นสามัญเดิมของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญออกใหม่ของ EMCX ณ วันท่ี 1 มกราคม 2564 
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2. การด าเนินการตามแผนปรับโครงสร้างฯ เกิดขึ้น ณ วันที่ 1 มกราคม 2564 ภายใต้แนวปฏิบัติทางการบัญชีส าหรับการรวม
ธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (Business combination under common control) และก าหนดราคาโอนโดยอ้างอิง
มูลค่าตามบัญชีสุทธิ (Net Book Value) ณ วันท่ีโอน ทั้งนี้ยังไม่มีการค านึงถึงผลกระทบทางภาษี (ถ้ามี) 

3. EMCX ไม่มีภาระภาษีเงินได้นิติบุคคลจากเงินปันผลของบริษัทฯ ณ วันท่ี 1 มกราคม 2564 ด้วยเหตุที่ผูไ้ด้รับเงินเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ท่ีถอืหุ้นของบริษัทฯ ในระยะเวลาไมน่้อยกว่า 3 เดือนก่อนได้รับเงินปันผล และถือหุ้นของ
บริษัทฯ ต่อไปไม่น้อยกว่า 3 เดือนหลังวันท่ีไดร้ับเงินปันผล ท้ังนี้ EMCX และบริษัทฯ ไม่มลีักษณะการถือหุ้นไขว้กัน ซึ่ง
เป็นไปตามมาตรา 65 ทวิ (10) แห่งประมวลรัษฎากร นอกจากน้ี ไม่มีการค านึงถึงผลกระทบทางภาษีในข้อมูลทางการเงิน
รวมเสมือนน้ี 

 
3 ผลกระทบด้านอื่นต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ EMCX  

 
3.1 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ตอบรับค าเสนอซื้อ และเป็นผู้ถือหุ้นของ EMCX 

กรณีที่ค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ EMCX ได้รับการตอบรับได้ครบร้อยละ 100 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้วท้ังหมดของบริษัทฯ 
นั้น กรณีดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อผู้ถือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากผู้ถือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะกลายเป็นผู้ถือ
หลักทรัพย์ของ EMCX ที่จะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ท าให้ผู้ถือหุ้นได้รับประโยชน์หลัก ดังน้ี   
1. สามารถซื้อขายหุ้นท่ีมีสภาพคล่องในการซื้อขาย และมีราคาอ้างอิงตามราคาตลาด 
2. มีโอกาสได้รับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผล (Dividend Yield) และก าไรจากการขยายหลักทรัพย์ (Capital Gain) จากผล

ก าไรจากการด าเนินงานของ EMCX  
3. ผู้ถือหุ้นบุคคลธรรมดาจะได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีในการได้รับยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับก าไรจากการขายหลักทรัพย์ 

(Capital Gain Tax) ในตลาดหลักทรัพย์ฯ และได้รับยกเว้นค่าอากรแสตมป์ส าหรับการขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
 

ในกรณีที่ค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ EMCX ได้รับการตอบรับได้ตั้งแต่ร้อยละ 75 แต่น้อยกว่าร้อยละ 100 ของหุ้นที่ออกและ
ช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะรับรู้ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น โดย EMCX 
สามารถก ากับดูแลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยผ่านข้อบังคับและนโยบายการก ากับดูแลกิจการและบริหารจัดการบริษัท
ย่อย เช่น การส่งบุคคลากรเข้าไปเป็นกรรมการ หรือผู้บริหารในบริษัทดังกล่าวตามสัดส่วนการถือหุ้นภายใต้มติเห็นชอบจาก
คณะกรรมการของ EMCX รวมทั้งมีการก าหนดขอบเขต หน้าที่ความรับผิดชอบของกรรมการหรือผู้บริหารที่ได้รับแต่งตั้งท่ีชัดเจน ท าให้
กลุ่มธุรกิจจะมีกรรมการและผู้บริหารมีอ านาจในการตัดสินใจเกี่ยวกับการด าเนินงานเฉพาะด้านส่งผลให้เพิ่มความคล่องตัวในการบริหาร
จัดการที่มีประสิทธิภาพ  

 
อนึ่ง ในกรณีที่ค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ EMCX ได้รับการตอบรับได้น้อยกว่าร้อยละ 75 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้วทั้งหมด

ของบริษัทฯ EMCX จะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมด ดังนั้น ผู้ถือหุ้นซึ่งตอบรับค าเสนอซื้อดังที่กล่าวข้างต้นนั้นจะยังคงเป็นผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ และจะไม่ได้รับผลกระทบใด ๆ จากการด าเนินการดังกล่าวแต่อย่างใด 

 
3.2 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ไม่ตอบรับค าเสนอซื้อ และเป็นผู้ถือหุ้นของ EMCX 
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ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ไม่ตอบรับค าเสนอซื้อโดยการแลกหลักทรัพย์ของบริษัทฯ กับหลักทรัพย์ของ EMCX จะได้รับผลกระทบ
จากการที่หลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะไม่ได้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนี้ 

1. ขาดสภาพคล่องในการซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  
2. ไม่ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับก าไรจากการขายหลักทรัพย์ (Capital Gain Tax) และไม่ได้รับยกเว้นค่าอากรแสตมป์ส าหรับ

การขายหุ้น 
3. ขาดโอกาสได้รับผลตอบแทนจากธุรกิจที่จะโอนขายหุ้นและเงินลงทุนซึ่งได้แก่ บริษัทย่อยในสายงานธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์ท่ีบริษัทฯ ถืออยู่เดิมซึ่งจะพิจารณาโอนไปยงั EMCX ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ รวมทั้งผลตอบแทนการ
ลงทุนจากธุรกิจใหม่ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 

4. ได้รับข่าวสารของบริษัทฯ ลดลงเนื่องจาก บริษัทฯ จะสิ้นสุดหน้าที่ด าเนินการตามหลักเกณฑ์ ประกาศ และกฎหมายอื่น ๆ ที่
ก าหนดหน้าที่ของบริษัทจดทะเบียนในการเปิดเผยสารสนเทศ หากแต่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ยังมีสิทธิด าเนินการและทราบ
ข้อมูลตามที่พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ก าหนดไว้ เช่น สิทธิตามมาตรา 
100 ในการเข้าช่ือกันท าหนังสือของให้คณะกรรมการเรยีนประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น สิทธิตามมาตรา 102-108 ในเข้าประชุม
และการออกเสียงของผู้ถือหุ้น สิทธิอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งสิทธิในการได้รับข้อมูลที่ตอ้งเปิดเผยในการประชุมผูถ้ือหุ้นของ
บริษัทฯ รายงานประจ าปี งบการเงิน ทั้งนี้ หากผู้ถือหุ้นรายย่อยรายใดต้องการทราบข้อมูลของบริษัทฯ เช่น รายช่ือ
คณะกรรมการ รายช่ือผู้ถือหุ้น และงบการเงินประจ าปี ผู้ถือหุ้นสามารถตรวจสอบและคัดถ่ายส าเนาข้อมูลดังกล่าวได้ที่
กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ นอกจากนี้ บริษัทฯ จะสิ้นสุดหน้าที่ด าเนินการตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) หมวด 3/1 : การบริหารกิจการของบริษัทที่ออก
หลักทรัพย์ 

5. ผลกระทบส าคัญต่อผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ (“EMC-W7”) ที่จะไม่ได้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ : 

5.1 กรณีที่วันใช้สิทธิของ EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ จนถึงวันที่สิ้นสุด
การเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าว ซึ่งคาดว่าคือ วันใช้สิทธิ EMC-W7 ครั้งที่ 3 โดยในกรณีดังกล่าวนั้น ผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิ EMC-W7 จะถูกระงับการใช้สิทธิ 1 ครั้งเป็นการช่ัวคราวซึ่งจะเป็นไปตามมติที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิ  

5.2 กรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ไม่ตอบรับค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เพื่อแลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิของ 
EMCX (“EMCX-W1”) ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะมีความเสี่ยงท่ีส าคัญดังนี้ 
ก. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของการซื้อขาย EMC-W7 ซึ่งจะไม่มีสภาพคล่องในการซื้อขายเนื่องจากถูกเพิกถอน

จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 
ข. ความเสี่ยงที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงกล่าวคือ เนื่องจากหุ้นสามัญของบริษัทฯ ถูกใช้เป็นหลักทรัพย์อ้างอิง 

(Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดังนั้น ผู้ถือ EMC-W7 จะได้รับความเสี่ยงของการลดลงของราคาของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขอ่ืนท่ีเกี่ยวข้องซึ่งมีปัจจัยหลกัคือ ผลจากการที่หุ้นสามัญของ
บริษัทฯ ถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนก่อนวันครบก าหนดอายุของ EMC-W7 ซึ่งอาจส่งผลให้
ราคาของ EMC-W7 ลดลงอย่างรวดเร็ว 
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กรรมการบริษัทได้พิจารณาถึงผลกระทบต่อบริษัทฯ แล้วเห็นว่า การท ารายการดังกล่าวข้างต้นมีความเหมาะสม และเป็น
ประโยชน์ต่อบริษัทฯ และต่อผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จึงมีมติให้น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งท่ี 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 1/2567 ซึ่งจะจัดให้มีขึ้นในวันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เพื่อให้
ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และแผนอ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการ
ปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ รวมทั้งการด าเนินการที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ  

 
 

ขอแสดงความนับถือ 
 
 
 

นายชนะชัย ลีนะบรรจง 
ประธานกรรมการ 

บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
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วงจาํกดั (Private placement) แก่บุคคลทีÉเกีÉยวโยงกนั 

ของ 

บริษทั ไรมอน แลนด ์จาํกดั (มหาชน) 

 

 

จดัทาํโดย 

 

 
 

บริษทั เอส 14 แอดไวเซอรีÉ จาํกดั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นและการจดัการ 

และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

และรายการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัย ์

 

ของ 

 
บริษทั อีเอม็ซี จาํกดั (มหาชน) 

 

เสนอต่อ 

ผู้ถือหุ้นและผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีÉจะซืÊอหุ้นสามญั 

ของบริษทั อีเอม็ซี จาํกดั (มหาชน) 

 

 

จดัทําโดย 

 

 

 

บริษทั เอส 14 แอดไวเซอรีÉ จาํกดั 

1 กรกฎาคม 2567 
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คาํนิยาม 

“บรษิทัฯ” หรอื “EMC” บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

“แผนปรบัโครงสรา้ง” แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ 

“บรษิทัโฮลดิÊง” หรอื “EMCX” บรษิัท อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) ซึÉงเป็นบรษิทัโฮลดิÊงในรปูแบบบรษิทั

มหาชนจาํกดั ทีÉจะจดัตั Êงใหม่เพืÉอรองรบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้

และการจดัการ และประกอบธุรกจิเป็นบรษิทัลงทุน โดยมรีายไดจ้ากการถอื

หุน้ในบรษิทัอืÉนเป็นหลกัและไมม่กีารประกอบธุรกจิอย่างมนัียสาํคญัเป็นของ

ตวัเอง 

“ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ” บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรีÉ จาํกดั 

“สาํนักงาน ก.ล.ต.” สาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 

“ตลาดหลกัทรพัยฯ์” ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

“ประกาศ ทจ.34/2552” ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ.34/2552 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ทีÉ

เกีÉยวกบัการเสนอขายหลกัทรพัยท์ีÉออกใหม่พรอ้มกบัการทาํคาํเสนอซืÊอ

หลกัทรพัยเ์ดมิของบรษิทัจดทะเบยีนเพืÉอปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการ

จดัการ (รวมทั ÊงทีÉมกีารแกไ้ขเพิÉมเตมิ) 

“พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์” พระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉมกีาร

แกไ้ขเพิÉมเตมิ) 

“แบบ 69/247-1” แบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการทาํคาํเสนอซืÊอ

หลกัทรพัย ์

“Tender Offer” การทาํคําเสนอซืÊอหุน้ต่อผูถ้อืหุน้ทั Éวไป 

“Siam” บรษิทั สยามบางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท ์จาํกดั 

“Rich” บรษิัท รชิแมน พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั 

“North” บรษิัท นอรท์ พรอ็พเพอรต์ีÊ จํากดั 

“Sajja” บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั 

“Imperial” บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด์ จาํกดั 

“Joint Venture” บรษิทั กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอม็ซ ีจํากดั 

“ใบสาํคญัแสดงสทิธ”ิ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญั 
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1 กรกฎาคม 2567 

เรืÉอง ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระเกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการและการ

เพกิถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และรายการจาํหน่ายไปถึงซึÉงสนิทรพัย ์

เรยีน ผูถ้อืหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิ

บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

ตามทีÉทีÉประชุมคณะกรรมการบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “EMC”) ครั ÊงทีÉ 3/2567 เมืÉอวนัทีÉ 

30 เมษายน 2567 ไดม้มีติกําหนดการประชุมและระเบยีบวาระการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครั ÊงทีÉ 1/2567 ซึÉงจะจดัใหม้ี

ข ึÊนในวนัทีÉ 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 10.00 น. ในรูปแบบการประชุมผ่านสืÉออเิล็กทรอนิกส ์เพยีงรูปแบบเดยีว ทั ÊงนีÊ 

ถอืว่าเป็นการจดัการประชุม ณ บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 

โดยกําหนดวนักําหนดรายชืÉอผูถ้อืหุน้ทีÉมสีทิธเิขา้ร่วมประชุมวสิามญัผูถ้อืหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2567 ในวนัทีÉ 20 มถิุนายน 2567 

(Record Date) และกําหนดระเบยีบวาระการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครั ÊงทีÉ 1/2567 ดงันีÊ 

วาระทีÉ 1 พจิารณารบัรองรายงานการประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจาํปี 2567 

วาระทีÉ 2 พจิารณาอนุมตัิแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการของบรษิัทฯ และแผนอืÉนๆ ทีÉ

เกีÉยวข้องกับการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และการมอบอํานาจทีÉ

เกีÉยวขอ้งกบัการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 

วาระทีÉ 3 พจิารณาอนุมตัิการเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพืÉอใหเ้ป็นตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ ทีÉ

จะนํา บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จํากดั (มหาชน) (บรษิัทโฮลดิÊงทีÉจดัตั ÊงขึÊนใหม่) เขา้จดทะเบยีนเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

วาระทีÉ 4 พจิารณาอนุมตัิการแก้ไขขอ้บงัคบัของบรษิัทเพืÉอใหส้อดคล้องกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือ

หุน้และการจดัการของบรษิทัฯ 

วาระทีÉ 5 พจิารณาอนุมตักิารเขา้ทํารายการโอนขายหุ้นของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่

จํานวน 6 บรษิัท ให้แก่ บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อยของ บรษิัท อเีอม็ซี 

เอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) 

วาระทีÉ 6 พจิารณาเรืÉองอืÉนๆ (ถา้ม)ี 

อย่างไรกด็ ีในการพจิารณาวาระทีÉ 2 ถงึวาระทีÉ 5 ของทีÉประชุมวสิามญัผู้ถือหุน้ครั ÊงทีÉ 1/2567 ถอืเป็นเงืÉอนไข

ซึÉงกันและกนั โดยหากเรืÉองในวาระใดวาระหนึÉงไม่ได้รบัการอนุมตัิ จะถือว่าเรืÉองอืÉนๆ ทีÉไดร้บัอนุมตัแิล้วเป็นอนัยกเลกิ 

และจะไม่มกีารพจิารณาในวาระอืÉนๆ ต่อไป โดยถือว่าการพจิารณาอนุมตัใินเรืÉองต่างๆ ไม่ได้รบัอนุมตัิจากทีÉประชุม

วสิามญัผูถ้อืหุน้ครั ÊงทีÉ 1/2567  

นอกจากนีÊ หากครบกําหนดระยะเวลารบัซืÊอหลกัทรพัย์แล้วปรากฏว่า จํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ซึÉงผูถ้ือหุน้ของ

บรษิทัฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) มจีํานวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของจาํนวนสทิธอิอก
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เสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) จะยกเลกิการทาํคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์(Tender offer) 

ของบรษิทัฯ และบรษิทัฯ จะไม่ดาํเนินการตามทีÉไดร้บัอนุมตัติ่อไป 

ตามทีÉทีÉประชุมคณะกรรมการบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “EMC”) ครั ÊงทีÉ 5/2567 เมืÉอวนัทีÉ 

27 มถิุนายน 2567 ได้มมีตกิําหนดการประชุมและระเบยีบวาระการประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสิทธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญั

ของบริษัทฯ (EMC-W7) ซึÉงจะจดัให้มขี ึÊนในวนัทีÉ 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 14.00 น. ในรูปแบบการประชุมผ่านสืÉอ

อเิลก็ทรอนิกส ์เพยีงรูปแบบเดยีว ทั ÊงนีÊ ถอืว่าเป็นการจดัการประชุม ณ บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) ถนนสลีม แขวง

สุรยิวงศ์ เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร โดยกําหนดวนักําหนดรายชืÉอผู้ถอืใบสําคญัแสดงสิทธทิีÉจะซืÊอหุน้ของบรษิทัฯ 

(EMC-W7) ทีÉมสีทิธเิขา้ร่วมประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้ของบรษิทัฯ (EMC-W7) ในวนัทีÉ 11 กรกฎาคม 

2567 (Record Date) และกําหนดระเบยีบวาระการประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้ของบรษิทัฯ (EMC-W7) 

ดงันีÊ 

วาระทีÉ 1 พจิารณาอนุมตักิารดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ 

และแผนอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ และการ

มอบอํานาจทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 

วาระทีÉ 2 พจิารณาอนุมตัิการเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพืÉอใหเ้ป็นตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ ทีÉ

จะนํา บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จํากดั (มหาชน) (บรษิัทโฮลดิÊงทีÉจดัตั ÊงขึÊนใหม่) เขา้จดทะเบยีนเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

วาระทีÉ 3 พจิารณาอนุมตักิารแกไ้ขขอ้กําหนดสทิธแิละหน้าทีÉของผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธแิละผูถ้อืใบสาํคญั

แสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 7 (EMC-W7) 

วาระทีÉ 4 เรืÉองอืÉนๆ (ถา้ม)ี 

อย่างไรกด็ ีในการพจิารณาวาระทีÉ 1 ถงึวาระทีÉ 3 ของทีÉประชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้ของบรษิัทฯ 

ถอืเป็นเงืÉอนไขซึÉงกนัและกนั โดยหากเรืÉองในวาระใดวาระหนึÉงไม่ได้รบัการอนุมตั ิจะถอืว่าเรืÉองอืÉนๆ ทีÉไดร้บัอนุมตัแิลว้

เป็นอนัยกเลกิ และจะไม่มกีารพจิารณาในวาระอืÉนๆ ต่อไป โดยถอืว่าการพิจารณาอนุมตัใินเรืÉองต่างๆ ไม่ไดร้บัอนุมตัิ

จากทีÉประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้ของบรษิทัฯ  

ในการนีÊ บรษิัท เอส 14 แอดไวเซอรีÉ จํากดั (“ทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระ”) ในฐานะทีÉปรกึษาทางการเงนิทีÉ

ไดร้บัความเหน็ชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. และไดร้บัแต่งตั Êงจากบรษิทัฯ ใหเ้ป็นทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระของบรษิทัฯ 

เพืÉอให้ความเห็นเกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการและการเพิกถอนหลกัทรพัย์จากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และรายการจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์โดยทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระจะทาํหน้าทีÉใหค้วามเหน็แก่ผู้

ถอืหุน้ในการประชุมวสิามญัผู้ถือหุน้ครั ÊงทีÉ 1/2567 ในเรืÉอง (1) พจิารณาอนุมตักิารปรบัโครงสร้างของกลุ่มบรษิัท (2) 

พิจารณาอนุมตัิการเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ (3) 

พจิารณาอนุมตัิการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ ใหแ้ก่ EMCX เพืÉอใหส้อดคล้องกบั

แผนการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการ และทีÉประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุ้นของบรษิทัฯ (EMC-

W7) ในเรืÉอง (1) พจิารณาอนุมตักิารดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิทั (2) พจิารณาอนุมตัิการเพกิ
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ถอนหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ (3) พิจารณาอนุมตัิการแก้ไข

ขอ้กําหนดสทิธโิดยกําหนดใหค้ณะกรรมการบรษิทัมอํีานาจสั Éงระงบัการใช้สทิธ ิEMC-W7 เป็นการชั Éวคราวในช่วงเวลา 

30 วนัก่อนทีÉจะมกีารทําคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์จนถงึวนัทีÉสิÊนสุดการเสนอซืÊอหลกัทรพัยด์งักล่าว และเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง 

ทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระจงึได้ทําการศึกษาขอ้มูลเกีÉยวกบัการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

รายละเอยีดสารสนเทศทีÉบรษิทัฯ ไดแ้จง้ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอ้มลูทีÉไดร้บัจากบรษิัทฯ และทีÉปรกึษาของบรษิทัฯ และ

ขอ้มูลทีÉเปิดเผยทั Éวไป เช่น มติคณะกรรมการบรษิทั แผนการปรบัโครงสรา้ง แบบรายการการขอถอนหุน้ออกจากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ร่างขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ สารสนเทศรายการจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ งบการเงนิ

ของบริษัทฯ ทีÉผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชไีด้รบัอนุญาต ข้อมูลทีÉได้รบัจากบรษิัทฯ และทีÉปรกึษาของบรษิทัฯ 

รวมถงึการสมัภาษณ์ผูท้ีÉเกีÉยวขอ้ง 

ทั ÊงนีÊ ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระมสีมมตฐิานทีÉว่าขอ้มลูต่างๆ ทีÉรบัมา รวมถงึเอกสาร ร่างเอกสาร

ต่างๆ และการสมัภาษณ์กบัผูท้ ีÉเกีÉยวขอ้งของบรษิทัฯ เป็นขอ้มูลทีÉถูกต้องและเป็นความจรงิ ทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระ

ไดพ้จิารณาและศกึษาขอ้มลูนีÊอย่างรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานทีÉผูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระทาํ นอกจากนีÊ ทีÉ

ปรกึษาทางการเงนิอสิระมเีหตุผลทีÉจะเชืÉอว่าเอกสารและร่างเอกสารมผีลบงัคบัใชแ้ละมผีลผกูพนัทางกฎหมาย โดยไม่มี

ขอ้มลู เหตุการณ์ หรอืเงืÉอนไขใดๆ ทีÉอาจส่งผลกระทบต่อบรษิทัโฮลดิÊง บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ

ไม่มเีหตุอนัควรสงสยัเกีÉยวกับความสมบูรณ์และความถูกต้องของขอ้มูลทีÉได้รบัในแต่ละรายการทีÉมคีวามสําคญั และ

ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระจดัทําขึÊนภายใต้ภาวะอุตสาหกรรม เงืÉอนไขทางเศรษฐกิจ และปัจจยัภายนอก

อืÉนๆ ทีÉเกดิขึÊนในระหว่างการจดัทาํ รวมทั ÊงขึÊนอยู่กบัขอ้มลูทีÉไดร้บัซึÉงอาจมกีารเปลีÉยนแปลงอย่างมนีัยสาํคญัในภายหลงั 

และอาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ อย่างไรก็ด ีทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระไม่มีภาระ

ผกูพนัในการปรบัปรุงใหเ้ป็นปัจจุบนัหรอืทบทวนยนืยนัความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันีÊ 

ทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระได้จดัทําความเห็นต้นฉบบัเป็นภาษาไทย และแปลเป็นภาษาองักฤษเพืÉอความ

เขา้ใจของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นชาวต่างชาต ิซึÉงหากมขีอ้ความในฉบบัภาษาองักฤษไมต่รงกบัขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทย ให้

ยดึถอืตน้ฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 
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1. บทสรปุผู้บริหาร (Executive Summary) 

 สืบเนืÉองจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 ในปี 2563-2564 ธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจ

อสงัหารมิทรพัยไ์ดร้บัผลกระทบจากนโยบายภาครฐัในการจาํกดักจิกรรมทางเศรษฐกจิ รวมทั Êงปัจจยัทางการคา้ระหวา่ง

ประเทศและปัจจยัการเมอืงในประเทศซึÉงส่งผลกระทบให้มกีารปรบัตวัขึÊนของต้นทุนวสัดุก่อสรา้ง และการหดตวัของ

เศรษฐกิจในปีดังกล่าวประกอบกับนโยบายการให้สินเชืÉอของสถาบันการเงินทีÉเข้มงวดทําให้ผู้บริโภคมีกําลังซืÊอ

อสงัหารมิทรพัย์ลงลด ต่อมาในปี 2565 ประเทศไทยเริÉมฟืÊนตวัจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 แต่

อย่างไรกต็าม สภาวะตน้ทุนวสัดุกอ่สรา้งมรีาคาสงูยงัคงมอียู่อย่างต่อเนืÉองทาํใหธุ้รกจิก่อสรา้งฟืÊนตวัในระดบัตํÉา ในขณะ

ทีÉธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์เริÉมฟืÊนตวัจากมาตรการกระตุน้ภาคอสงัหารมิทรพัย์ของภาครฐัและมาตรการจากธนาคารแห่ง

ประเทศไทยทีÉผ่อนคลายเพดานอตัราส่วนการให้สินเชืÉอเทยีบกบัมูลค่าหลกัประกนั (Loan to Value : LTV) สําหรบั

สนิเชืÉอทีÉอยู่อาศยั ต่อมาในปี 2566 เศรษฐกจิของประเทศไทยเริÉมมปัีจจยัเชงิบวกจากการจดัตั Êงรฐับาลใหม่ แต่สภาวะ

ต้นทุนวสัดุก่อสร้างราคาสูงและต้นทุนทางการเงนิทีÉสูงยงัเป็นเรืÉองทีÉธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ต้องให้

ความสําคัญอย่างมาก เพืÉอให้สามารถบริหารจัดการต้นทุนและสร้างความสามารถในการทํากําไร รวมถึงสร้าง

เสถยีรภาพทางการเงนิในระยะยาวใหแ้ก่กจิการ 

บรษิัทฯ ไดต้ระหนักว่าธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยม์ปัีจจยัสนับสนุนจากภาคเศรษฐกจิและ

จากการกําหนดนโยบายของภาครฐัทีÉเอืÊออํานวยต่อภาคการลงทุน และไดใ้หค้วามสําคญักบัการทีÉจะเสรมิสรา้งศกัยภาพ

ด้านการแข่งขนัทางธุรกิจ แนวทางการสร้างรายได้เพิÉมขึÊน รวมทั Êงการบริหารจดัการต้นทุนและค่าใช้จ่าย เพืÉอเพิÉม

ความสามารถในการทํากําไรอนันํามาซึÉงประโยชน์สูงสุดและมูลค่าเพิÉมใหก้บัผูถ้ือหุน้อย่างต่อเนืÉองในระยะยาว รวมทั Êง

นํามาซึÉงความเชืÉอมั Éนต่อผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทั Êงหน่วยงานราชการและภาคเอกชนในการกอ่สรา้งงานโครงสรา้งและงานระบบ 

บรษิัทฯ จงึกําหนดแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ โดยจะจดัตั ÊงบรษิทัโฮลดิÊง (Holding Company) 

เพืÉอเป็นบรษิทัใหญ่ของบรษิทัฯ เพืÉอทาํหน้าทีÉในการกําหนดนโยบายการกํากบัดแูลกจิการ ใหส้อดคลอ้งกบัแผนกลยุทธ์

การดําเนินงานของกลุ่มบรษิทัโดยรวม รวมถงึการพจิารณากําหนดกลยุทธก์ารจดัการลงทุนในธุรกจิใหม่เพืÉอรองรบัการ

เตบิโตในอนาคต 

ดงันั Êน ทีÉประชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครั ÊงทีÉ 3/2567 ประชุมเมืÉอวนัทีÉ 30 เมษายน 2567 จงึไดม้มีตอินุมตัิ

ให้เสนอต่อทีÉประชุมผู้ถือหุ้นเพืÉอพจิารณาอนุมตัิแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ และการเพิกถอน

หลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และการดาํเนินการอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง  

รายละเอยีดของแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ มรีายละเอยีดโดยสรุปดงันีÊ 

บรษิัทฯ ดําเนินการโดยจดัตั Êงบรษิทัมหาชนจํากดั ไดแ้ก่ “บรษิทั อีเอม็ซ ีเอก็ซ์ จํากดั (มหาชน)” (“EMCX”) 

เมืÉอวนัทีÉ 4 มถิุนายน 2567 เพืÉอประกอบธุรกจิลงทุนในบรษิทัอืÉนซึÉงไม่ไดท้ําธุรกจิของตนเอง (Non-operating Holding 

Company) โดยภายหลงัจากทีÉแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ ไดร้บัการอนุมตัิในเบืÊองต้นจากตลาด

หลกัทรพัย์ฯ และ EMCX ได้รบัอนุญาตให้เสนอขายหลกัทรพัย์ทีÉออกใหม่ประกอบด้วยหุน้สามญัและใบสําคญัแสดง

สทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญั EMCX จะทาํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยท์ั Êงหมดของบรษิทัฯ จากผูถ้อืหุน้เดมิและผูถ้อืใบสาํคญัแสดง

สทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัเดมิ โดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนเพืÉอเป็นการแลกเปลีÉยนกบัหุน้สามญัทั Êงหมดของ

บรษิัทฯ ในอตัราการแลกเปลีÉยนหลกัทรพัย์เท่ากบั 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อ 1 หุน้สามญัเพิÉมทุนของ EMCX  และ

ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้ของสามญัของ EMCX (EMCX-W1) ในอตัราแลกเปลีÉยนหลกัทรพัยอ์ืÉน
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เท่ากบั 1 หน่วยของใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ (EMC-W7) ต่อ 1 หน่วยของใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉ

จะซืÊอหุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1)  

โดยภายหลงัการทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ของ EMCX เสร็จสิÊน หุ้นสามญัและใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้

สามญัของบรษิัทฯ ซึÉงจะถูกเพกิถอนออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในวนัเดยีวกนักบัทีÉ

หุน้สามญัของ EMCX และใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ EMCX เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

ภายหลงัจากทีÉหุ้นของ EMCX เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ แทนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ  

บรษิทัฯ จะเขา้ทาํรายการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย (ไดแ้ก่ Siam Rich North Sajja และ Imperial) และกจิการร่วมคา้ 

(Joint Venture) ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX เพืÉอใหเ้ป็นลกัษณะบรษิัทลงทุนทีÉมกีารแบ่งแยกโครงสรา้งกลุ่มบรษิัท

ตามสายธุรกจิและเตรยีมพรอ้มสําหรบัการลงทุนอืÉนๆ ในอนาคต (รายละเอยีดเพิÉมเตมิใน ขอ้ 3. รายละเอยีดแผนการ

ปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ) 

ทั ÊงนีÊ ธุรกรรมการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทีÉบรษิทัฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX ถือเป็นส่วน

หนึÉงของแผนการปรับโครงสร้างของบริษัทฯ ทีÉเข้าข่ายเกณฑ์รายการจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ ตามประกาศ

คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉองหลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉมนัียสําคญัทีÉเขา้ข่ายเป็นการได้มา

หรอืจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรืÉอง การเปิดเผยขอ้มูล และ

การปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบยีนในการได้มาหรอืจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั ÊงทีÉแก้ไขเพิÉมเติม) 

(รวมเรยีกว่า “ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไป”) 

โครงสรา้งของบรษิทัฯ ก่อนและหลงัการปรบัโครงสรา้งสรุปเป็นแผนภาพดงัต่อไปนีÊ 

โครงสร้างการถือหุ้น ก่อน การดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง 

 

หมายเหตุ : BR หมายถึงบริษัท บีอาร์ ก่อสร้าง จํากัด ประกอบธุรกิจก่อสร้าง ซึÉงไม่ได้ดําเนินธุรกิจใดๆ ตั Êงแต ่

ปี 2558 
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โครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัการดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง 

 

ภายหลังจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้น การดําเนินธุรกิจของบริษัทโฮลดิÊงจะมี (1) ธุรกิจหลกั (Core 

Business) ซึÉงแบ่งเป็น 2 สายงานไดแ้ก่ธุรกจิก่อสร้าง และธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ และ (2) ธุรกจิอืÉน ซึÉงจะมกีาร

ลงทุนในอนาคต (รายละเอยีดเพิÉมเตมิ ขอ้ 3.3 โครงสรา้งการถอืหุน้) 

โครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ EMCX  
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โครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ EMCX จะมคีณะกรรมการ และคณะกรรมการชุดย่อย

เช่นเดยีวกบับรษิทัฯ โดยสมาชกิหลกัจะยงัเป็นกรรมการชุดเดยีวกบักรรมการชุดทีÉดาํเนินการของบรษิทัฯ ซึÉงจะดาํเนิน

กจิการของ EMCX และของบรษิทัฯ ควบคู่กนั  

คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยของ EMCX จะทําหน้าทีÉกํากบัดูแลการดําเนินกิจการของบรษิทัฯ 

ผ่านขอ้บงัคบัและนโยบายทีÉเกีÉยวขอ้งเพืÉอให้เกิดความโปร่งใส มีประสทิธภิาพ และเป็นไปตามกฎหมายทีÉเกีÉยวขอ้ง 

อย่างไรกต็าม EMCX อาจพจิารณาปรบัเปลีÉยนโครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานใน EMCX ตามความ

เหมาะสมหาก EMCX มกีารพจิารณาทีÉจะดาํเนินธุรกจิใหม่ (ถา้ม)ี และ/หรอื EMCX มกีารปรบัเปลีÉยนแผนธุรกจิ ซึÉงการ

ปรบัเปลีÉยนโครงสรา้งการกํากบัดแูลกิจการจะเป็นไปตามนโยบายการบรหิารกจิการดงัทีÉไดก้ล่าวมาขา้งตน้ 

นอกจากการกํากบัดูแลการดําเนินกิจการของบรษิัทฯ นั Êน บรษิัทฯ จะดําเนินการให้ EMCX มกีารกําหนด

มาตรการและขั Êนตอนดาํเนินการทั Êงทางตรงและทางออ้มให ้EMCX สามารถควบคุมและตดิตามบรษิทัย่อยแต่ละบรษิทั

ให้มีการปฏิบัติตามมาตรการและขั ÊนตอนดําเนินการทีÉกําหนดไว้ เช่น การกําหนดมาตรการควบคุมโดยวิธีการส่ง

บุคลากรของ EMCX เขา้ไปดาํรงตําแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรอืผูบ้รหิารในแต่ละบรษิทัย่อยตามสดัส่วนการถอืหุ้นใน

แต่ละบรษิทัตามหลกัเกณฑท์ีÉกฎหมายกําหนด ทั ÊงนีÊเพืÉอทาํหน้าทีÉในการกํากบัดูแลใหแ้ต่ละบรษิทัย่อยมกีารดําเนินการ

ตามกฎหมายและสอดคล้องกับนโยบายการกํากับดูแลกิจการทีÉดี หลกัการกํากับดูแลกิจการทีÉดี สําหรบับริษัทจด

ทะเบยีนปี 2560 (Corporate Governance Code) รวมทั ÊงนโยบายอืÉน ๆ ของ EMCX 

ขั ÊนตอนทีÉสาํคญัในการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้ง 

วนัทีÉดาํเนินการ เหตุการณ์สาํคญั 

30 เมษายน 2567 ทีÉประชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ อนุมตั ิแผนการปรบัโครงสรา้งฯ การเพกิถอนหลกัทรพัย์

ของบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยตามแผนการ

ปรบัโครงสรา้งฯ และเรืÉองอืÉนๆ และกําหนดวนัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้เพืÉออนุมตัริายการ  

4 มถุินายน 2567 จดทะเบยีนจดัตั Êง EMCX 

27 มถิุนายน 2567 บรษิทัฯ จดัประชุมคณะกรรมการครั ÊงทีÉ 5/2567 เพืÉอพจิารณากําหนดวนัประชุมผูถ้อืใบสาํคญั

แสดงสทิธ ิEMC-W7 และกําหนดรายชืÉอผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธิเพืÉอสทิธิเข้าประชุมเพืÉอ

อนุมตักิารดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง 

เ ดื อ น ก ร ก ฎ า ค ม 

2567 

1. บรษิทัฯ ยืÉนรายงานสรุปผลการตรวจสอบภายในปี 2564-2566 ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

2. EMCX จดัประชุมคณะกรรมการเพืÉอพจิารณาอนุมตัิแผนการปรบัโครงสรา้งฯ การแลก

หลกัทรพัย์ การเพิÉมทุนจดทะเบยีน การยืÉนแบบคาํขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์ีÉออก

ใหม่ และเรืÉองอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

3. บรษิทัฯ จดัประชุมดงันีÊ 

- วนัทีÉ 30 กรกฎาคม 2567 : จดัประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นโดยมมีติอนุมตัิแผนการปรบั

โครงสร้างฯ  การเพกิถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียน การ

แกไ้ขขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยตามแผนการปรบัโครงสรา้ง

ฯ และเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง 

- วนัทีÉ 30 กรกฎาคม 2567 : จดัประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธิ EMC-W7 เพืÉอมีมติ

อนุมตัิการเพกิถอน EMC-W7 จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และเพืÉอมมีตอินุมตัิ

การแก้ไขขอ้กําหนดสทิธ ิโดยกําหนดให้คณะกรรมการบรษิัทมอํีานาจสั Éงระงบัการใช้

สทิธ ิEMC-W7  เป็นการชั Éวคราว และเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง  

หนา้ 63



รายงานความเหน็ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 11 

วนัทีÉดาํเนินการ เหตุการณ์สาํคญั 

4. EMCX จดัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้โดยมมีตอินุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งฯ และการแลก

หลกัทรพัย์ การเพิÉมทุนจดทะเบยีน การยืÉนแบบคําขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์ีÉ

ออกใหม ่และเรืÉองอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้งตามทีÉคณะกรรมการบรษิทันําเสนอ 

วันทํ าการถัดจาก

วนัทีÉประชุมวิสามญั

ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

บริษัทฯ ยืÉนแบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนต่อตลาด

หลกัทรพัย์ฯ (“แบบ F10-7”) เพืÉอพจิารณาอนุมตั ิ

เดอืนสงิหาคม 2567 บรษิทัฯ ยืÉนแผนการปรบัโครงสรา้งฯ เพืÉอขอความเหน็ชอบเบืÊองตน้จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

เดอืนกนัยายน 2567 EMCX ยืÉนคําขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัย์ทีÉออกใหม่ (แบบ 35-1-RE) และแบบแสดง

รายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มกบัการทาํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์(แบบ 69/247-

1) ต่อสาํนักงาน ก.ล.ต.  

เ ดื อ นกุ ม ภาพันธ์  

2 5 68  -  เ มษายน 

2568 

EMCX เสนอซืÊอหลกัทรพัยท์ั Êงหมดจากผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยการแลก (Share swap) กบั

หุ้นสามญัเดมิของบริษทัฯ ในอตัราหุ้นสามญัออกใหม่ของ EMCX 1 หุ้น ต่อหุ้นสามญัเดมิ

ของบรษิทัฯ 1 หุน้ และ EMCX-W1 1 หน่วย ต่อ EMC-W7 1 หน่วย ในระยะเวลา 25-45 วนั

ทาํการ 

เ ดื อ นพฤ ษภาค ม 

2568 

1. EMCX ยืÉนรายงานผลการทาํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ (“แบบ 256-2”) ต่อสํานักงาน ก.ล.ต. 

ภายใน 5 วนัทาํการ นับแต่สิÊนสุดระยะเวลารบัซืÊอ 

2. จดทะเบยีนต่อกรมพฒันาธรุกจิการคา้ กระทรวงพาณชิย ์ 

เดอืนมถิุนายน 2568 เริÉมซืÊอขายหลกัทรพัย์ของ EMCX และหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ สิÊนสภาพจากการดป็นหลกั

ทรพัยจ์ดทะเบยีนในวนัเดยีวกนั 

ภายในปี 2568  โอนจําหน่ายเงนิลงทุนในหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทีÉบรษิทัฯ ถืออยู่ใหแ้ก่ EMCX 

ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 
หมายเหตุ - “หลกัทรพัย์” หมายถงึ (1) หุน้สามญั และ (2) ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญั 

 - รายละเอยีดเพิÉมเตมิใน เอกสารแนบ 4 

 ทั ÊงนีÊ ธุรกรรมการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทีÉบรษิทัฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX ถือเป็นส่วน

หนึÉงของแผนการปรับโครงสร้างของบริษัทฯ ทีÉเข้าข่ายเกณฑ์รายการจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ ตามประกาศ

คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉองหลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉมนัียสําคญัทีÉเขา้ขายเป็นการได้มา

หรอืจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรืÉอง การเปิดเผยขอ้มูล และ

การปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบยีนในการได้มาหรอืจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั ÊงทีÉแก้ไขเพิÉมเติม) 

(รวมเรยีกว่า “ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไป”) 
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การคํานวณขนาดรายการ 

1) เกณฑ์สนิทรพัยสุ์ทธ ิ

ขนาดของรายการ = (NTA ของบรษิทัทีÉจาํหน่าย x สดัส่วนทีÉจาํหน่ายไป) ÷ NTA ของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิ

รวม 

= [(28.05 x 99.9999%) + (-331.63 x 99.9996%) + (-33.98 x 99.9995%) + (-39.14 x 

99.9995%) + (-259.21 x 99.9998%) + (-10.16 x 50.998%)] ล้านบาท ÷ 1,075.43 

ลา้นบาท 

= -641.09 ล้านบาท ÷ 1,075.43 ล้านบาท 

ดงันั Êน ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืÉองจาก NTA ของบรษิทัทีÉจาํหน่ายมคี่าเป็นตดิลบ  

2) เกณฑ์กําไรสุทธจิากการดําเนินงาน 

ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืÉองจากเป็นบรษิทัทีÉมผีลขาดทุนสุทธติามงบการเงนิรอบปี 2566 ซึÉงเป็นรอบ 12 เดอืน

ล่าสุด 

3) เกณฑ์มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน 

ขนาดของรายการ = มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทนทีÉไดร้บั ÷ สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวม 

= 1,188.04 ล้านบาท ÷ 2,369.28 ลา้นบาท 

= 50.14% หรอืรอ้ยละ 50.14 

4) เกณฑ์มลูค่าหุน้ทุนทีÉออกเพืÉอชาํระค่าสนิทรพัย ์

ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืÉองจากมไิดเ้ป็นการออกหุน้ทุนเพืÉอชาํระค่าสนิทรพัย ์

ขนาดรายการของธุรกรรมการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX จะ

ถูกคํานวณตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสิÉงตอบแทนเป็นเกณฑท์ีÉไดผ้ลลพัธ์สูงสุดซึÉงเท่ากบัรอ้ยละ 50.14 เป็นการคํานวณ

อ้างอิงขอ้มูลตามงบการเงนิรวมของบรษิัทฯ ฉบบัผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 

และข้อมูลตามงบการเงินของบริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า ฉบับผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสําหรับปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 

ธนัวาคม 2566 โดยบริษัทฯ ไม่มีรายการจําหน่ายไปซึÉงสินทรพัย์ทีÉเกิดขึÊนในช่วง 6 เดือนก่อนวันทีÉมีการตกลงทํา

รายการโอนบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ให ้EMCX  

ดว้ยเหตุทีÉรายการจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย์ดงักล่าวซึÉงเป็นรายการประเภททีÉ 1 ตามประกาศรายการไดม้าหรอื

จําหน่ายไปฯ นั Êนมขีนาดของรายการสูงกว่าร้อยละ 50 แต่ตํÉากว่าร้อยละ 100  ดงันั Êน บรษิทัฯ มหีน้าทีÉต้องปฏบิตัติาม

ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ กล่าวคอื  

1. จดัทาํรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเพืÉอเขา้ทาํรายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์  

2. แต่งตั ÊงทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระ (IFA) เพืÉอทําหน้าทีÉต่างๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามทีÉ

กําหนดในประกาศรายการได้มาหรอืจําหน่ายไปฯ โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิ

อสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพืÉอพจิารณาพรอ้มกบัการจดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ 

3. จดัใหม้กีารประชุมผูถ้ือหุ้นของบรษิทัฯ เพืÉออนุมตัิในการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายไป โดยจดัส่งหนังสอื

นัดประชุมผูถ้ือหุ้นใหแ้ก่ผู้ถือหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถ้ือหุ้น และต้องได้รบัอนุมตัิ

จากทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไมน้่อยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนเสยีงทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชมุ

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทีÉมสี่วนไดเ้สยี 
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อย่างไรกต็าม การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX ดงักล่าวไม่เขา้

ขา่ยเป็นการเขา้ทาํรายการทีÉเกีÉยวโยงกนัของบรษิทัฯ ตามนัยของประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุทีÉ ทจ. 21/2551 

เรืÉองหลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรืÉองการ

เปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตัิการของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทั ÊงทีÉได้มกีารแก้ไข

เพิÉมเติม) (“ประกาศเรืÉองรายการเกีÉยวโยง”) เนืÉองจากวนัทีÉบรษิัทฯ มกีารตกลงเขา้ทํารายการคอืวนัทีÉคณะกรรมการ

บรษิทัมมีตอินุมตัใิหเ้ขา้ทาํธุรกรรมการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX นั Êน 

EMCX ไม่ใช่บุคคลทีÉเกีÉยวโยงของบรษิทัฯ ตามประกาศเรืÉองรายการเกีÉยวโยงกนั โดยรายชืÉอคณะกรรมการของบรษิทั

โฮลดิÊงถูกแต่งตั ÊงขึÊนเพืÉอวตัถุประสงค์การดําเนินการตามแผนปรบัโครงสรา้งเท่านั Êน ปัจจุบนั EMCX ยงัไม่มโีครงสรา้ง

การจดัการหรอืผูบ้รหิารแต่อย่างใด ดงันั Êน นับตั Êงแต่วนัทีÉทีÉประชุมคณะกรรมการของบรษิัทฯ มมีตอินุมตัแิผนการปรบั

โครงสร้างจนถึงวนัทีÉประชุมวสิามญัผูถ้ือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2567 EMCX ไม่มผีู้มอํีานาจควบคุม เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ หรอื

กรรมการ หรอืผูบ้รหิาร หรอืผูม้อํีานาจควบคุมของบรษิทัฯ หรอืบุคคลทีÉจะไดร้บัการเสนอเป็นผูบ้รหิาร หรอืผู้มอํีานาจ

ควบคุม หรอืญาตสินิทของบุคคลดงักล่าว 

ทั ÊงนีÊ ทีÉประชุมคณะกรรมการบรษิทั ครั ÊงทีÉ 3/2567 ไดม้มีตแิต่งตั Êงใหบ้รษิทั เอส 14 แอดไวเซอรีÉ จาํกดั ซึÉงเป็น

ทีÉปรกึษาทางการเงนิทีÉได้รบัความเหน็ชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์เป็นทีÉ

ปรกึษาทางการเงนิอสิระในการใหค้วามเหน็ทีÉเป็นอิสระเกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการ ซึÉง

สามารถสรุปความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระไดด้งันีÊ 

ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

ขอ้ด ี

1) เพิÉมความคล่องตวัในการบรหิารจดัการ และเสรมิสรา้งวฒันธรรมองคก์รใหด้งึดดูบุคลากรผูม้คีวามสามารถ 

ภายใต้โครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการทีÉมี EMCX เป็น Holding Company จะเพิÉมโอกาสและความ

คล่องตวัในการดําเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิัท ลดความซํÊาซ้อนของขั ÊนตอนการพจิารณาอนุมตัิลงทุนและอืÉนๆ รวมไปถงึ

เพิÉมความสามารถในการปรบัแผนกลยุทธ์ทางธุรกจิใหส้อดคล้องกบัสถานการณ์ได้อย่างทนัท่วงท ีซึÉงนําไปสู่ความมี

ประสทิธภิาพในการสรา้งรายได ้และบรหิารต้นทุนและค่าใชจ้่าย ซึÉงจะช่วยเพิÉมความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกจิ 

(Competitive advantage) และบรรลุเป้าหมายทางธุรกจิอย่างมปีระสทิธผิล มคีวามโปร่งใส น่าเชืÉอถอืตามหลกัธรรมาภิ

บาล นอกจากนีÊ โครงสร้างถือหุ้นและการจัดการทีÉเหมาะสมกับการดําเนินงานในแต่ละธุรกิจ จะช่วยเสริมสร้าง

วฒันธรรมองค์กรในแต่ละธุรกิจให้มทีีÉความชดัเจนและสอดคล้องกับลักษณะธุรกิจ นํามาซึÉงโอกาสในการได้มาซึÉง

บุคลากรทีÉมคีุณภาพและชาํนาญการตามสายงานธุรกจิจาํนวนเพิÉมขึÊนในอนาคต ซึÉงจะก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดต่อผูถ้อื

หุน้ของบรษิทัฯ ทีÉจะเป็นผูถ้อืหุน้ของ EMCX ทั ÊงนีÊ ในการจดัใหม้โีครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ 

EMCX ตามแผนการปรบัโครงสร้าง บริษัทฯ จะพิจารณากําหนดคุณสมบตัิของบุคลากรให้มีความเหมาะสมและ

สอดคลอ้งกบัทศิทางของสายธุรกจิในอนาคต โดยภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หลกัทรพัยข์อง

บรษิัทฯ จะพ้นสภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และหลกัทรพัย์ของ EMCX จะเข้าเป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในหลกัทรพัย์ฯ ซึÉงผูถ้อืหลกัทรพัย์ทีÉตอบรบัคําเสนอซืÊอและผูถ้อืหลกัทรพัยท์ีÉตอบไม่รบัคําเสนอ

ซืÊอจะมขีอ้ดขีอ้ดอ้ยตามรายละเอยีดทีÉจะกล่าวต่อไป 

2) สามารถบรหิารจดัการความเสีÉยงของแต่ละธุรกจิไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

การปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ สามารถบรหิารความเสีÉยงโดยกระจายความเสีÉยง

(Diversify) ไปยงัธุรกจิอืÉนๆ ได ้ซึÉงจะลดความเสีÉยงจากการพึÉงพงิธุรกิจก่อสรา้งและธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ซึÉงอาจส่งผล
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กระทบเชิงลบต่อการดําเนินงาน และ/หรือ ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ได้ เนืÉองจากธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจ

อสงัหารมิทรพัยเ์ป็นอุตสาหกรรมทีÉมทีศิทางการเตบิโตคลา้ยกนัและมปัีจจยัความเสีÉยงทีÉใกล้เคยีงกนั ดงันั ÊนการเปลีÉยน

สถานะของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ มาเป็นบรษิัทย่อยของ EMCX จะช่วยให้บรษิัทฯ 

สามารถบรหิารความเสีÉยงทางธุรกจิใหอ้ยู่ในระดบัทีÉเหมาะสม 

3) สรา้งโอกาสในการขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิอืÉน นํามาซึÉงรายไดป้ระจําทีÉย ั Éงยนื 

 การปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการของบริษัทฯ จะเพิÉมโอกาสในการลงทุนไปยงัธุรกิจอืÉนๆ ทีÉมี

ศกัยภาพ มอีตัราการเตบิโตสงู และ/หรอืเป็นธุรกจิทีÉสนับสนุนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์ีÉเป็นธุรกจิ

หลกัของกลุ่มบรษิัท ซึÉงจะทําใหล้ดการพึÉงพงิธุรกิจก่อสรา้งและอสงัหารมิทรพัย์ลง นํามาซึÉงการเติบโตใหม่ (New S-

curve) และ/หรอืการเพิÉมแหล่งทีÉมาของรายไดป้ระจาํทีÉย ั Éงยนื (Recurring income) ในอนาคต จะทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถ

เพิÉมผลการดําเนินงานและผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น ซึÉงปัจจุบนับรษิัทฯ อยู่ระหว่างการศกึษาความเป็นไปได้เพืÉอวาง

แผนการลงทุนโดยยงัไม่ไดก้ําหนดลําดบัและช่วงเวลาในการลงทุนในธุรกจิอืÉน 

4) สรา้งโอกาสในการไดม้าซึÉงความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพืÉอใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั 

 การปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ ใหม้รีปูแบบลกัษณะธุรกจิเป็นบรษิทัลงทุน (Holding 

Company) ซึÉงทําให ้EMCX มคีวามยดืหยุ่นในบรหิาร มแีนวทางในการสืÉอสารกบัแหล่งเงนิทุนภายนอก พนัธมติรทาง

ธุรกจิ และหน่วยงานต่างๆ ได้อย่างคล่องตวั ทําให้โอกาสในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนโดยตรง หรอืผ่านความร่วมมอืกบั

พนัธมติรทางธุรกิจทั Êงในและต่างประเทศเพืÉอใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั (Synergy) ซึÉงจะทําใหบ้รษิทัฯ สามารถเตบิโตไป

ยงัธุรกจิอืÉนๆ ไดผ่้านความสนใจและความเชีÉยวชาญของพนัธมติรทีÉมคีวามสามารถ ซึÉงจะช่วยสรา้งความแขง็แกร่งทาง

ธุรกจิใหก้บับรษิทัฯ เตบิโตไดอ้ย่างมั Éนคงต่อไป 

ขอ้ดอ้ย 

1) มขี ั Êนตอนและระยะเวลาจากการดาํเนินการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ 

จากแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุน้และการจดัการ บรษิัทฯ ต้องขออนุญาตกบัหน่วยงานและผู้เกีÉยวขอ้ง 

เช่น ตลาดหลักทรพัย์ฯ ทีÉประชุมคณะกรรมการ และทีÉประชุมผู้ถือหุ้นบริษัทฯ การประชาสัมพนัธ์ให้ผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง

รบัทราบ และการกําหนดราคาและเงืÉอนไขในการทาํรายการระหว่างกนัในกลุ่มบรษิทัฯ นอกจากนีÊแผนการโอนขายหุน้

ในบรษิัทย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถืออยู่ จะต้องดําเนินการแจง้ และ/หรอืไดร้บัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์

อกัษรจากผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทีÉสําคญั ผู้ถือหุ้นรายอืÉน และหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้ง และมรีะยะเวลาดําเนินการ

ทั ÊงสิÊนประมาณ 11 เดอืนหลงัจากไดร้บัมตอินุมตัจิากทีÉประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครั ÊงทีÉ 1/2567 และทีÉประชุมผูถ้อืใบสําคญั

แสดงสทิธ ิEMC-W7 จนถงึวนัทีÉหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอนและหลกัทรพัย์ของ EMCX เขา้จดเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย์ฯ และใช้เวลาต่อเนืÉองไปอีกในการโอนจําหน่ายบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้า นอกจากนีÊ ยงัมโีอกาสเกิด

ความล่าชา้ของการดาํเนินการตามขั ÊนตอนทีÉไดว้างไว ้

2) มภีาระค่าใชจ่้ายในการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ 

ในการปรับโครงสร้างจะมีค่าใช้จ่ายทีÉจะเกิดขึÊนจากการปรับโครงสร้างซึÉงหลักๆ จะประกอบไปด้วย

ค่าธรรมเนียมในการยืÉนแบบแสดงรายการขอ้มลูการจดทะเบยีนของบรษิทัโฮลดิÊง และภาระภาษทีีÉอาจเกดิขึÊน เมืÉอการ

โอนขายหุน้ในบรษิัทย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่  ทั ÊงนีÊ ค่าใชจ้่ายทั ÊงหมดขึÊนอยู่กบัมูลค่าโอนและรายการ

ภาษีอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง ณ วนัโอน นอกจากนีÊ ในการจดัให้มีโครงสร้างการกํากบัดูแลกิจการและการบรหิารงานของ 

EMCX ตามแผนการปรบัโครงสรา้ง กลุ่มบรษิทัฯ อาจมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารทีÉเพิÉมขึÊนจากการปรบัเปลีÉยนโครงสรา้ง

การจดัการในกลุ่มบรษิัทฯ โดยอาจจะมคีณะกรรมการและผูบ้รหิารทีÉปรบัเปลีÉยนไปตามความเชีÉยวชาญของแต่ละสาย
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ธุรกจิ ซึÉงบรษิทัฯ เชืÉอว่าจะสามารถบรหิารจดัการค่าใชจ่้ายในการบรหิารไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ (Cost Efficiency) และ

คุม้ค่าต่อการขยายตวัของแต่ละสายธุรกจิ 

ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นและ/หรือผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีÉตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) เป็นผูถ้อืหลกัทรพัยท์ีÉมสีภาพคล่องในการซืÊอขาย  

 หลงัจากการปรบัโครงการถอืหุน้และการจดัการ ผูถ้อืหุน้และผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ทีÉตอบรบัคาํ

เสนอซืÊอหลกัทรพัย ์จะเป็นผูถ้ือหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธขิอง EMCX ซึÉงจะเป็นหลกัทรพัยท์ีÉจดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ มสีภาพคล่องในการซืÊอขาย และมรีาคาอา้งองิตามราคาตลาด 

2) มโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากผลกําไรจากการดาํเนินงานของ EMCX  

ผู้ถือหุ้นและผู้ถือใบสําคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ทีÉตอบรับคําเสนอซืÊอหลักทรัพย์ จะมีโอกาสได้รับ

ผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผล (Dividend Yield) สําหรบัผูถ้ือหุน้ และ/หรอื กําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital 

Gain) สําหรบัทั Êงผู้ถอืหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิจากผลกําไรจากการดําเนินงานของ EMCX ซึÉงประกอบดว้ยทั Êง

ธุรกิจก่อสร้าง ธุรกิจอสังหาริมทรพัย์ และธุรกิจใหม่ทีÉจะมกีารลงทุนหรือการร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกิจต่อไปใน

อนาคต 

3) ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ี

ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษใีนการไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขาย

หลกัทรพัย์ (Capital Gain Tax) ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และได้รบัยกเว้นค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขายหุน้ในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

ขอ้ดอ้ย 

1) ใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 อาจจะถูกระงบัการใชส้ทิธเิป็นการชั Éวคราว 

กรณีทีÉวนัใช้สทิธขิอง EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทีÉจะมกีารทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ จนถึงวนัทีÉ

สิÊนสุดการเสนอซืÊอหลกัทรพัยด์งักล่าว ผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จะถูกระงบัการใชส้ทิธเิป็นการชั Éวคราวโดยจะ

เป็นไปตามมตทิีÉประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิซึÉงจะทําใหผู้ถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 เสยีโอกาสในการใชส้ทิธิ

ซืÊอหุน้ในรอบทีÉถูกระงบั อย่างไรก็ตาม บรษิทัฯ อาจพจิารณากําหนดช่วงเวลาทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ดงักล่าวไม่ให้

ทบัซ้อนกบัวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 วนัใดวนัหนึÉงเพืÉอมใิหก้ระทบต่อการใชส้ทิธขิองผูถ้ือใบสําคญัแสดงสทิธขิองบรษิัทฯ 

ตามแต่กรณี  

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) ถอืหุน้ของ EMC ซึÉงทาํธุรกจิก่อสรา้งเป็นหลกั 

 ผู้ถือหุ้นทีÉไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลักทรพัย์ จะยงัคงถอืหุน้ใน EMC ซึÉงทําธุรกิจก่อสรา้งเป็นหลกัต่อไป โดย

หลงัจากแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการเสร็จสิÊนลง เมืÉอธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์ถูกโอนไปยงั EMCX 
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และเมืÉอ EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอืÉนๆ เพิÉมเตมิในอนาคต ผูถ้ือหุ้นทีÉไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์กจ็ะไม่ได้รบั

ความเสีÉยงจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิอืÉนๆ ของ EMCX  

ขอ้ดอ้ย 

1) ขาดสภาพคล่องในการซืÊอขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

 หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ทาํใหไ้ม่สามารถซืÊอขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และจะไม่มรีาคาตลาดอ้างองิในการซืÊอขายหุน้ของบรษิทัฯ 

2) ไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษี 

หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ทาํใหผู้ถ้อืหุน้ทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอจะไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษี ไดแ้ก่ ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเว้น

ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) และไม่ไดร้บัยกเวน้ค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขาย

หุน้ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

3) เสยีประโยชน์จากการขายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคาตํÉากว่าราคายุตธิรรม 

 ในการดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้ง จะมกีารขายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคา 

21.26 ล้านบาทด้วยวิธรีาคาทุน (Cost) และวธิรีาคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุ้น ซึÉงตํÉากว่าราคายุตธิรรมเป็น

จํานวน 6.79 ล้านบาท ดงันั Êนผู้ถือหุน้ทีÉไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์จะเสียประโยชน์จากการขายบรษิัทย่อยและ

กจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคาตํÉากว่าราคายุตธิรรม 

4) ขาดโอกาสได้รบัผลตอบแทนจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทีÉจะโอนให ้EMCX และธุรกิจอืÉนทีÉ EMCX จะไปลงทุนใน

อนาคต 

 หลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ จะมกีารโอนธุรกจิอสงัหารมิทพัยไ์ปยงั EMCX 

และ EMCX จะประกอบธุรกจิลงทุน (Holding Company) ซึÉงจะมกีารลงทุนในธุรกจิอืÉนๆ เพิÉมเตมิในอนาคต ผูถ้อืหุน้ทีÉ

ไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์กจ็ะไม่ได้รบัผลตอบแทนจากการดําเนินงานของธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทีÉถูกโอนไปยงั 

EMCX และเมืÉอ EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอืÉนๆ เพิÉมเตมิในอนาคต ผูถ้อืหุน้ทีÉไม่รบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยก์จ็ะไม่ไดร้บั

ผลตอบแทนจากการลงทุนของ EMCX ทั Êงในรูปแบบของเงนิปันผล และกําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital Gain) 

เมืÉอหุน้ของ EMCX ปรบัตวัเพิÉมขึÊน เมืÉอ EMCX มผีลกําไรอนัเกดิจากผลประกอบการของบรษิทัทีÉเขา้ไปลงทุน 

5) ไดร้บัขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลง 

ไดร้บัข่าวสารของบรษิัทฯ ลดลงเนืÉองจาก บรษิทัฯ จะสิÊนสุดหน้าทีÉดําเนินการตามหลกัเกณฑ์ ประกาศ และ

กฎหมายอืÉนๆ ทีÉกําหนดหน้าทีÉของบรษิัทจดทะเบยีนในการเปิดเผยสารสนเทศ หากแต่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ยงัมสีทิธิ

ดาํเนินการและทราบขอ้มลูตามทีÉพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉไดม้กีารแก้ไขเพิÉมเตมิ) กําหนดไว ้

เช่น สทิธติามมาตรา 100 ในการเขา้ชืÉอกนัทาํหนังสอืของใหค้ณะกรรมการเรยีนประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ สทิธติามมาตรา 

102-108 ในเข้าประชุมและการออกเสียงของผู้ถือหุ้น สิทธิอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง รวมทั Êงสิทธิในการได้รบัข้อมูลทีÉต้อง

เปิดเผยในการประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ รายงานประจาํปี งบการเงนิ ทั ÊงนีÊ หากผูถ้อืหุน้รายย่อยรายใดตอ้งการทราบ

ขอ้มลูของบรษิทัฯ เช่น รายชืÉอคณะกรรมการ รายชืÉอผูถ้อืหุน้ และงบการเงนิประจาํปี ผูถ้อืหุน้สามารถตรวจสอบและคดั

ถ่ายสําเนาข้อมูลดังกล่าวได้ทีÉกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์   นอกจากนีÊ บริษัทฯ จะสิÊนสุดหน้าทีÉ

ดาํเนินการตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉไดม้กีารแกไ้ขเพิÉมเตมิ) หมวด 3/1 

: การบรหิารกจิการของบรษิทัทีÉออกหลกัทรพัย์ (รายละเอยีดเพิÉมเตมิในหวัขอ้ 4.2.3 ผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้จากการเพกิ
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ถอนหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน หวัขอ้ย่อย ผลกระทบต่อผูถ้ือหุน้ทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอ

ซืÊอหลกัทรพัย)์ 

6)  ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถถ่วงดลุอํานาจของ EMCX ซึÉงเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ 

ในกรณีทีÉ EMCX มสีทิธอิอกเสยีงมากกว่ารอ้ยละ 75 ของสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิัทฯ จะทําใหก้ารลง

มตใินเรืÉองทีÉสําคญัต่างๆ ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านดว้ยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็นหลกั ดงันั Êน ผูถ้อื

หุน้รายอืÉนของบรษิทัฯ จะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพืÉอคดัคา้นการลงมตขิอง EMCX ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของ

บรษิทัฯ ได ้

ผลกระทบต่อผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) ผลกระทบหลงัจากใชส้ทิธซิืÊอหุน้ของ EMC  

1.1) ถือหุ้นของ EMC ซึÉงทําธุรกิจก่อสร้างเป็นหลกั โดยหลงัจากแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการ

จดัการเสรจ็สิÊนลง เมืÉอธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ถูกโอนไปยงั EMCX และเมืÉอ EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอืÉนๆ เพิÉมเตมิใน

อนาคต ผูถ้อืหุน้ของ EMC กจ็ะไม่ไดร้บัความเสีÉยงจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิอืÉนๆ ของ EMCX  

ขอ้ดอ้ย 

1) ขาดสภาพคล่องในการซืÊอขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

 หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ ใบสําคญัแสดงสิทธิของบรษิัทฯ จะถูกเพกิถอนจาก

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทาํใหไ้ม่สามารถซืÊอขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้ 

2) ไม่มรีาคาตลาดของหลกัทรพัย์อ้างองิ  

เนืÉองจากหุน้สามญัของบรษิทัฯ ถูกใชเ้ป็นหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดงันั Êน ผูถ้อื 

EMC-W7 จะได้รับความเสีÉยงของการไม่มรีาคาตลาดของหลกัทรพัย์อ้างอิง รวมทั ÊงการเปลีÉยนแปลงเงืÉอนไขอืÉนทีÉ

เกีÉยวขอ้ง เมืÉอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอนจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนก่อนวนัครบกําหนดอายุของ EMC-

W7 จะส่งผลใหผู้ถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ไม่สามารถประเมนิมูลค่าของใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 โดยใช้

ราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ได ้

3) ไดร้บัขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลง 

 เช่นเดยีวกบัผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์ขอ้ 5) 

4) ผลกระทบหลงัจากใชส้ทิธซิืÊอหุน้ของ EMC 

4.1) ถอืหุน้ของ EMC ซึÉงหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หุน้ของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอน

จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทําให้ไม่สามารถซืÊอขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และจะไม่มรีาคาตลาดอ้างองิในการซืÊอขาย

หุน้ของบรษิทัฯ 

4.2) ถอืหุน้ของ EMC ซึÉงหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หุน้ของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอน

จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทาํใหผู้ถ้อืหุน้จงึไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีไดแ้ก่ ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเว้น

ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) และไม่ไดร้บัยกเวน้ค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขาย

หุน้ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 
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4.3) ถอืหุน้ของ EMC ซึÉงจะขาดโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทีÉจะโอนให ้EMCX และ

ธุรกจิอืÉนทีÉ EMCX จะไปลงทุนในอนาคต ทั Êงในรูปแบบของเงนิปันผล และกําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain) 

เมืÉอหุน้ของ EMCX ปรบัตวัเพิÉมขึÊน เมืÉอ EMCX มผีลกําไรอนัเกดิจากผลประกอบการของบรษิทัทีÉเขา้ไปลงทุน 

4.4) ถือหุ้นของ EMC แต่จะไม่สามารถถ่วงดุลอํานาจของ EMCX ซึÉงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ทีÉมสีิทธอิอกเสยีง

ลงคะแนนในการประชุมผู้ถือหุน้ของบรษิัทฯ และมสีิทธอิอกเสยีงมากกว่าร้อยละ 75 ของสิทธอิอกเสยีงทั Êงหมดของ

บรษิัทฯ การลงมตใินเรืÉองทีÉสําคญัต่างๆ ในการประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านด้วยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็น

หลกั ดงันั Êน ผู้ถือหุ้นรายอืÉนของบรษิัทฯ ไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพืÉอคดัค้านการลงมติของ EMCX ในการ

ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ได ้

ความเสีÉยงจากความไม่แน่นอนในการขออนุมติัในการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ และการเพิก

ถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ความเสีÉยงจากความไม่แน่นอนในการขออนุมตัิในการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ และการเพิกถอน

หลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนขึÊนอยู่กบัปัจจยัหลายประการ ดงันีÊ  

-  แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีÉประชุมผู้ถอืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 

3 ใน 4 ของจํานวนหุ้นทั Êงหมดของผู้ถอืหุ้นทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และต้องได้รบัอนุมตัิจากทีÉ

ประชุมผูถ้ือใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากึÉงหนึÉงของจาํนวนหน่วยทั Êงหมดของใบสาํคญั

แสดงสทิธ ิEMC-W7 ซึÉงถอืโดยผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  การประชุมผู้ถือหุ้นเพืÉอขอมติเพิกถอนหุ้นต้องได้รับมติเห็นชอบจากผู้ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง

ลงคะแนนดว้ยเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

และต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากึÉงหนึÉงของจาํนวน

หน่วยทั Êงหมดของใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซึÉงถือโดยผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทีÉมาประชุมและมี

สทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  การประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 เพืÉอขอมติอนุมตัิการแก้ไขข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออก

ใบสาํคญัแสดงสทิธแิละผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 7 (EMC-

W7) ต้องไดร้บัคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากึÉงหนึÉงของจาํนวนหน่วยทั Êงหมดของใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซึÉงถอืโดย

ผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  แผนการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทีÉบรษิัทฯ ถืออยู่ ต้องได้รบัมติเห็นชอบจากผู้ถือหุ้นทีÉมา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ตามหลกัเกณฑ์ทีÉกําหนดในมาตรา 107 (2) (ก) พระราชบญัญตับิรษิทัมหาชน

จํากดั พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉแกไ้ขเพิÉมเตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรืÉอง การ

เปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทั Êง

ทีÉแก้ไขเพิÉมเตมิ) และประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทาํรายการทีÉมี

นัยสําคญัทีÉเขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอืจาํหน่ายไปซึÉงทรพัยส์นิ 

-  แผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการต้องได้รบัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ หากบริษัทฯ ไม่ได้รบั

ความเหน็ชอบเกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้ง บรษิัทฯ กไ็ม่สามารถดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งและถูก

ยกเลกิ 
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-  แผนการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทีÉบรษิัทฯ ถืออยู่ ให้แก่บรษิัทโฮลดิÊงทีÉจะจดัตั ÊงขึÊนใหม่นั Êน 

บรษิัทฯ ต้องดําเนินการแจง้ และ/หรอืได้รบัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทีÉ

สําคญั ผูถ้ือหุน้รายอืÉน และหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้ง กรณีทีÉบรษิัทฯ ไม่ไดร้บัความเหน็ชอบจากผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง จะทําให้

การโอนขายหุน้เกดิความล่าชา้ โดยบรษิทัฯ จะพจิารณาเปลีÉยนแปลงเงืÉอนไขการทาํรายการหรอืยกเลกิการทาํราย

ดงักล่าว โดยจะคํานึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้นเป็นสําคญั และการทํารายการนีÊจะเกิดขึÊนภายหลงัจากทีÉ 

EMCX ไดเ้ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

- หากจาํนวนหุน้ของบรษิทัฯ ซึÉงผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ EMCX มจีาํนวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของ

จาํนวนสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ EMCX จะยกเลกิการทาํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์(Tender offer) 

อย่างไรก็ตาม หากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการไม่สําเร็จ หรอืเกิดความล่าช้าขึÊน ดงัทีÉกล่าวข้างต้น 

บรษิทัฯ จะยงัคงมโีครงสรา้งการดําเนินการ ฐานะการเงนิ และผลการดาํเนินงานดงัเช่นปัจจุบนั และไม่ได้รบัผลกระทบ

จากการทีÉบรษิทัฯ ปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการไม่สาํเรจ็หรอืล่าชา้แต่อย่างใด 

ความเสีÉยงจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

1) ความเสีÉยงจากการขยายไปยงัธุรกจิใหม่ 

ในกรณีทีÉ EMCX มีการขยายธุรกิจไปยงัธุรกิจใหม่ EMCX อาจมีความเสีÉยงจากการดําเนินธุรกิจใหม่ทีÉไม่มีความ

เชีÉยวชาญ อย่างไรกต็าม อ้างองิโครงสรา้งของ EMCX ซึÉงเป็นลกัษณะของบรษิทัลงทุน (Holding Company) จะทาํให ้

EMCX มคีวามคล่องตวัในการปรบัตวัและสามารถลงทุนร่วมกบัพนัธมติรทางธุรกจิทีÉมคีวามเชีÉยวชาญเฉพาะ หรอืเป็น

ลกัษณะของความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพืÉอใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั (Synergy) 

ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัความเหมาะสมของอตัราแลกเปลีÉยนหลกัทรพัย ์

จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ จะดาํเนินการจดัตั ÊงบรษิทัโฮลดิÊง (EMCX) เพืÉอ

ทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ทั Êงหมดของบรษิัทฯ โดยอตัราแลกเปลีÉยนของ 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ เท่ากบั 1 หุน้สามญั

ของ EMCX และ 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ (EMC-W7) เท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอ

หุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) และภายหลงัจากการทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์เสรจ็สิÊน หลกัทรพัยข์อง EMCX จะ

เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ทาํใหส้ภาพคล่องของผูถ้อืหุน้และ/หรอืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทีÉตอบรบัคาํเสนอ

ซืÊอไม่ได้เปลีÉยนแปลง ตามหลักเกณฑ์ทีÉกําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนทีÉ ทจ. 34/2552 เรืÉอง 

หลกัเกณฑ์เกีÉยวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย์ทีÉออกใหม่พร้อมกบัทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์เดิมของบรษิทัจดทะเบยีน

เพืÉอปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการ (รวมทีÉไดแ้ก้ไขเพิÉมเตมิ) และในกรณีทีÉผูถ้ือหุ้นและ/หรอืใบสําคญัแสดง

สทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ตอบรบัคําเสนอซืÊอทั Êงหมด จะทําใหผ้ลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของ EMCX 

จะมาจากผลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของบรษิทัฯ บรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ก่อนการปรบัโครงสรา้งการถอื

หุน้และการจดัการทุกประการ  

ดงันั Êน ด้วยอตัราแลกเปลีÉยนหุ้นเท่ากับ 1 หุ้นสามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามญัของ EMCX และอตัรา

แลกเปลีÉยนใบสําคญัแสดงสทิธเิท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ บรษิัทฯ (EMC-W7) ต่อ 1 ใบสําคญั

แสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) ผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ ทีÉตอบรบัคําเสนอซืÊอครั ÊงนีÊไม่เสยีประโยชน์

ใดๆ รวมทั Êงไม่มีภาระภาษีทีÉเกิดจากการแลกหลักทรัพย์เนืÉองจากราคาต้นทุนหลักทรัพย์บริษัทฯ เดิมของผู้ถือ

หลกัทรพัยแ์ต่ละรายเท่ากบัราคาเสนอซืÊอโดยการแลกกบัหลกัทรพัยข์อง EMCX โดยอ้างองิแนวทางปฏบิตัทิีÉผ่านมา ทีÉ
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กรมสรรพากรเคยใหค้วามเหน็ต่อการปรบัโครงสร้างในลกัษณะเดยีวกนัว่าการทีÉผูถ้อืหุน้ใชม้ลูค่าตน้ทุนเดมิของผูถ้ือหุ้น

แต่ละรายในการแลกหุ้น ถอืเป็นกรณีอนัมเีหตุสมควร ตามมาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร 

ทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระมคีวามเหน็ว่าคําเสนอซืÊอ และอตัราแลกเปลีÉยนหลกัทรพัย์มคีวามเหมาะสมและมี

เหตุผลอนัสมควรทีÉผูถ้อืหุน้จะตอบรบัคาํเสนอซืÊอดงักล่าว อยางไรกด็ ีผูถ้อืหลกัทรพัยท์ีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอ อาจไดร้บั

ผลกระทบอนัอาจจะเกดิขึÊนจากการทีÉหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ จะพน้สภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย ์

ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัรายการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัย ์

 ทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระพจิารณาการโอนขายหุน้ของบรษิัทย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่กบัให ้

EMCX (รายการจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์) ภายหลังจาก EMCX จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย์ฯ โดยคณะกรรมการบรษิัทกําหนดให้มูลค่าของการทํารายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) กล่าวคอื

มลูค่าเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ซึÉงแสดงในงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ ตามวธิรีาคาทุน โดยไม่

รวมค่าเผืÉอการด้อยค่าสะสม อ้างอิงจากงบการเงนิฉบบัผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2566 ของบรษิัทฯ สําหรบัหุน้ในบรษิทัย่อยและกิจการร่วมทีÉส่วนของผูถ้อืหุน้เป็นบวก และเท่ากบัราคาร้อยละ 1 ของ

มูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ของหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทีÉส่วนของผู้ถอืหุน้เป็นลบตามสดัส่วนการถอืหุ้น จํานวน

รวมทั ÊงสิÊน 21.26 ล้านบาท มคีวามสมเหตุสมผล อย่างไรก็ดมีูลค่าดงักล่าวไม่ได้เป็นมูลค่าของการทํารายการสุดท้าย 

เนืÉองจากมลูค่าการทํารายการสุดทา้ยจะอ้างองิราคาทุน (Cost) ในการไดม้าของหุน้ในบรษิทัย่อยทีÉส่วนของผูถ้อืหุน้เป็น

บวกตามสดัส่วนการถอืหุน้ และเท่ากบัราคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ของหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉ

ส่วนของผูถ้ือหุ้นเป็นลบตามสดัส่วนการถือหุน้ จากงบการเงนิล่าสุดทีÉไดม้กีารตรวจสอบและประกาศเป็นทีÉสาธารณะ

เรยีบรอ้ยแลว้ หรอืรายงานทาง การเงนิสาํหรบัฝ่ายบรหิาร (Management Accounts) ณ วนัโอนขายหุน้ และ/หรอื วนัทีÉ

ใกล้เคยีงกบัวนัโอนขายหุน้ ซึÉงทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาแล้วว่าราคาสุดทา้ยจะไม่มคีวามแตกต่างอย่างมี

นัยสาํคญั 

การกําหนดใหมู้ลค่าของการทํารายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) ในการไดม้าของหุน้ในบรษิทัย่อยทีÉ

ส่วนของผูถ้ือหุ้นเป็นบวกตามสดัส่วนการถอืหุ้น และเท่ากบัราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ของหุน้ในบรษิัท

ย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉส่วนของผูถ้อืหุน้เป็นลบตามสดัส่วนการถอืหุน้ เป็นวธิกีารกําหนดราคาโอนทีÉมคีวามเหมาะสม 

เนืÉองจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ใหบ้รษิทั โฮลดิÊงในครั ÊงนีÊเกดิขึÊนเพืÉอจดักลุ่ม

ธุรกจิของบรษิทัฯ ใหส้อดคลอ้งตามแผนกลยุทธ ์ซึÉงเป็นการปรบัโครงสรา้งกลุ่ม ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนัซึÉงการโอน

ขายทีÉราคาทุนจะก่อให้เกิดภาระค่าธรรมเนียมและภาระทางภาษีในระดบัทีÉตํÉาและไม่มนัียสําคญัเมืÉอเปรยีบเทยีบกบั

มูลค่าของรายการ และภายหลงัการทํารายการฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานของ EMCX จะเหมอืนกบัฐานะ

ทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ก่อนการปรบัปรุง โครงสร้างทุกประการ และไม่ทําให้ผู้ถือหุ้นเสยี

ผลประโยชน์ รวมทั Êงภายหลงัการทํารายการ ผู้ถือหุ้นจะยงัคงมส่ีวนได้เสยีในบรษิทัย่อย และกิจการร่วมค้าดงักล่าว

เช่นเดมิผ่าน EMCX อย่างไรกต็าม ผูถ้อืหุน้ทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย์จะเสยีประโยชน์จากการโอนขายหุ้นโดย

มลูค่าการทาํรายการทีÉราคาทุน (Cost) ในการไดม้าของหุน้ในบรษิทัย่อยทีÉส่วนของผูถ้อืหุ้นเป็นบวกตามสดัส่วนการถอื

หุน้ และเท่ากบัราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ของหุน้ในบรษิัทย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉส่วนของผูถ้อืหุ้นเป็น

ลบตามสดัส่วนการถอืหุน้ และไม่มสีทิธไิดร้บัเงนิปันผลจาก EMCX ซึÉงจะคํานวณจากกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการ

ดาํเนินงานของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิัทโฮลดิÊงไดร้บัโอนจากบรษิทัฯ รวมถงึสูญเสยีโอกาสในผลตอบแทน
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ทีÉได้รบัจากเงนิลงทุนในบรษิทัอืÉน อาทิเช่น ผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผล หรอืในรูปแบบกําไรจากการขายหุ้นใน

ราคาทีÉสงูกว่าราคาทุน 

นอกจากนีÊบรษิัทฯ มคีวามเสีÉยงดา้นภาระภาษีทีÉอาจจะเกิดขึÊนจากการโอนขายหุน้ตามรายการดงักล่าวตาม

มาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร จากส่วนต่างของมลูค่าตลาดและราคาทุน ซึÉงบรษิทัฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ใน

บรษิัทย่อยและกจิการร่วมค้าต้องโอนขายหุน้ในราคาทีÉไม่ตํÉากว่าราคาตลาด ทั ÊงนีÊ เวน้แต่จะเป็นกรณีทีÉมเีหตุอนัสมควร 

อย่างไรกต็ามการโอนขายหุน้ในครั ÊงนีÊ บรษิทัฯ มกีารขาย Siam ในราคาทีÉตํÉากว่าราคาตลาด ซึÉงบรษิทัฯ คาดว่าจะไม่ได้

รบัยกเวน้ภาษ ีโดยราคาทุนเท่ากบั 20.00 ล้านบาท และราคาตลาดเท่ากบั 28.05 ล้านบาท ซึÉงจะก่อใหเ้กดิรายไดท้าง

ภาษีจํานวน 8.05 ล้านบาท และเสยีภาษีในอตัราภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคลของบรษิทัฯ ในปีทีÉเกดิรายการนั Êนๆ หรอืไม่เกนิ

ร้อยละ 20 ของรายได้ทางภาษีดงักล่าวทีÉ 1.61 ล้านบาท ทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าไม่มนีัยสําคญัเมืÉอพบว่า

บรษิัทฯ มผีลขาดทุนสุทธภิาษทีีÉสามารถนํามาใชไ้ดใ้นปี 2567 จํานวน 898.14 ล้านบาท ซึÉงบรษิทัฯ คาดว่าจะคงเหลอื

เพยีงพอสาํหรบัการทาํรายการในปี 2568 

จากการศกึษาพจิารณาขอ้มูลและลกัษณะของรายการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ เงืÉอนไข ขอ้ดี

และขอ้ดว้ยของการเขา้ทาํรายการ ความเสีÉยง ความเหมาะสมของอตัราแลกเปลีÉยนหลกัทรพัย ์รวมถงึ การโอนขายหุ้น

ของบรษิัทย่อยและกิจการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระไดส้รุปความเหน็ไวใ้นบทสรุป

ผูบ้รหิาร (Executive Summary) โดยจากเหตุผลทั ÊงหมดทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า ผู้ถือหุ้นของ EMC 

ควรอนุมติัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ การเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัย์

จดทะเบียน และการโอนขายหุ้นของบริษทัย่อยและกิจการร่วมค้าทีÉบริษทัฯ ถืออยู่ให้ EMCX รวมถึงตอบรบัคาํ

เสนอซืÊอหลกัทรพัยแ์ละอนุมติัการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัยเ์พืÉอการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการทีÉ

ได้กล่าวมาข้างต้น ทั ÊงนีÊ ผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยจ์ะไดร้บัผลกระทบจากการทีÉบรษิทัฯ 

ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ อกีต่อไป 

 อย่างไรกด็ ีผูถ้ือหุ้นและผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ควรจะศกึษาแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้น

และการจดัการ การเพิกถอนหลกัทรัพย์จากเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และความเห็นของทีÉ

ปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันีÊ เพืÉอใชป้ระกอบการพจิารณาในการตดัสนิใจสําหรบัการอนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้ง

การถอืหุน้และการจดัการ และการเพกิถอนหลกัทรพัย์จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน รวมถงึตอบการตอบรบัคํา

เสนอซืÊอหลกัทรพัยด์งักล่าวขึÊนอยู่กบัดลุยพนิิจและการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้เป็นสาํคญั 
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2. แนวทางการปฏิบติังานและข้อมูลทีÉใช้ในการจดัทาํความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 บรษิัท เอส 14 แอดไวเซอรีÉ จํากดั ในฐานะทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระทีÉได้รบัความเหน็ชอบจากสํานักงาน

คณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์(“สํานักงาน ก.ล.ต.”) และเป็นอสิระจากบรษิัทฯ ไดพ้จิารณาและ

ศกึษาขอ้มูลเกีÉยวกบัการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ รวมทั Êง รายละเอยีดสารสนเทศทีÉบรษิัทฯ ไดแ้จง้ต่อ

ตลาดหลักทรัพย์ฯ ข้อมูลทีÉได้รับจากบริษัทฯ และทีÉปรึกษาของบริษัทฯ และข้อมูลทีÉเปิดเผยทั Éวไป เช่น มติ

คณะกรรมการบรษิทั แผนการปรบัโครงสรา้ง แบบรายการการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ร่าง

ขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ สารสนเทศการจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ งบการเงนิของบรษิทัฯ ทีÉผ่านการตรวจสอบ

จากผูส้อบบญัชไีด้รบัอนุญาต ขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบรษิทัฯ และทีÉปรกึษาของบรษิทัฯ รวมถงึการสมัภาษณ์ผูท้ีÉเกีÉยวขอ้ง 

เป็นตน้ 

 ความเห็นของทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระมสีมมตฐิานทีÉว่าขอ้มูลต่างๆ ทีÉรบัมา รวมถึง เอกสาร ร่างเอกสาร

ต่างๆ และการสมัภาษณ์ผูท้ีÉเกีÉยวขอ้งของบรษิทัฯ เป็นขอ้มูลทีÉถูกต้องและเป็นความจรงิ ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระได้

พจิารณาและศกึษาขอ้มูลนีÊอย่างรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานทีÉผูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระทํา นอกจากนีÊ ทีÉ

ปรกึษาทางการเงนิอสิระมเีหตุผลทีÉจะเชืÉอว่าเอกสารและร่างเอกสารมผีลบงัคบัใชแ้ละมผีลผกูพนัทางกฎหมาย โดยไม่มี

ขอ้มลู เหตุการณ์ หรอืเงืÉอนไขใดๆ ทีÉอาจส่งผลกระทบต่อบรษิทัโฮลดิÊง บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ

ไม่มเีหตุผลอนัควรสงสยัเกีÉยวกบัความสมบูรณ์และความถูกตอ้งของขอ้มลูทีÉไดร้บัในแต่ละรายการทีÉมคีวามสาํคญั 

 ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระจดัทําขึÊนภายใต้ภาวะอุตสาหกรรม เงืÉอนไขทางเศรษฐกจิ และปัจจยั

ภายนอกอืÉนๆ ทีÉเกดิขึÊนในระหว่างการจดัทาํ รวมทั ÊงขึÊนอยู่กบัขอ้มลูทีÉไดร้บัซึÉงอาจมกีารเปลีÉยนแปลงอย่างมนัียสาํคญัใน

ภายหลงั และอาจส่งผลกระทบต่อความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระ อย่างไรกด็ ีทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระไม่มี

ภาระผูกพนัในการปรบัปรุงใหเ้ป็นปัจจุบนัหรอืทบทวนยนืยนัความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันีÊ 

 ความเห็นของทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระฉบบันีÊ จดัทําขึÊนเพืÉอใช้และเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

อย่างไรกด็ ีการตดัสนิใจอนุมตัหิรอืไม่อนุมตัริายการดงักล่าว ขึÊนอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้ถอืหุน้ ทั ÊงนีÊ ผู้ถือหุน้ควรศกึษา

ขอ้มูลในเอกสารต่างๆ ทีÉแนบมาพรอ้มกบัหนังสอืเชญิประชุมผู้ถอืหุน้ในครั ÊงนีÊด้วย เพืÉอใชว้จิารณญาณ และดุลยพนิิจ

ประกอบการพจิารณาในการตดัสนิใจลงมตไิดอ้ย่างเหมาะสม  
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3. รายละเอียดแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นและการจดัการ 

 คณะกรรมการบริษัท อีเอ็มซี จํากัด (มหาชน) ได้มีมติเมืÉอวนัทีÉ 30 เมษายน 2567 ให้เสนอแผนการปรบั

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ และการดาํเนินการอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง ต่อทีÉประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครั ÊงทีÉ 

1/2567 เพืÉอเสนอต่อผูถ้อืหุ้นเพืÉอพจิารณาอนุมตั ิ

แผนปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ จะดําเนินการโดยจดัตั Êงบรษิทัมหาชนจํากดั ไดแ้ก่ “บรษิทั อีเอม็ซ ีเอก็ซ์ จํากดั 

(มหาชน)” (“EMCX”) เพืÉอประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอืÉนซึÉงไม่ได้ทําธุรกิจของตนเอง (Non-operating Holding 

Company) โดย EMCX จะทาํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยท์ั Êงหมดของบรษิทัฯ จากผูถ้อืหุน้เดมิและผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉ

จะซืÊอหุน้สามญัเดมิ โดยการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิÉมทุนเพืÉอเป็นการแลกเปลีÉยนกบัหุน้สามญัทั Êงหมดของบรษิทั

ฯ ในอตัราการแลกเปลีÉยนหลกัทรพัยเ์ท่ากบั 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อ 1 หุน้สามญัเพิÉมทุนของ EMCX  และออกและ

เสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้ของสามญัของ EMCX (EMCX-W1) ในอตัราแลกเปลีÉยนหลกัทรพัย์อืÉนเท่ากบั 

1 หน่วยของใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิัทฯ (EMC-W7) ต่อ 1 หน่วยของใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอ

หุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) โดยจํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ซึÉงผูถ้ือหุ้นของบรษิัทฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ EMCX 

จะต้องมจีํานวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของจํานวนสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ โดยภายหลงัการทําคําเสนอซืÊอ

หลกัทรพัย์ของ EMCX เสรจ็สิÊน หุน้สามญัและใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซึÉงจะถูกเพกิถอนออก

จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัเดยีวกนั ตามหลกัเกณฑ์ทีÉเกีÉยวขอ้ง และภายหลงัทีÉหุน้

ของ EMCX เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ บรษิทัฯ จะเขา้ทํารายการโอน

ขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

1) โอนขายหุน้ของบรษิทั สยามบางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท ์จาํกดั (“Siam”) ใหแ้ก่ EMCX ทั Êงหมด ทาํให ้Siam สิÊน

สภาพการเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ 

ลาํดบั รายชืÉอ 
จาํนวนหุ้นทีÉ

บริษทัฯ ถือ 

มูลค่าทีÉ 

ตราไว้ 

สดัส่วนการ

ถือหุ้น 

 รายชืÉอบริษทัย่อย    

1 บรษิทั สยามบางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท์ จาํกดั (“Siam”) 1,999,998 10.00 99.9999 

2) ภายหลงัจากทีÉ Siam เป็นบรษิทัย่อยของ EMCX บรษิทัฯ จะโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมค้า 

จํานวน 5 บรษิทั ใหแ้ก่ Siam ทั Êงหมด ทําใหท้ ั Êง 5 บรษิทัสิÊนสภาพการเป็นบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ของ

บรษิทัฯ 

ลาํดบั รายชืÉอ 
จาํนวนหุ้นทีÉ

บริษทัฯ ถือ 

มูลค่าทีÉ 

ตราไว้ 

สดัส่วนการ

ถือหุ้น 

 รายชืÉอบริษทัย่อย    

1 บรษิทั รชิแมน พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั (“Rich”) 499,998 10.00 99.9996 

2 บรษิทั นอรท์ พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั (“North”) 399,998 10.00 99.9995 

3 บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั (“Sajja”) 399,998 10.00 99.9995 

4 บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด ์จํากดั (“Imperial”) 1,099,998 100.00 99.9998 

 รายชืÉอกิจการร่วมค้า    

1 บรษิทั กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอม็ซ ี

จาํกดั (“Joint Venture”) 

50,998 100.00 50.9980 
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ทั ÊงนีÊ การปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ การเพิกถอนหุ้นสามัญของบริษัทฯ ออกจากการเป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และการอนุมตักิารโอนขายหุ้นของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ 

ถืออยู่ให ้EMCX หรอืบรษิัทย่อยของ EMCX เพืÉอรองรบัการขยายธุรกิจของกลุ่มบรษิัท ตามแผนการปรบัโครงสรา้ง 

จะต้องได้รบัอนุมตัจิากทีÉประชุมผู้ถอืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมดของผูถ้ือหุน้ทีÉมา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยในการพจิารณาอนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ การ

พจิารณาอนุมตัิเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และการ

อนุมตักิารโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ ใหแ้ก่ EMCX หรอืบรษิทัย่อยของ EMCX ถอื

ว่าเป็นวาระเกีÉยวเนืÉองกนั และเป็นเงืÉอนไขซึÉงกนัและกนั หากรายการใดรายการหนึÉงไม่ไดร้บัอนุมตั ิจะถือว่ารายการทีÉ

ไดร้บัอนุมตัแิล้วเป็นอนัยกเลกิ และจะไม่มกีารพจิารณาต่อไป โดยถอืว่าไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทีÉประชุมผู้ถอืหุน้ และ

ต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีÉประชุมผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากึÉงหนึÉงของจํานวนหน่วย

ทั Êงหมดของใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซึÉงถอืโดยผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง

ลงคะแนน โดยในการพจิารณาอนุมตักิารดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสร้างการถอืและการจดัการ การพจิารณา

อนุมัติการเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และการ

พจิารณาอนุมตัิการแก้ไขขอ้กําหนดสทิธแิละหน้าทีÉของผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธแิละผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉ EMC-

W7 ถือเป็นวาระเกีÉยวเนืÉองกัน และเป็นเงืÉอนไขซึÉงกันและกนั หากรายการใดรายการหนึÉงไม่ได้รบัอนุมตัิ จะถือว่า

รายการทีÉไดร้บัอนุมตัิแล้วเป็นอนัยกเลกิ และจะไม่มกีารพจิารณาต่อไป โดยถือว่าไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้อื

ใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 หากครบกําหนดระยะเวลารบัซืÊอหลกัทรพัย์แล้วปรากฏว่า จํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ซึÉงผู้

ถอืหุน้ของบรษิัทฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ EMCX มจีํานวนน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจํานวนสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของ

บริษัทฯ EMCX จะยกเลิกการทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ (Tender offer) ของบริษัทฯ และบริษัทฯ จะไม่มกีารปรบั

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ 

3.1 ข้อมูลของบริษทัโฮลดิÊง 

 บรษิทัโฮลดิÊงซึÉงมสีถานะเป็นบรษิทัมหาชนไดถู้กจดัตั ÊงขึÊนเพืÉอดาํเนินธุรกจิดา้นการลงทุนและถอืหุน้ของบรษิทั

ฯ โดยใช้ชืÉอว่า บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จํากัด (มหาชน) (EMCX) มีทุนจดทะเบียนแรกเริÉมจํานวน 10,000 บาท 

ประกอบดว้ยหุน้สามญัจํานวน 10,000 หุน้ มลูค่าทีÉตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซึÉงมโีครงสรา้งการถอืหุน้ประกอบดว้ยพนักงาน

ของบรษิัทฯ (ซึÉงไม่ใช่ผูท้ ีÉเกีÉยวขอ้งของบรษิทัฯ) จํานวน 15 คน และภายหลงัจากทีÉประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

ครั ÊงทีÉ 1/2567 วนัทีÉ 30 กรกฎาคม 2567 มีมติอนุมตัิแผนการปรับโครงสร้างและแผนอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการปรบั

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ บรษิทัโฮลดิÊงจะออกหุน้สามญัเพิÉมทุนจาํนวน 23,615,337,352 หุน้ ซึÉง

เท่ากบัจํานวนหุน้สามญัจดทะเบยีนของบรษิัทฯ ณ วนัทีÉ 9 มถุินายน 2567 และใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุ้นสามญั

ของบรษิัทโฮลดิÊงครั ÊงทีÉ 1 (EMCX-W1) จํานวน 4,217,024,527 หน่วย ซึÉงเท่ากบัใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุ้นสามญั

ของบรษิทัฯ ครั ÊงทีÉ 7 (EMC-W7) เพืÉอรองรบัการแลกหลกัทรพัย์กบับรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 
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หลกัทรพัยอ์อกใหม่ของ EMCX   

(1) หุน้สามญัเพิÉมทุนของ EMCX   

1.1) เพืÉอรองรับการแลกกับหุ้นสามัญของ EMC จากผู้ถือหุ้นเดิมของ EMC ใน

อตัราส่วน 1:1   

- หุน้สามญัของ EMC ทีÉมอียู่ก่อนวนัทีÉ 30 เมษายน 2567 8,434,049,054 หุน้ 

- หุ้นสามญัของ EMC ทีÉจดัสรรให้ผู้ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนจํานวนหุ้นทีÉถืออยู่ใน

อตัรา 1 หุน้สามญัเดมิ ต่อ 1 หุน้สามญัเพิÉมทุน โดยไดก้ําหนดวนัจองซืÊอและชําระ

เงนิค่าหุ้นสามญัเพิÉมทุนระหว่างวนัทีÉ 27 พฤษภาคม 2567 ถึงวนัทีÉ 7 มิถุนายน 

2567 8,434,049,054 หุน้ 

1.2) เพืÉอรองรบัการออกใบสําคญัแสดงสิทธิทีÉจะซืÊอหุ้นสามญัของ EMCX ครั ÊงทีÉ 1 

(EMCX-W1) 4,217,024,527 หุน้ 

1.3) จดัสรรแบบมอบอํานาจทั Éวไป (General Mandate) 2,530,214,717 หุน้ 

รวมหุน้สามญัเพิÉมทุนของ EMCX 23,615,337,352 หุน้ 

(2) ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ EMCX ครั ÊงทีÉ 1 (EMCX-W1)  

เพืÉอแลกกับใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ EMC ครั ÊงทีÉ 7 (EMC-W7) 

ในอตัราส่วน 1:1  4,217,024,527 หน่วย 

 ทั ÊงนีÊ จํานวนหุ้นทีÉ EMC ขายได้การจากจดัสรรใหผู้้ถอืหุน้เดมิตามสดัส่วนจํานวนหุน้ทีÉถอือยู่ในอตัรา 1 หุ้น

สามัญเดิม ต่อ 1 หุ้นสามัญเพิÉมทุน โดยได้กําหนดวันจองซืÊอและชําระเงินค่าหุ้นสามัญเพิÉมทุนระหว่างวันทีÉ 27 

พฤษภาคม 2567 ถงึวนัทีÉ 7 มถุินายน 2567 เป็น 4,136,584,126 หุน้ และจาํนวนใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญั

ของบรษิัทฯ ครั ÊงทีÉ 7 (EMC-W7) ซึÉงจดัสรรให้ผูถ้อืหุน้ทีÉจองซืÊอหุน้เพิÉมทุนในวนัดงักล่าว เป็น 2,068,292,062 หน่วย 

โดยสามารถใชส้ทิธซิืÊอหุน้สามญัได ้1 หุน้ต่อใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ1 หน่วย 

ขอบเขตการประกอบธุรกิจของบริษทัโฮลดิÊง 

บริษัทฯ จะดําเนินการจดัตั Êง EMCX โดยมีวตัถุประสงค์หลกัเพืÉอเป็นบริษัทแม่ของกลุ่มบริษัทสายธุรกิจ

ก่อสร้าง สายธุรกิจพัฒนาอสงัหาริมทรพัย์ รวมไปถึงสายธุรกิจอืÉนๆ ทีÉอาจเกิดขึÊนในอนาคต โดยดําเนินธุรกิจของ 

EMCX จะเป็นลกัษณะบรษิทัลงทุนทีÉไม่ไดท้าํธุรกจิของตนเอง (Non-operating holding company) แต่จะเขา้ถอืหุน้ใน

บริษัทอืÉนโดยมีวัตถุประสงค์เพืÉอการมีอํานาจควบคุมกิจการในแต่ละบริษัทนั Êนๆ โดยเป็นผู้กําหนดยุทธศาสตร์ 

(Business Strategy) ของกลุ่มบริษัท  เพิÉมโอกาสในการสร้างช่องทางในการประมูลงานก่อสร้างของภาครฐัและ

ภาคเอกชน  มองหาโอกาสการลงทุน  รวมทั ÊงการบรหิารเงนิลงทุนเพืÉอสรา้งผลตอบแทนทีÉดภีายใต้ระดบัความเสีÉยงทีÉ

เหมาะสม อกีทั Êงสรา้งความสามารถในการทาํกําไรและเสถยีรภาพทางการเงนิอย่างต่อเนืÉอง    

นอกจากนีÊ EMCX จะมบีทบาทในการกําหนดนโยบายและการกํากบัดแูลกจิการทีÉด ีการดาํเนินธุรกจิตามหลกั

ธรรมาภิบาล การบริหารความเสีÉยง รวมถึงการพัฒนาความยั Éงยืนองค์กรขึÊนเพืÉอแสดงถึงทิศทางและกรอบการ

ดําเนินการเพืÉอกําหนดให้กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานยึดถือปฏิบัติตามนโยบายดังกล่าวในการพฒันาและ

ขบัเคลืÉอนธุรกิจไปสู่ความยั ÉงยนืเพืÉอใหธุ้รกิจของกลุ่มบรษิัทมกีารเติบโตทางธุรกิจอย่างมั Éนคงยั Éงยนื โดยบทบาทและ

ขอบเขตการประกอบธุรกจิของ EMCX มดีงัต่อไปนีÊโดยบรษิทัโฮลดิÊงจะมบีทบาทและขอบเขตการประกอบธุรกจิซึÉงสรุป

โดยสงัเขป ดงันีÊ 

1)  กําหนดยุทธศาสตรแ์ละนโยบายของกลุ่มธุรกจิ และการบรหิารจดัการทรพัยากรใหเ้กดิประสทิธภิาพสงูสุด 
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2)  ประสานงานในการทําธุรกิจระหว่างกนัเพืÉอใหเ้กิด Business Synergy และสร้างมูลค่าเพิÉมแก่ธุรกิจของ

กลุ่มบรษิทั 

3)  กํากบัดูแลเพืÉอให้เกิดความคล่องตวัและการบรหิารงานอย่างเป็นอิสระของแต่ละบรษิัทลูกของ EMCX 

ภายใต้การบรหิารจดัการโดยผู้บรหิารทีÉมีประสบการณ์ในสายงาน และสามารถกําหนดกลยุทธ์การทํา

ธุรกจิใหส้อดคล้องกบัความตอ้งการของลูกคา้กลุ่มเป้าหมายอนันํามาซึÉงการเตบิโตและผลตอบแทนอย่าง

ยั Éงยนื 

4)  ขยายการลงทุนในธุรกิจใหม่ๆ ทีÉอาจเกดิขึÊนในอนาคต อนันํามาซึÉงการเพิÉมโอกาสในการเตบิโตทางธุรกจิ

ของกลุ่มบรษิทัไดอ้ย่างต่อเนืÉองในระยะยาว 

และรายละเอยีดเพิÉมเตมิตามเอกสารแนบ 1 ขอ้มลูสรุปของบรษิทั อเีอม็ซ ี เอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) 

3.2 ข้อมูลของบริษทัฯ 

รายละเอยีดตามเอกสารแนบ 2 ขอ้มลูสรุปของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

3.3 โครงสร้างการถือหุ้น 

โครงสร้างการถือหุ้น ก่อน การดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง 

 

หมายเหตุ : BR หมายถึงบริษัท บีอาร์ ก่อสร้าง จํากัด ประกอบธุรกิจก่อสร้าง ซึÉงไม่ได้ดําเนินธุรกิจใดๆ ตั Êงแต ่

ปี 2558 
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โครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัการดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสรา้ง 

 

ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ การดาํเนินธุรกจิของบรษิทัโฮลดิÊงจะมธุีรกจิหลกั (Core Business) 

เป็น 2 สายงานผ่านบรษิทัย่อย และธุรกจิอืÉน โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

กลุ่มธรุกิจหลกั 

กลุ่มธุรกจิหลกั จะประกอบธุรกิจทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการก่อสรา้ง และการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ ซึÉง EMCX จะมี

การกํากบัดูแลการลงทุนใหก้ลุ่มธุรกจิหลกัดงักล่าวมรีายไดร้วมกนั ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 75.00 ของรายไดท้ั Êงหมดของ 

EMCX ตามเกณฑ์บรษิัททีÉมกีารประกอบธุรกจิหลกัโดยการถือหุน้ (Holding Company) ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ และ

ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 39/2559 เรืÉอง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้ทีÉออกใหม่. 

(ฉบบัประมวล) ทั ÊงนีÊรายละเอยีดของสายงานในกลุ่มธุรกจิหลกั มดีงันีÊ 

1) สายงานธุรกจิก่อสรา้ง 

สายงานธุรกจิก่อสรา้งของ EMCX จะดาํเนินการภายใต้บรษิทัฯ ต่อไป และใบอนุญาตทีÉบรษิทัฯ มอียู่

จะใช้ดําเนินการภายใต้บริษัทฯ ต่อไป เช่น หนังสือขึÊนทะเบียนเป็นผู้ร ับจ้างเหมางานก่อสร้างของ

กรุงเทพมหานคร ใบอนุญาตประกอบวชิาชพีวศิวกรรมควบคุมโดยสภาวศิวกร) หนังสอืจดทะเบยีนเป็น

ผูป้ระกอบการงานก่อสรา้งของการเคหะแห่งชาติ และการขึÊนทะเบยีนผูค้า้กลุ่มงานจ้างก่อสรา้งประเภท

งานอาคารประเภทมสีทิธิ Íเขา้ประมลูราคางานไดโ้ดยไม่จาํกดัวงเงนิของบรษิัท ท่าอากาศยานไทย จํากดั 

(มหาชน) เป็นตน้ 

ธุรกิจก่อสร้างจําแนกเป็น (1) สายงานวศิวกรรมก่อสร้างทั Éวไป ซึÉงให้บรกิารด้านรบัเหมาก่อสร้าง

อาคารสูงทั Éวไป งานก่อสรา้งโรงงานอุตสาหกรรม และ (2) สายงานวศิวกรรมระบบไฟฟ้าและเครืÉองกล 

ซึÉงให้บรกิารตดิตั Êงระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ประกอบด้วยการออกแบบ และติดตั Êงระบบไฟฟ้า ระบบ

ประปา ระบบสุขาภิบาล รวมถึงระบบป้องกันอคัคีภัยดบัเพลิง ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ 

สําหรับอาคารประเภทต่างๆ เช่น โรงแรม โรงพยาบาล คอนโดมิเนียมทีÉพ ักอาศัย สํานักงาน 

หา้งสรรพสนิคา้ โรงงานอุตสาหกรรม เป็นตน้ 
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2) สายงานธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์

สายงานธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ของ EMCX จะดําเนินการโดย Siam ซึÉงจะโอนมาเป็นบรษิัท

ย่อยทางตรงของ EMCX ภายหลงัการแลกหุ้นเสร็จสมบูรณ์แล้ว และบรษิัทย่อยและกจิการร่วมค้าราย

อืÉนๆ ทีÉประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ ทีÉจะโอนมาเป็นบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าของ Siam 

ต่อไป โดยรายชืÉอของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ในสายงานธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์ั Êงหมด ไดแ้ก ่

ชืÉอบริษทัยอ่ย ภาพรวมโครงการพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์
สดัส่วนถือหุ้นของ

บริษทัฯ(รอ้ยละ) 

1 บ ริ ษั ท  ส ย า ม 

บ า ง ก อ ก  ดี

เ ว ล ล็ อ ป เ ม้ น ท์  

จาํกดั (“Siam”) 

ทาวน์โฮม 2 ชั Êน และ 3 ชั Êน โครงการสยามไอยรา 

ก่อสร้างเสร็จปี 2564 ปัจจุบนัโอนกรรมสทิธิ Íแล้ว 249 ยูนิต และรอ

ขายอกี 2 ยนิูต  

อําเภอบา้นบงึ จงัหวดัชลบุร ี

99.9999 

2 บ ริ ษั ท  ริ ช แ ม น 

พ ร็ อ พ เ พ อ ร์ ตีÊ  

จาํกดั (“Rich”) 1/ 

อาคารชุดพกัอาศยั โครงการ North Beach (หรอือีกชืÉอหนึÉง ซีไซต์ 

บางแสน)   

ก่อสรา้งเสรจ็ปี 2558 ปัจจุบนัโอนกรรมสทิธิ Íแล้ว 17 ยูนิต ขายแลว้ 8 

ยนูิต และรอขายอกี 175 ยนูิต  

อําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

99.9996 

3 บ ริ ษั ท  น อ ร์ ท 

พ ร็ อ พ เ พ อ ร์ ตีÊ  

จาํกดั (“North”) 1/ 

อาคารชุดพกัอาศยั โครงการ Palmio (อาคาร A3 และสาํนักงานขาย)  

ก่อสรา้งแล้วรอ้ยละ 39  

อําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

99.9995 

4 บริษัท สัจจา บาง

แ ส น 

ค อ น โ ด มิ เ นี ย ม 

จาํกดั (“Sajja”) 1/ 

อาคารชุดพกัอาศยั โครงการ Palmio (อาคาร A1 และ A2) 

ก่อสรา้งแล้วรอ้ยละ 39  

อําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

99.9995 

5 บริษัท อิมพีเรียล

แ ล น ด์  จํ า กั ด 

(“Imperial”) 

อสงัหารมิทรพัยป์ระเภทมกิซ์ยสู โครงการ สเตชั Éน วนั 

ปรบัปรุงและเปิดใหเ้ช่าปี 2559 ก่อนทีÉบรษิัทฯ จะซืÊอหุน้ Imperial ใน

เดอืนพฤศจกิายน ปี 2559 

ปัจจุบนัมีผู้เช่าพืÊนทีÉเพืÉอการพาณิชย์ร้อยละ 37 และมีผู้เช่าพืÊนทีÉพกั

อาศยัรอ้ยละ 98 

เขตป้อมปราบศตัรพู่าย กรุงเทพมหานคร 

99.9998 

6 บรษิทั กจิการร่วม

คา้ เชยีงใหม่

รายวนั และ อเีอม็

ซ ีจาํกดั (“Joint 

Venture”) 2/ 

โครงการ บา้นคนไทยประชารฐั จงัหวดัเชยีงใหม่ 

ยังไม่ได้เริÉมดําเนินโครงการ ปัจจุบ ันได้หยุดดําเนินการโครงการ

ทั Êงหมดเป็นการชั Éวคราว เนืÉองจากผู้ชนะประมูลไม่สามารถโอนสทิธิ

และหน้าทีÉเพืÉอเช่าทีÉดนิเพืÉอก่อสร้างและบรหิารโครงการใหแ้ก่ Joint 

Venture ได ้และฝ่ายบรหิารอยู่ระหว่างการพจิารณาการถอนตวั 

50.9980 

หมายเหตุ 1/ ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซืÊอหุน้ของ Rich North และ Sajja จากเจา้ของเดมิโดยมสีญัญาขายคนื ต่อมา

ในปี 2560 บรษิทัฯ ไดฟ้้องรอ้งเจา้ของเดมิเนืÉองจากไม่ปฏบิตัติามสญัญา จงึหยุดดาํเนินโครงการ Palmio 

ชั Éวคราว ต่อมาปี 2562 บรษิทัฯ ไดท้ําสญัญาประนีประนอมยอมความในชั ÊนศาลเรืÉองการขายคนืบรษิัท

ย่อยดงักล่าวใหก้บัเจา้ของเดมิ หากบรษิทัฯ ไดร้บัเงนิครบ 590 ลา้นบาทจากเจา้ของเดมิ บรษิทัฯ จะโอน
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หุน้ใน Rich North และ Sajja ใหเ้จา้ของเดมิ ต่อมาบรษิทัฯ ได้รบัเงนิมดัจํา 2 งวดแล้ว แต่หลงัจากนั Êน

เจ้าของเดมิผดินัดชําระเงนิ ศาลได้ออกหมายบงัคบัคดเีจ้าของเดมิ ณ วนัทีÉ 12 พฤษภาคม 2563 ซึÉง

ขณะนีÊอยู่ระหว่างบงัคบัคดยีดึทรพัย์สนิส่วนตวัของเจา้ของเดมิ เพืÉอนําออกขายทอดตลาดและนํามาชําระ

ค่าเสยีหายดงักล่าวต่อไป จงึสามารถกล่าวไดว้่าสทิธใินหุน้ของ Rich North และ Sajja เป็นของบรษิทัฯ 

และไม่มภีาระผูกพนัในการขายคนือีกต่อไป ทั ÊงนีÊบรษิัทฯ อยู่ระหว่างการพจิารณาการเข้าไปก่อสร้าง 

Palmio ใหแ้ล้วเสรจ็ เนืÉองจากโครงสรา้งยงัอยู่ในสภาพดแีละพืÊนทีÉโดยรอบของสิÉงปลูกสรา้งมกีารพฒันา

พืÊนทีÉไปมากแลว้ 

2/ ในปี 2561 ฝ่ายบริหารของกิจการร่วมค้า บริษัท เชียงใหม่รายวัน จํากัด และบริษัท อีเอ็มซี จํากัด 

(มหาชน) (“JA”) เป็นผู้ชนะประมูลโครงการบ้านคนไทยประชารัฐ แต่เนืÉองจากไม่ใช่นิติบุคคลจึงมี

ขอ้จํากดับางประการ ดงันั Êนจงึจดัตั Êง Joint Venture ในปี 2562 ดว้ยรูปแบบบรษิทัจํากดั โดยมสีดัส่วน

การถือหุ้นเท่ากบัสดัส่วนของส่วนได้เสียใน JA  เพืÉอรบัโอนสทิธิและหน้าทีÉในการก่อสร้างและบริหาร

โครงการจาก JA แต่หน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้งไม่อนุมตัิการโอน สิทธแิละหน้าทีÉจงึยงัเป็นของ JA และใน

ปัจจุบนัฝ่ายบรหิารของ Joint Venture อยู่ระหว่างพจิารณาว่าจะถอนตวัจากโครงการดงักล่าว นอกจากนีÊ 

โครงการดงักล่าว ยงัเกิดการชะลอตัวในขั ÊนตอนการประเมินผลกระทบสิÉงแวดล้อม (EIA) JA จึงอยู่

ระหว่างรอใบอนุญาตจากหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้ง และในปัจจุบนัฝ่ายบรหิารของ JA อยู่ระหว่างพจิารณาว่า

จะถอนตวัจากโครงการดงักล่าว และในปี 2566 ทีÉประชุมคณะรฐัมนตรมีมีตใิหนํ้าทีÉดนิโครงการดงักล่าว

ไปรองรบัโครงการอืÉนตามนโยบายของรฐับาล 

กลุ่มธรุกิจอืÉน 

EMCX อาจลงทุนในบรษิัทอืÉน ทีÉประกอบธุรกจิอืÉนๆ นอกเหนือไปจากธุรกจิหลกัดงัทีÉได้กล่าวได้ขา้งต้น โดย

จะพจิารณาแผนการลงทุนไปยงัธุรกจิอืÉนๆ ทีÉมศีกัยภาพ หรอืการไดม้าซึÉงความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพืÉอใหไ้ด้

ประโยชน์ร่วมกนั (Synergy) อนันํามาซึÉงการเพิÉมความสามารถในการแขง่ขนัทางธรุกจิ (Competitive advantage) หรอื

เป็นธุรกจิทีÉสนับสนุนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์ีÉเป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มบรษิทั ซึÉงเป็นการสรา้งการ

เติบโตใหม่ (New S-curve) และ/หรอืเพิÉมแหล่งทีÉมาของรายไดป้ระจาํทีÉยั Éงยนื (Recurring income) ในอนาคต ซึÉงกลุ่ม

ธุรกจิอืÉนนีÊ จะมขีนาดของสนิทรพัย์รวมกนัไม่เกนิกว่ารอ้ยละ 25.00 ของสนิทรพัย์รวมของ EMCX เพืÉอใหเ้ป็นไปตาม

เกณฑบ์รษิทัทีÉมกีารประกอบธุรกจิหลกัโดยการถอืหุน้ (Holding Company) ของตลาดหลกัทรพัยฯ์  

บรษิัทฯ มกีลุ่มธุรกิจอืÉนทีÉคาดว่าจะเขา้ไปลงทุนในอนาคตหลงัจากการปรบัปรุงโครงสร้างในครั ÊงนีÊแล้วเสรจ็ 

โดยมุ่งเน้นไปยงักลุ่มธุรกิจทีÉมีความสามารถในการเติบโตสูง (High Growth Industries) อนัได้แก่ ธุรกิจเทคโนโลยี

สารสนเทศ เช่น Smart City หรอื Data Center หรอื System Integration เป็นตน้ ธุรกจิบรกิารเพืÉอธุรกจิพลงังาน (Oil 

& Gas) เช่น บริการด้านวิศวกรรม หรือบริการสนับสนุนทั Êง Offshore และ Onshore และธุรกิจบริหารจัดการ

สิÉงแวดล้อม เช่น ธุรกจิรไีซเคลิ หรือธุรกิจบําบดันํÊา โดยบรษิัทฯ จะทําการวางแผนการลงทุนอย่างรอบคอบและศกึษา

ขอ้มูลโดยละเอยีดก่อนการตดัสนิใจลงทุนเพืÉอใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัประโยชน์สูงสุดอนัจะนําไปซึÉงประโยชน์แก่ผูถ้อืหุน้ของ

บรษิัทฯ ซึÉงปัจจุบนับรษิทัฯ อยู่ระหว่างการศกึษาความเป็นไปไดเ้พืÉอวางแผนการลงทุนโดยยงัไม่ไดก้ําหนดลําดบัและ

ช่วงเวลาในการลงทุนในธุรกจิอืÉน 

ทั ÊงนีÊ โครงสร้างการดําเนินธุรกิจภายหลงัการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นข้างต้นทั Êงหมด จะขึÊนอยู่กบัการขอ

อนุมตัิ และการขออนุญาตทีÉจําเป็นและเกีÉยวขอ้งกับแผนการปรบัโครงสร้างของบรษิัทฯ อีกครั ÊงหนึÉง รวมถึงการขอ

อนุญาตหน่วยงาน และ/หรือคู่สัญญาทีÉเกีÉยวข้อง ซึÉงอาจมีการเปลีÉยนแปลงได้ตามความเหมาะสม โดยคํานึงถึง

ผลประโยชน์สูงสุดของผูถ้ือหุ้นเป็นสําคญั และในเบืÊองต้น EMCX จะควบคุมดูแลใหส้ดัส่วนการถือหุ้นในธุรกจิอืÉน ไม่
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เกนิรอ้ยละ 25.00 ของรายไดร้วม อย่างไรกต็าม EMCX อาจเปลีÉยนแปลงการลงทุนในอนาคต และการเปลีÉยนแปลงนั Êน 

EMCX จะปฏบิตัติามหลกัเกณฑ์ของสาํนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

3.4 หลกัการและเหตุผลในการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

ในปัจจุบนั บรษิัทฯ ซึÉงประกอบธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ซึÉงเป็นธุรกิจทีÉมแีนวโน้มการ

เติบโตจากปัจจยัสนับสนุนทีÉคล้ายคลงึกนัทั ÊงในภาคเศรษฐกจิและจากการกําหนดนโยบายของภาครฐัทีÉเอืÊออํานวยต่อ

ภาคการลงทุน ไดต้ระหนักถงึปัจจยัเหล่านั Êน และบรษิทัฯ มุ่งมั ÉนปรบัปรุงพฒันาธุรกจิเพืÉอเสรมิสรา้งศกัยภาพด้านการ

แข่งขนัทางธุรกิจ กําหนดแนวทางการสร้างรายได้เพิÉมขึÊน รวมทั Êงการบรหิารจดัการต้นทุนการก่อสร้าง ต้นทุนทาง

การเงนิ และค่าใชจ่้ายดาํเนินงานเพืÉอเพิÉมความสามารถในการทาํกําไรอนันํามาซึÉงประโยชน์สงูสุดและมลูค่าเพิÉมใหก้บัผู้

ถอืหุน้อย่างต่อเนืÉองในระยะยาว รวมทั ÊงนํามาซึÉงความเชืÉอมั Éนต่อผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทั Êงหน่วยงานราชการและภาคเอกชนใน

การก่อสร้างงานโครงสร้างและงานระบบ  และนํามาสู่การกําหนดกลยุทธ์การดําเนินการและบริหารจดัการธุรกิจ 

เนืÉองจาก ในการทีÉบรษิทัฯ จะสามารถบรรลุความสาํเรจ็ตามแผนกลยุทธใ์นการสรา้งการเตบิโตทางธุรกจิไดอ้ย่างยั Éงยนื

ทั Êงในส่วนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยซ์ึÉงเป็นธุรกิจหลกัของกลุ่มบรษิทั การสร้างโอกาสทางธุรกจิใน

การพจิารณาลงทุนในธุรกิจอืÉนๆ และ/หรอืการไดม้าซึÉงความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพืÉอใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั 

(Synergy) อนันํามาซึÉงการเพิÉมความสามารถในการแขง่ขนัทางธุรกจิ (Competitive advantage) ไดนั้ Êน บรษิทัฯ ต้อง

ดําเนินกลยุทธ์การดําเนินการและบริหารจัดการธุรกิจทีÉมีความคล่องตัวทีÉสามารถรองรับการเปลีÉยนแปลงของ

สถานการณ์ รวมถงึโอกาสในการลงทุนต่างๆ เพืÉอตอบสนองต่อความตอ้งการและความคาดหวงัของผูล้งทุนอกีทั Êงเป็น

การบรหิารความเสีÉยงทีÉเกีÉยวขอ้งไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

ดว้ยเหตุนีÊ บรษิทัฯ จงึมคีวามจําเป็นทีÉตอ้งมกีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการโดยการจดัตั Êง EMCX 

ซึÉงเป็นบรษิัทโฮลดิÊง (Holding Company) ทีÉมีรูปแบบการจดัการทีÉมคีวามยดืหยุ่นและกระจายความเสีÉยงทางธุรกจิ  

ทั ÊงนีÊ EMCX จะมีบทบาทในด้านการกําหนดนโยบาย การกํากับดูแล และการบริหารจดัการรวมทั Êงสนับสนุนการ

ดําเนินงานของบรษิัทในแต่ละกลุ่มธุรกิจเพืÉอใหเ้กิดความสอดคล้องกบัแผนกลยุทธ์และบรหิารจดัการความเสีÉยงของ

ธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีÉเหมาะสม นอกจากนีÊ การปรบัโครงสรา้งของบรษิทัฯ ครั Êง

นีÊยงัเป็นการเตรยีมพรอ้มเพืÉอรองรบัแผนการขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิอืÉนๆ ในอนาคต ซึÉงเป็นการเพิÉมความสามารถ

ในการสรา้งรายได ้เพิÉมประสทิธภิาพในการบรหิารต้นทุนและค่าใช้จ่าย รวมทั ÊงเพิÉมอตัราส่วนความสามารถในการทํา

กําไร (Profitability ratio) อนันํามาซึÉงประโยชน์สูงสุดและมูลค่าเพิÉมให้กับผู้ถือหุ้นอย่างต่อเนืÉองในระยะยาว โดย

วตัถุประสงคห์ลกัของการปรบัโครงสรา้งการถอืและการจดัการของบรษิทัฯ มดีงันีÊ 

1) เพิÉมความสามารถและโอกาสในการแขง่ขนัทางธุรกจิและการมโีครงสรา้งการจดัการทีÉคล่องตวั ลดความ

ซํÊาซ้อนของขั ÊนตอนการพจิารณาอนุมตัลิงทุนและอืÉนๆ ซึÉงจะขึÊนอยู่กบัขอ้บงัคบัอืÉนๆ ทีÉจะถูกกําหนดขึÊน

ในอนาคต รวมไปถงึเพิÉมความสามารถในการปรบัแผนกลยุทธ์ทางธุรกจิใหส้อดคล้องกบัสถานการณ์ได้

อย่างทนัท่วงท ี

2) เพืÉอบริหารความเสีÉยงของการดําเนินธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย์ให้อยู่ในระดบัทีÉ

เหมาะสม 

3) เพืÉอลดความซับซ้อนของโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ โดย EMCX จะกํากับดูแลแต่ละบรษิัท

โดยตรงซึÉงสะดวกกว่าการกํากบัดแูลผ่านเป็นทอดๆ เพิÉมประสทิธภิาพและความยดืหยุ่น 

4) เพืÉอเตรยีมความพรอ้มในการขยายการลงทุนไปยงัธุรกิจอืÉนๆ เตรยีมความพรอ้มสําหรบัแผนการลงทุน

ไปยังธุรกิจอืÉนๆ ทีÉมีศ ักยภาพ และ/หรือเป็นธุรกิจทีÉสนับสนุนธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนา

อสงัหาริมทรพัย์ทีÉเป็นธุรกิจหลกัของกลุ่มบริษัท ซึÉงเป็นการเพิÉมแหล่งทีÉมาของรายได้ประจําทีÉย ั Éงยืน 

(Recurring income) ในอนาคต 
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5) เพืÉอเสรมิสร้างวฒันธรรมองค์กรในแต่ละกลุ่มธุรกิจใหม้ีความชดัเจน เหมาะสม และสอดคล้องกับการ

ดาํเนินงานในแต่ละกลุ่มธุรกจิ อนัเป็นโอกาสในการไดม้าซึÉงบุคลากรทีÉมคีุณภาพและชํานาญการตามสาย

งานธุรกจิเพิÉมขึÊนทั Êงในปัจจุบนัและอนาคต 

3.5 การกาํกบัดแูลกิจการและการบริหารงาน 

โครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ EMCX จะมคีณะกรรมการ และคณะกรรมการชุดย่อย

เช่นเดยีวกบับรษิทัฯ โดยสมาชกิหลกัจะยงัเป็นกรรมการชุดเดยีวกบักรรมการชุดทีÉดาํเนินการของบรษิทัฯ ซึÉงจะดาํเนิน

กจิการของ EMCX และของบรษิทัฯ ควบคู่กนั  

คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยของ EMCX จะทําหน้าทีÉกํากบัดูแลการดําเนินกิจการของบรษิทัฯ 

ผ่านขอ้บงัคบัและนโยบายทีÉเกีÉยวขอ้งเพืÉอให้เกิดความโปร่งใส มีประสทิธภิาพ และเป็นไปตามกฎหมายทีÉเกีÉยวขอ้ง 

อย่างไรกต็าม EMCX อาจพจิารณาปรบัเปลีÉยนโครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานใน EMCX ตามความ

เหมาะสมหาก EMCX มกีารพจิารณาทีÉจะดาํเนินธุรกจิใหม่ (ถา้ม)ี และ/หรอื EMCX มกีารปรบัเปลีÉยนแผนธุรกจิ ซึÉงการ

ปรบัเปลีÉยนโครงสรา้งการกํากบัดแูลกิจการจะเป็นไปตามนโยบายการบรหิารกจิการดงัทีÉไดก้ล่าวมาขา้งตน้ 

นอกจากการกํากบัดูแลการดําเนินกิจการของบรษิัทฯ นั Êน บรษิัทฯ จะดําเนินการให้ EMCX มกีารกําหนด

มาตรการและขั Êนตอนดาํเนินการทั Êงทางตรงและทางออ้มให ้EMCX สามารถควบคุมและตดิตามบรษิทัย่อยแต่ละบรษิทั

ให้มีการปฏิบัติตามมาตรการและขั ÊนตอนดําเนินการทีÉกําหนดไว้ เช่น การกําหนดมาตรการควบคุมโดยวิธีการส่ง

บุคลากรของ EMCX เขา้ไปดาํรงตําแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรอืผูบ้รหิารในแต่ละบรษิทัย่อยตามสดัส่วนการถอืหุ้นใน

แต่ละบรษิทัตามหลกัเกณฑท์ีÉกฎหมายกําหนด ทั ÊงนีÊเพืÉอทาํหน้าทีÉในการกํากบัดูแลใหแ้ต่ละบรษิทัย่อยมกีารดําเนินการ

ตามกฎหมายและสอดคล้องกับนโยบายการกํากับดูแลกิจการทีÉดี หลกัการกํากับดูแลกิจการทีÉดี สําหรบับริษัทจด

ทะเบยีนปี 2560 (Corporate Governance Code) รวมทั ÊงนโยบายอืÉน ๆ ของ EMCX 

  

หนา้ 84



รายงานความเหน็ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 32 

โครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ EMCX  

 

3.6 ขั Êนตอนการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสร้างของบริษทัฯ 

ขั Êนตอนการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งของบรษิทัฯ ทีÉสาํคญัสามารถสรุปได ้ดงันีÊ 

1) จดัตั Êง EMCX เป็นบรษิทัมหาชนจาํกดั ทีÉประกอบธุรกจิเป็นบรษิทัลงทุน (Holding Company) ดว้ยทุนจด

ทะเบียนเริÉมต้นทีÉ 10,000 บาท มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1 บาท แบ่งออกเป็น 10,000 หุ้น (หมายเหตุ - 

หลังจากการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการแล้วเสร็จ EMCX จะ

ดาํเนินการลดทุนจดทะเบยีนเพืÉอตดัหุน้ส่วนนีÊทั Êงหมด) 

2) ไดร้บัอนุมตัจิากทีÉประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครั ÊงทีÉ 1/2567 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวน

เสยีงทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไดร้บัมตอินุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้ือ

ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครั ÊงทีÉ 7 (“EMC-W7”) ไม่น้อยกว่ากึÉงหนึÉงของจํานวน

หน่วยทั Êงหมดของใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 ซึÉงถือโดยผู้ถือใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 ทีÉมา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ในเรืÉองการดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสร้าง การเพกิถอน

หลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนฯ และวาระอืÉนๆ ทีÉเป็นวาระทีÉเกีÉยวเนืÉองกนั 

3) หลงัจากได้รบัอนุมตัิจากทีÉประชุมผู้ถือหุ้นตามข้อ 2) บริษัทฯ จะยืÉนแบบคําขอถอนหุ้นออกจากเป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีน (“แบบ F10-7”) ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

4) บรษิทัฯ จะยืÉนขออนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์

ฯ”) 

5) EMCX จะเพิÉมทุนจดทะเบยีนเท่ากบัทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ เพืÉอรองรบัการแลกหุน้ในอตัรา 1 หุน้ทีÉ

ออกและชาํระแลว้ของบรษิทัฯ ต่อ 1 หุน้เพิÉมทุนออกใหม่ของ EMCX  
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6) EMCX ยืÉนขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์ีÉออกใหม่ประกอบดว้ย หุน้สามญัและใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะ

ซืÊอหุน้สามญัของบรษิทั อเีอ็มซ ีเอก็ซ์ จํากดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 1 (“EMCX-W1”) พรอ้มกบัการทาํคําเสนอ

ซืÊอหลกัทรพัย์เดมิของบรษิทัฯ ซึÉงประกอบด้วยหุ้นสามญั และใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 เพืÉอปรบั

โครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ โดยเสนอต่อสํานักงาน ก.ล.ต. เพืÉอนําหลกัทรพัย์ออกใหม่ของ 

EMCX แลกกบัหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ ตามประกาศ ทจ. 34/2552 เรืÉอง หลกัเกณฑ์เกีÉยวกบัการเสนอ

ขายหลักทรัพย์ทีÉออกใหม่พร้อมกับทําคําเสนอซืÊอหลักทรัพย์เดิม ของบริษัทจดทะเบียนเพืÉอปรับ

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ (รวมทีÉแกไ้ขเพิÉมเตมิ) 

7) ภายหลังทีÉแผนการปรบัโครงสร้างฯ ได้รบัอนุญาตเบืÊองต้นจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ และ EMCX ได้รบั

อนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหลกัทรพัย์ทีÉออกใหม่ตามขอ้ 6) แลว้ EMCX จะทาํคาํเสนอซืÊอ

หลกัทรพัย์ทั Êงหมดของบรษิทัฯ โดยออกและเสนอขายหลกัทรพัย์ของ EMCX ใหแ้ก่ผู้ถือหุน้ของบรษิทัฯ 

เพืÉอแลกกับหลกัทรพัย์ของบริษัทฯ  ซึÉงการทําคําเสนอซืÊอดังกล่าวนั Êน EMCX จะยกเลิกคําเสนอซืÊอ

หลกัทรพัยห์ากเกดิกรณีทีÉจาํนวนหุน้ของบรษิทัฯ ทีÉมผีูแ้สดงเจตนาขายมจีํานวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของ

จาํนวนสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ 

8) ภายหลงัการทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ เสรจ็สิÊน  บรษิทัฯ จะดําเนินการเพกิถอนหลกัทรพัย์

ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และ EMCX จะดําเนินการนํา

หลกัทรพัย์ของ EMCX เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ ในวนัเดยีวกนั 

ทั ÊงนีÊบริษัทฯ จะดําเนินการตามข้อบงัคับของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉอง การเพิกถอน

หลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2564 และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์ไทย เรืÉอง แนวทางการ

เพกิถอนหุน้โดยสมคัรใจ พ.ศ. 2564 

9) เมืÉอดาํเนินการตามขอ้ 8) เสรจ็สิÊน บรษิทัฯ จะจําหน่ายเงนิลงทุนในหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้

ของบรษิทัฯ ให ้EMCX  

และรายละเอยีดเพิÉมเตมิในเอกสารแนบ 4 : ข ั Êนตอนสําคญัของการดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสรา้ง 

3.7 การขออนุมติัและการขออนุญาตทีÉจาํเป็นและเกีÉยวข้องกบัแผนการปรบัโครงสร้างของบริษทัฯ 

ในการดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้ง บรษิทัฯ มคีวามจําเป็นตอ้งไดร้บัการอนุมตัิและการอนุญาตใน

เรืÉองดงัต่อไปนีÊ 

3.7.1 แผนการปรบัโครงสร้าง 

- บรษิัทฯ ต้องไดร้บัมตอินุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมด

ของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนตามประกาศ ทจ. 34/2552  

- บรษิทัฯ ต้องไดร้บัมตอินุมตักิารดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งจากทีÉประชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉ

จะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 7 (“EMC-W7”) ไม่น้อยกว่ากึÉงหนึÉงของจาํนวน

หน่วยทั Êงหมดของใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซึÉงถอืโดยผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทีÉมาประชุม

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

- บรษิทัฯ ต้องไดร้บัอนุญาตเบืÊองตน้จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ เกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ของบรษิทัฯ และ

หลักทรัพย์ของ EMCX ทีÉยืÉนขออนุญาตครั ÊงนีÊจะดําเนินการจดทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ เพืÉอเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนแทนหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ   

- บรษิทัฯ ต้องไดร้บัอนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ให ้EMCX เสนอขายหลกัทรพัยท์ีÉออกใหม่ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของ

บรษิทัฯ ทีÉตอบรบัคาํเสนอซืÊอ 
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3.7.2 การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ภายหลงัการทาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ทั Êงหมดของบรษิทัฯ เรยีบรอ้ยแล้ว EMCX จะยืÉนขออนุญาตนําหลกัทรพัย์

ของ EMCX เขา้จดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน แทนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ซึÉงจะถูกเพกิถอนออกจากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในวนัเดยีวกนั โดยบรษิทัฯ ตอ้งไดร้บัอนุมตั ิดงันีÊ 

- บรษิัทฯ ต้องไดร้บัมตอินุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมด

ของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงตามหลกัเกณฑ์ทีÉกําหนดในขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรืÉอง การ

เพิกถอนหลกัทรพัย์จดทะเบียน พ.ศ. 2564 และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ไทย เรืÉอง แนว

ทางการเพกิถอนหุ้นโดยสมคัรใจ พ.ศ. 2564 

- บรษิทัฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมตั ิและ/หรอืผ่อนผนัจากทีÉประชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 หน่วยงานกํากบั

ดแูลทีÉเกีÉยวขอ้ง รวมทั Êงคู่สญัญาอืÉน ๆ ตามสญัญาทีÉเกีÉยวขอ้ง (ในกรณีทีÉจาํเป็น) 

- บรษิัทฯ จะต้องได้รบัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ให้เพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

3.7.3 การแก้ไขข้อบงัคบัของบริษทัฯ 

ภายหลงัดําเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ เสร็จสิÊน บรษิัทฯ จะมสีถานะเป็นบรษิัทย่อยของ EMCX 

โดย EMCX จะมสีถานะเป็นบรษิทัทีÉประกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ใหบ้รษิทัอืÉน (Holding Company) เพืÉอใหเ้ป็นไปตาม

หลกัเกณฑ์ในประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 39/2559 เรืÉอง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขาย

หุน้ทีÉออกใหม่ (รวมทีÉแก้ไขเพิÉมเตมิ) ดงันั Êน เพืÉอให ้EMCX มคีุณสมบตัใินการยืÉนขออนุญาตใหเ้สนอขายหลกัทรพัย์ทีÉ

ออกใหม่ตามประกาศ ทจ. 34/2552 EMCX จะกําหนดนโยบายการกํากบัดูแล และบรหิารกจิการของแต่ละบรษิทัย่อย

ของ EMCX รวมถงึการตดิตามดแูลใหแ้ต่ละบรษิทัย่อยมกีารปฏบิตัิตามนโยบายและมาตรการต่างๆ ซึÉงรวมไปถงึ 

- การกําหนดรายการหรอืการดาํเนินการใดๆ ของบรษิทัย่อยทีÉตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากทีÉประชุมคณะกรรมการ 

และ/หรอื ทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ของ EMCX 

- การเขา้ทาํรายการไดม้าจาํหน่ายไป และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 

- การแต่งตั Êงหรอืเสนอกรรมการ หรอืผูบ้รหิาร ของบรษิทัโฮลดิÊงตามสดัส่วนการถอืหุน้ 

ดว้ยเหตุนีÊ บรษิทัฯ อาจต้องแก้ไขขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ใหส้อดคล้องกบัมาตรการกํากบัดูแลของ EMCX ซึÉง

การดําเนินการดงักล่าวนีÊ บรษิทัฯ จะตอ้งไดร้บัมตอินุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ

ผูถ้ือหุน้ซึÉงมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง ตามทีÉกําหนดในพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจาํกดั พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉมี

การแกไ้ขเพิÉมเตมิ) 

3.7.4 การโอนขายเงินลงทุนในหุ้นของบริษทัย่อยและกิจการร่วมค้าของบริษทัฯ 

หลงัจากทีÉแผนการปรบัโครงสร้างเสร็จสมบูรณ์และหุน้ของ EMCX เขา้เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ บรษิทัฯ จะโอนจาํหน่ายหุน้ของ Siam ทั Êงหมดใหแ้ก่ EMCX และโอนจาํหน่ายหุน้ของบรษิทัย่อยอืÉนๆ และ

กจิการร่วมคา้ทั Êงหมดใหแ้ก่ Siam เมืÉอ Siam เป็นบรษิทัย่อยของ EMCX แลว้นั Êน บรษิทัฯ จะต้องปฏบิตั ิดงันีÊ 

- การทีÉบรษิัทฯ จะดําเนินการโอนบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทีÉตนถืออยู่ไปให้ EMCX นั Êน เขา้ข่ายเป็นการ

โอนกิจการของบรษิัทฯ ทั Êงหมดหรอืบางส่วนไปให้บุคคลอืÉนตามมาตรา 107 (2) (ก) แห่งพระราชบญัญัติ

บรษิัทมหาชนจํากดั พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉแก้ไขเพิÉมเติม) ซึÉงบรษิัทฯ ต้องได้รบัอนุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้ือหุน้

ของบรษิัทฯ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธิ

ออกเสยีงลงคะแนน 
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- การโอนบริษัทย่อยดงักล่าวขา้งต้นของบรษิัทฯ นั Êน เข้าข่ายเป็นการจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย์ ตามประกาศ

คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉมนัียสําคญัทีÉเขา้ข่ายเป็น

การไดม้าหรอืจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรืÉอง การ

เปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 

(รวมทั ÊงทีÉแก้ไขเพิÉมเตมิ) (รวมเรยีกว่า “ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ”) กล่าวคอื บรษิทัฯ คํานวณ

มูลค่าขนาดรายการ ณ วนัทีÉคณะกรรมการมีมติในเรืÉองดงักล่าว ผลการคํานวณพบว่า ขนาดรายการตาม

เกณฑ์มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทนทีÉบริษัทฯ จะได้รบัจากการจําหน่ายเงินลงทุนในหุ้นของบริษัทย่อยและ

กจิการร่วมค้าใหผ้ลลพัธ์สูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 50.14 อ้างอิงตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ฉบบัผูส้อบบญัชฯี 

สําหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 โดยบรษิทัฯ ไม่มีรายการจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย์ช่วง 6 เดอืนก่อน

วนัทีÉมกีารตกลงใหม้ีการทํารายการโอนบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าของบรษิัทฯ ให้ EMCX ดงันั Êนรายการ

จาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัยด์งักล่าวของบรษิทัฯ เป็นรายการประเภททีÉ 1 ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจาํหน่าย

ไปฯ มขีนาดรายการทีÉสงูกว่าร้อยละ 50.00 แต่ตํÉากว่ารอ้ยละ 100.00 

บริษัทฯ จึงมีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศเกีÉยวกับการจะทํารายการดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ มี

รายละเอียดตามทีÉบรษิัทฯ ได้แจ้งข่าวในตลาดหลกัทรพัย์เมืÉอวนัทีÉ 30 เมษายน 2567 และแต่งตั ÊงทีÉปรกึษา

ทางการเงนิอิสระ (IFA) เพืÉอทําหน้าทีÉต่างๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง รวมถึงการให้ความเห็นตามทีÉกําหนดในประกาศ

รายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระใหแ้ก่ผู้

ถือหุ้นเพืÉอพจิารณาพร้อมกับการจดัส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น รวมทั Êงจดัให้มกีารประชุมผู้ถือหุ้นเพืÉอ

อนุมตัใินการเขา้ทํารายการจาํหน่ายไปโดยจดัส่งหนังสอืนัดประชุมใหผู้ถ้อืหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนัก่อน

วนัประชุมผูถ้อืหุ้น และตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวน

เสยีงทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทีÉมส่ีวนไดเ้สยี 

ในการโอนจําหน่ายเงินลงทุนในบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าทีÉบริษัทฯ ถืออยู่ให้ EMCX นั Êนเข้าข่ายเป็น

รายการจําหน่ายไปซึÉงสินทรพัย์ทีÉต้องดําเนินการตามประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปทีÉยงัไม่มคีวามแน่นอน 

เนืÉองจาก การดําเนินการดงักล่าวยงัต้องขึÊนอยู่กบัการขออนุมตัแิละการขออนุญาตทีÉจําเป็นและเกีÉยวขอ้งกบัแผนการ

ปรบัโครงสร้างฯ รวมไปถึงการได้รบัความเห็นชอบของหน่วยงานทีÉกํากับดูแล และ/หรอืคู่สญัญาทีÉเกีÉยวขอ้ง ภายใต้

เงืÉอนไขการได้ร ับความเห็นจากหน่วยงานทีÉเกีÉยวข้องกับวิธีการโอนขายเงินลงทุนหรือวิธีการอืÉนซึÉงอาจมีการ

เปลีÉยนแปลงไดต้ามความเหมาะสม 

3.8 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัโฮลดิÊง 

3.8.1 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ 

ภายหลงัจากทีÉสํานักงาน ก.ล.ต. อนุญาตให ้EMCX สามารถเสนอขายหลกัทรพัย์ทีÉออกใหม่พรอ้มกบัการทาํ

คําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์เดิมของบริษัทฯ เพืÉอปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการแล้ว EMCX จะทําคําเสนอซืÊอ

หลกัทรพัยท์ั Êงหมดของบรษิทัฯ โดยการออกและเสนอขายหลกัทรพัยท์ีÉออกใหม่ของ EMCX เพืÉอแลกกบัหลกัทรพัยข์อง

บรษิัทฯ ซึÉงถอืครองโดยผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั ดงันั Êน การปรบัโครงสรา้งกจิการไม่มผีลกระทบต่อฐานะทาง

การเงนิและผลการดาํเนินงานของ EMCX 

อย่างไรกต็าม หากมกีารปรบัเปลีÉยนโครงสรา้งของบรษิทัฯ ในอนาคต เพืÉอใหเ้หมาะสมกบัสภาพแวดลอ้มทาง

ธุรกิจสภาพแวดล้อมทางกฎหมาย และเพืÉอประโยชน์สูงสุดต่อผูถ้ือหุน้ EMCX และบรษิัทฯ จะดําเนินการด้วยความ

โปร่งใสตามแนวทางการกํากบัดูแลกิจการทีÉด ีโดยจะคํานึงถึงกฎหมายและกฎระเบยีบต่างๆ ของสํานักงาน ก.ล.ต.  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมทั Êงหน่วยงานกํากบัดแูลอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง 
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อนึÉง ภายใตส้มมตฐิานว่า การดําเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ประสบผลสําเรจ็กล่าวคอื เมืÉอ EMCX 

ไดเ้ขา้จดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ เสรจ็สิÊน จากนั Êนบรษิทัฯ 

ได้ดําเนินการโอนบรษิัทย่อยในธุรกิจพัฒนาอสงัหารมิทรพัย์ทีÉตนถืออยู่ไปให้ EMCX ซึÉงคาดว่าจะเสร็จสิÊนภายในปี 

2568 นั Êน  บรษิัทฯ จะไม่สามารถรบัรู้ผลการดําเนินงานของบรษิัทดงักล่าวได้ อย่างไรก็ตาม ผลการดําเนินงานของ

บริษัทฯ อาจได้รบัผลกระทบจากรายได้ และกําไรหรือขาดทุนจากการขายเงนิลงทุนในบริษัทย่อยในธุรกิจพฒันา

อสงัหารมิทรพัย ์

3.8.2 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของบริษทัโฮลดิÊง (EMCX) 

กรณทีีÉ 1 : EMCX สามารถซืÊอหุน้ของบรษิัทฯ โดยการแลกหุน้ของ EMCX กบัหุน้ของบรษิทัฯ ไดค้รบรอ้ยละ 100.00 

ของจํานวนหุน้ทีÉออกและชาํระแลว้ทั Êงหมดของบรษิทัฯ จะทาํใหภ้าพรวมฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของ EMCX 

ไม่แตกต่างจากฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานของบรษิัทฯ สําหรบัฐานะการเงนิและผลการดําเนินทีÉการเกิดขึÊน

ก่อนการปรบัโครงสรา้ง อย่างไรกต็าม ในอนาคต EMCX อาจมโีครงสรา้งตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร

ทีÉแตกต่างกบับรษิทัฯ 

กรณทีีÉ 2 : EMCX สามารถซืÊอหุน้ของบรษิัทฯ โดยการแลกหุน้ของ EMCX กบัหุน้ของบรษิัทฯ ไดต้ั Êงแต่รอ้ยละ 75.00 

ขึÊนไป แต่น้อยกว่ารอ้ยละ 100.00 ของหุน้ทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของบรษิัทฯ EMCXจะรบัรูฐ้านะการเงนิและผล

ประกอบการของบรษิัทฯ ตามสดัส่วนทีÉ EMCX ซืÊอได้ ดงัรายละเอียดตามขอ้มูลทางการเงินรวมเสมอืนตามตาราง

ดา้นล่าง 

ทั ÊงนีÊ ณ วนัทีÉ 10 มถิุนายน 2567 บรษิัทฯ ได้มกีารจดทะเบยีนเปลีÉยนแปลงทุนชําระแล้ว โดยมหีุน้ทุนชําระ

แลว้เพิÉมขึÊน 4,136,584,126 หุน้ ทาํใหม้หีุน้ทุนชาํระแลว้ทั ÊงสิÊน 12,570,633,180 หุน้ อนัเป็นผลมาจากการขายหุ้นเพิÉม

ทุน Right Offering (RO) ตามมตทิีÉประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจําปี 2567 โดยได้รบัเงนิสดสุทธจิากการเพิÉมทุนทั ÊงสิÊน 

289.56 ล้านบาท ทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึนําเสนอขอ้มูลทางการเงินรวมเสมอืนว่ารายการเพิÉมทุนดงักล่าวได้

เกดิขึÊนตั Êงแต่ 1 มกราคม 2564 เพืÉอแสดงเปรยีบเทยีบ  

หน่วย : ลา้นบาท 

 กรณีทีÉ 1 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ 

ได้ร้อยละ 100 

กรณีทีÉ 2 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ  

ได้ร้อยละ 75 

 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งวด 3 

เดือน 

31 ม.ีค. 67 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งวด 3 

เดือน 

31 ม.ีค. 67

ผลการดาํเนินงาน :         
กาํไร (ขาดทุน) สุทธใินสว่น

ของบรษิทัใหญ่ [1] (92.73) (338.94) (558.91) 27.05 (69.55) (254.21) (419.18) 20.29 

จํานวนหุน้ถวัเฉลีÉยถ่วง

นํÊาหนัก (ลา้นหุน้) [2] 8,433.76 8,433.78 8,434.05 8,434.05 6,325.32 6,325.34 6,325.54 6,325.54 

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น 

(บาท/หุน้) [3]=[1]/[2] (0.011) (0.040) (0.066) 0.003 (0.011) (0.040) (0.066) 0.003 

จํานวนหุน้หลงัปรบัปรุง RO 

(ล้านหุน้) [4] 12,570.63 12,570.63 12,570.63 12,570.63 9,427.97 9,427.97 9,427.97 9,427.97 

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นหลงั

ปรบัปรุง RO  

(บาท/หุน้) [5]=[1]/[4] (0.007) (0.027) (0.044) 0.002 (0.007) (0.027) (0.044) 0.002 
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หน่วย : ลา้นบาท 

 กรณีทีÉ 1 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ 

ได้ร้อยละ 100 

กรณีทีÉ 2 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ  

ได้ร้อยละ 75 

 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งวด 3 

เดือน 

31 ม.ีค. 67 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งวด 3 

เดือน 

31 ม.ีค. 67

ฐานะการเงิน :         
รวมสนิทรพัย ์ 2,648.83 2,760.54 2,369.28 2,250.03 2,648.83 2,760.54 2,369.28 2,250.03 

หนีÊสนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ :         
รวมหนีÊสนิ 796.07 1,246.54 1,414.66 1,269.06 796.07 1,246.54 1,414.66 1,269.06 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ :         
- ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั

ใหญ่ [6] 1,981.79 1,644.23 1,085.37 1,112.42 1,486.34 1,233.17 814.02 834.31 

- ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉไม่มี

อํานาจควบคุม (129.03) (130.23) (130.75) (131.46) 366.41 280.83 140.59 146.65 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 1,852.75 1,514.00 954.62 980.96 1,852.75 1,514.00 954.62 980.96 

รวมหนีÊสนิและส่วนของผูถ้อื

หุน้ 2,648.83 2,760.54 2,369.28 2,250.03 2,648.83 2,760.54 2,369.28 2,250.03 

จํานวนหุน้ ณ วนัสิÊนงวด

บญัช ี(ลา้นหุน้) [7] 8,433.76 8,433.78 8,434.05 8,434.05 6,325.32 6,325.34 6,325.54 6,325.54 

มลูค่าตามบญัชีของบริษัท

ใหญ่ (บาท/หุน้) [8]=

[6]/[7] 0.235 0.195 0.129 0.132 0.235 0.195 0.129 0.132 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั

ใหญ่หลงัปรบัปรุง RO [9] 2,271.35 1,933.79 1,374.93 1,401.98 1,703.51 1,450.34 1,031.19 1,051.48 

จํานวนหุน้หลงัปรบัปรุง RO 

(ลา้นหุน้) [10] 12,570.63 12,570.63 12,570.63 12,570.63 9,427.97 9,427.97 9,427.97 9,427.97 

มลูค่าตามบญัชีของบริษัท

ใหญ่หลงัปรบัปรงุ RO 

(บาท/หุน้) [11]=[9]/[10] 0.181 0.154 0.109 0.112 0.181 0.154 0.109 0.112 

3.8.3 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นและผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิของบริษทัฯ และ EMCX 

ในกรณีทีÉ EMCX สามารถซืÊอหุน้ของบรษิทัฯ โดยการแลกหุน้ของ EMCX กบัหุน้ของบรษิทัฯ ไดต้ั Êงแต่รอ้ยละ 

75.00 ขึÊนไป แต่น้อยกว่าร้อยละ 100.00 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นและ/หรือผู้ถือ

ใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ทีÉไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์จะเป็นผูถ้อืหุน้และ/หรอืผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิอง

บรษิัทฯ ต่อไป แต่ดว้ยเหตุของการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการครั ÊงนีÊจะทําใหห้ลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ พน้

สภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ดงันั Êน ผู้ถือหุ้นและ/หรอืผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉไม่

ตอบรบัคาํเสนอซืÊอจาก EMCX ไดร้บัผลกระทบดงันีÊ 
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• กรณีผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์: 

1)  ขาดสภาพคล่องในการซืÊอขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ เนืÉองจากหุ้นสามญัของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนการเป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ ทําใหไ้ม่สามารถซืÊอขายหุน้ของบรษิทัฯ ผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

และไม่มรีาคาอ้างองิในการซืÊอขายหุน้ 

2)  ไม่ได้รบัยกเวน้ภาษีเงนิไดส้ําหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital Gain Tax) และไม่ได้รบัยกเวน้ค่า

อากรแสตมป์สาํหรบัการขายหุน้ 

3)  ขาดโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากธุรกจิทีÉจะโอนขายหุน้ซึÉงไดแ้ก่ บรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ในสายงานธุรกจิ

พฒันาอสงัหารมิทรพัย์ทีÉบรษิัทฯ ถืออยู่เดิมซึÉงจะพจิารณาโอนไปยงั EMCX ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

รวมทั Êงผลตอบแทนการลงทุนในธุรกจิใหม่ทีÉอาจเกดิขึÊนในอนาคต 

4) ไดร้บัขอ้มลู/ขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลงเนืÉองจาก บรษิทัฯ จะสิÊนสุดหน้าทีÉดําเนินการตามหลกัเกณฑ ์ประกาศ 

และกฎหมายอืÉนๆ ทีÉกําหนดหน้าทีÉของบรษิทัจดทะเบยีนในการเปิดเผยสารสนเทศ หากแต่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั

ฯ ยงัมสีทิธดิาํเนินการและทราบขอ้มลูตามทีÉพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉไดม้กีารแกไ้ข

เพิÉมเตมิ) กําหนดไว ้เช่น สทิธติามมาตรา 100 ในการเขา้ชืÉอกนัทําหนังสอืของใหค้ณะกรรมการเรยีนประชุม

วสิามญัผูถ้อืหุน้ สทิธติามมาตรา 102-108 ในเขา้ประชุมและการออกเสยีงของผูถ้อืหุน้ สทิธอิืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

รวมทั Êงสทิธใินการได้รบัขอ้มูลทีÉตอ้งเปิดเผยในการประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ รายงานประจําปี งบการเงนิ 

ทั ÊงนีÊ หากผู้ถอืหุน้รายย่อยรายใดตอ้งการทราบขอ้มลูของบรษิทัฯ เช่น รายชืÉอคณะกรรมการ รายชืÉอผู้ถือหุน้ 

และงบการเงนิประจําปี ผู้ถือหุ้นสามารถตรวจสอบและคดัถ่ายสําเนาขอ้มูลดงักล่าวได้ทีÉกรมพฒันาธุรกิจ

การคา้ กระทรวงพาณิชย ์  นอกจากนีÊ บรษิทัฯ จะสิÊนสุดหน้าทีÉดาํเนินการตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และ

ตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉได้มกีารแก้ไขเพิÉมเตมิ) หมวด 3/1 : การบรหิารกิจการของบรษิทัทีÉ

ออกหลกัทรพัย ์(รายละเอียดเพิÉมเตมิในหวัขอ้ 4.2.3 ผลกระทบต่อผู้ถือหุน้จากการเพกิถอนหลกัทรพัย์ของ

บริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน หัวข้อย่อย ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นทีÉไม่ตอบรับคําเสนอซืÊอ

หลกัทรพัย)์ 

5) ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถถ่วงดุลอํานาจของ EMCX ซึÉงเป็นผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ในกรณีทีÉ EMCX 

มสีทิธอิอกเสยีงมากกว่ารอ้ยละ 75 ของสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ จะทําใหก้ารลงมตใินเรืÉองทีÉสําคญั

ต่างๆ ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านดว้ยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็นหลกั ดงันั Êน ผูถ้อืหุน้รายอืÉน

ของบรษิัทฯ จะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพืÉอคดัคา้นการลงมตขิอง EMCX ในการประชุมผู้ถอืหุน้ของ

บรษิทัฯ ได ้

• กรณผีูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์: 

1)  กรณีทีÉวนัใช้สทิธขิอง EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทีÉจะมกีารทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ จนถึงวนัทีÉ

สิÊนสุดการเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ดงักล่าว ผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จะถูกระงบัการใช้สทิธเิป็นการ

ชั ÉวคราวซึÉงจะเป็นไปตามมติทีÉประชุมผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธ ิอย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ อาจพจิารณากําหนด

ช่วงเวลาทาํคําเสนอซืÊอหลกัทรพัยด์งักล่าวไม่ใหท้บัซอ้นกบัวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 วนัใดวนัหนึÉงเพืÉอมใิหก้ระทบ

ต่อการใชส้ทิธขิองผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ตามแต่กรณี 

2)  กรณีทีÉผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์เพืÉอแลกกบัใบสําคญัแสดงสทิธ ิ

EMCX-W1 ซึÉงภายใต้การดําเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ทีÉได้ร ับมติอนุมัติจากทีÉประชุมผู้ถือ

ใบสาํคญัแสดงสทิธ ิผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จะมคีวามเสีÉยงทีÉสาํคญัดงันีÊ 
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2.1)  ความเสีÉยงดา้นสภาพคล่องของการซืÊอขายใบสาํคญัแสดงสทิธ ิเนืÉองจาก EMC-W7 ถูกเพกิถอนจากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนและจะไม่มสีภาพคล่องในการซืÊอขาย 

2.2)  ความเสีÉยงทีÉเกิดจากหลักทรพัย์อ้างอิง เนืÉองจากหุ้นสามญัของบริษัทฯ ถูกใช้เป็นหลกัทรพัย์อ้างอิง 

(Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดงันั Êน ผูถ้อื EMC-W7 จะไดร้บัความเสีÉยงของการลดลงของราคา

ของใบสําคญัแสดงสทิธ ิรวมทั ÊงการเปลีÉยนแปลงเงืÉอนไขอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมปัีจจยัหลกัคอื ผลจากการทีÉ

หุ้นสามญัของบริษัทฯ ถูกเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนก่อนวนัครบกําหนดอายุของ 

EMC-W7 ซึÉงอาจส่งผลใหร้าคาของ EMC-W7 ลดลงอย่างรวดเร็ว 

3.9 ปัจจยัความเสีÉยง กระบวนการจดทะเบียนหลกัทรพัย์และเพิกถอนหลกัทรพัย์ และความเห็นชอบของ

คู่สญัญาอืÉนๆ และหน่วยงานกาํกบัดแูลทีÉเกีÉยวข้อง 

1) ในการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ต้องได้รบัการอนุมตัิ การอนุญาต และ/หรือได้รบัความ

เหน็ชอบดงันีÊ 

ก.  บรษิัทฯ ไดร้บัมตทิีÉประชุมผูถ้อืหุน้อนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งฯ  การเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ 

จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน การแก้ไขขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยตาม

แผนการปรบัโครงสร้างฯ และเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งจาก ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวน

เสยีงทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ข. บรษิทัฯ ไดร้บัมตทิีÉประชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธอินุมตักิารดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง การเพกิ

ถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน การแก้ไขขอ้กําหนดสทิธโิดยกําหนดให้

คณะกรรมการบรษิทัมอีํานาจสั Éงระงบัการใชส้ทิธ ิEMC-W7 เป็นการชั Éวคราวในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทีÉจะ

มกีารทาํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์จนถงึวนัทีÉสิÊนสุดการเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ดงักล่าว และเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง 

ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ากึÉงหนึÉงของจํานวนหน่วยทั ÊงหมดของใบสําคญัแสดงสิทธซิึÉงถือโดยผู้ถือ

ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน  

ค.  บรษิัทฯ ไดร้บัความเหน็ชอบจากหน่วยงานทีÉกํากบัดูแลไดแ้ก่  สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

รวมทั Êงคู่สญัญาทีÉเกีÉยวขอ้ง (ตามแต่กรณี)  

ทั ÊงนีÊ หากบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัอนุมตั ิอนุญาต และ/หรอืไดร้บัความเหน็ชอบดงักล่าวแลว้ บรษิทัฯ และ EMCX จะ

ไม่สามารถดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ใหส้ําเรจ็ได้ 

2)  ในขั ÊนตอนการทําคําเสนอซืÊอหากปรากฏว่า จํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ทีÉมผีูแ้สดงเจตนาขายมจีาํนวนน้อยกว่า

รอ้ยละ 75.00 ของจํานวนสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ นั Êน EMCX จะยกเลกิคําเสนอซืÊอหลกัทรพัยแ์ละ

แผนการปรบัโครงสรา้งในครั ÊงนีÊ 

3) ในการโอนย้ายบรษิัทย่อยทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX นั Êนเขา้ข่ายเป็นรายการจําหน่ายไปซึÉงสินทรพัย์ทีÉต้อง

ดาํเนินการตามประกาศรายการไดม้าหรอืจาํหน่ายไปทีÉยงัไม่มคีวามแน่นอนเนืÉองจาก การดาํเนินการดงักล่าว

ยงัตอ้งขึÊนอยู่กบัการขออนุมตัแิละการขออนุญาตทีÉจาํเป็นและเกีÉยวขอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ รวมไปถงึ

การดําเนินการแจง้ และ/หรอืไดร้บัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูท้ีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทีÉสาํคญั 

ผูถ้อืหุน้รายอืÉน และหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้ง   
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4. ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการและการ

เพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

4.1 ความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ  

4.1.1 หลกัการและเหตุผลของการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

บริษัทฯ จะดําเนินกลยุทธ์การดําเนินการและบริหารจดัการธุรกิจทีÉมีความคล่องตัวทีÉสามารถรองรบัการ

เปลีÉยนแปลงของสถานการณ์ รวมถึงโอกาสในการลงทุนต่างๆ เพืÉอการสรา้งการเตบิโตทางธุรกจิได้อย่างยั Éงยนืทั Êงใน

ส่วนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยซ์ึÉงเป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มบรษิทั และในการพจิารณาลงทุนในธุรกจิ

อืÉนๆ และ/หรอืการไดม้าซึÉงความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพืÉอใหไ้ด้ประโยชน์ร่วมกนั (Synergy) อนันํามาซึÉงการ

เพิÉมความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกจิ (Competitive advantage) 

ดว้ยเหตุนีÊ บรษิทัฯ จงึมคีวามจําเป็นทีÉตอ้งมกีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการโดยการจดัตั Êง EMCX 

ซึÉงเป็นบรษิัทโฮลดิÊง (Holding Company) ทีÉมีรูปแบบการจดัการทีÉมคีวามยดืหยุ่นและกระจายความเสีÉยงทางธุรกจิ 

ทั ÊงนีÊ EMCX จะมีบทบาทในด้านการกําหนดนโยบาย การกํากับดูแล และการบริหารจดัการรวมทั Êงสนับสนุนการ

ดาํเนินงานของบรษิทัในแต่ละกลุ่มธุรกจิ โดยมเีหตุผลหลกัดงันีÊ 

 เพืÉอเพิÉมความสามารถและโอกาสในการแขง่ขนัทางธุรกจิ จากการมโีครงสรา้งการจดัการทีÉคล่องตวั ลดความ

ซํÊาซ้อนของขั Êนตอนการพจิารณาอนุมตัริายการต่างๆ รวมไปถงึเพิÉมความสามารถในการปรบัแผนกลยุทธ์ทางธุรกจิให้

สอดคล้องกบัสถานการณ์ได้อย่างทนัท่วงท ีซึÉงนําไปสู่ความมปีระสทิธภิาพในการสรา้งรายได ้และบรหิารต้นทุนและ

ค่าใชจ่้าย และบรรลุเป้าหมายทางธุรกจิอย่างมปีระสทิธผิล โปร่งใส น่าเชืÉอถอืตามหลกัธรรมาภบิาล 

เพืÉอสามารถบรหิารความเสีÉยงโดยกระจายความเสีÉยงไปยงัธุรกจิอืÉนได ้ซึÉงจะลดความเสีÉยงจากธุรกจิก่อสรา้ง

และธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ซึÉงอาจส่งผลกระทบเชงิลบต่อการคดําเนินงาน และ/หรอื ฐานะทางการเงนิของบรษิัทฯ ได้ 

เนืÉองจากธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิอสงัหารมิทรพัยเ์ป็นอุตสาหกรรมทีÉมทีศิทางการเตบิโตคล้ายกนัและมปัีจจยัความเสีÉยง

ทีÉใกลเ้คยีงกนั 

เพืÉอเตรียมความพร้อมสําหรบัโอกาสในการขยายการลงทุนไปยงัธุรกิจอืÉนๆ เตรียมความพร้อมสําหรบั

แผนการลงทุนไปยังธุรกิจอืÉนๆ ทีÉมีศ ักยภาพ และ/หรือเป็นธุรกิจทีÉสนับสนุนธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนา

อสงัหาริมทรพัย์ทีÉเป็นธุรกิจหลกัของกลุ่มบริษัท ซึÉงจะนํามาซึÉงการเติบโตใหม่ (New S-curve) และ/หรือการเพิÉม

แหล่งทีÉมาของรายไดป้ระจําทีÉย ั Éงยนื (Recurring income) ในอนาคต 

ดงันั Êน การปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการเป็นลกัษณะของบรษิัทโฮลดิÊงในครั ÊงนีÊจะนํามาซึÉงการ

เตรยีมพรอ้มรบัมอืกบัความเปลีÉยนแปลงของสถานการณ์ต่างๆ ทีÉอาจเกดิขึÊน และการเพิÉมโอกาสในการขยายการลงทุน

ไปยงัธุรกจิอืÉนๆ ซึÉงจะทําใหบ้รษิทัฯ สามารถสรา้งการเตบิโตทางธุรกจิไดอ้ย่างยั Éงยนื 

4.1.2 ขอ้ดีของการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

1) เพิÉมความคล่องตวัในการบรหิารจดัการ และเสรมิสรา้งวฒันธรรมองคก์รใหด้งึดดูบุคลากรผูม้คีวามสามารถ 

ภายใต้โครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการทีÉมี EMCX เป็น Holding Company จะเพิÉมโอกาสและความ

คล่องตวัในการดําเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิัท ลดความซํÊาซ้อนของขั ÊนตอนการพจิารณาอนุมตัิลงทุนและอืÉนๆ รวมไปถงึ

เพิÉมความสามารถในการปรบัแผนกลยุทธ์ทางธุรกจิใหส้อดคล้องกบัสถานการณ์ได้อย่างทนัท่วงท ีซึÉงนําไปสู่ความมี

ประสทิธภิาพในการสรา้งรายได ้และบรหิารต้นทุนและค่าใชจ้่าย ซึÉงจะช่วยเพิÉมความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกจิ 

(Competitive advantage) และบรรลุเป้าหมายทางธุรกจิอย่างมปีระสทิธผิล มคีวามโปร่งใส น่าเชืÉอถอืตามหลกัธรรมาภิ
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บาล นอกจากนีÊ โครงสร้างถือหุ้นและการจัดการทีÉเหมาะสมกับการดําเนินงานในแต่ละธุรกิจ จะช่วยเสริมสร้าง

วฒันธรรมองค์กรในแต่ละธุรกิจให้มทีีÉความชดัเจนและสอดคล้องกับลักษณะธุรกิจ นํามาซึÉงโอกาสในการได้มาซึÉง

บุคลากรทีÉมคีุณภาพและชาํนาญการตามสายงานธุรกจิจาํนวนเพิÉมขึÊนในอนาคต ซึÉงจะก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดต่อผูถ้อื

หุน้ของบรษิทัฯ ทีÉจะเป็นผูถ้อืหุน้ของ EMCX ทั ÊงนีÊ ในการจดัใหม้โีครงสรา้งการกาํกบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ 

EMCX ตามแผนการปรบัโครงสร้าง บริษัทฯ จะพิจารณากําหนดคุณสมบตัิของบุคลากรให้มีความเหมาะสมและ

สอดคลอ้งกบัทศิทางของสายธุรกจิในอนาคต โดยภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หลกัทรพัยข์อง

บรษิัทฯ จะพ้นสภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และหลักทรพัย์ของ EMCX จะเขา้เป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในหลกัทรพัย์ฯ ซึÉงผูถ้อืหลกัทรพัย์ทีÉตอบรบัคําเสนอซืÊอและผูถ้ือหลกัทรพัย์ทีÉตอบไม่รบัคําเสนอ

ซืÊอจะมขีอ้ดขีอ้ดอ้ยตามรายละเอยีดทีÉจะกล่าวต่อไป 

2) สามารถบรหิารจดัการความเสีÉยงของแต่ละธุรกจิไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

การปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ สามารถบรหิารความเสีÉยงโดยกระจายความเสีÉยง 

(Diversify) ไปยงัธุรกจิอืÉนๆ ได ้ซึÉงจะลดความเสีÉยงจากการพึÉงพงิธุรกิจก่อสรา้งและธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ซึÉงอาจส่งผล

กระทบเชิงลบต่อการดําเนินงาน และ/หรือ ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ได้ เนืÉองจากธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจ

อสงัหารมิทรพัยเ์ป็นอุตสาหกรรมทีÉมทีศิทางการเตบิโตคลา้ยกนัและมปัีจจยัความเสีÉยงทีÉใกล้เคยีงกนั ดงันั ÊนการเปลีÉยน

สถานะของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ มาเป็นบรษิัทย่อยของ EMCX จะช่วยให้บรษิัทฯ 

สามารถบรหิารความเสีÉยงทางธุรกจิใหอ้ยู่ในระดบัทีÉเหมาะสม 

3) สรา้งโอกาสในการขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิอืÉน นํามาซึÉงรายไดป้ระจําทีÉย ั Éงยนื 

 การปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการของบริษัทฯ จะเพิÉมโอกาสในการลงทุนไปยงัธุรกิจอืÉนๆ ทีÉมี

ศกัยภาพ มอีตัราการเตบิโตสงู และ/หรอืเป็นธุรกจิทีÉสนับสนุนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์ีÉเป็นธุรกจิ

หลกัของกลุ่มบรษิัท ซึÉงจะทําใหล้ดการพึÉงพงิธุรกิจก่อสรา้งและอสงัหารมิทรพัย์ลง นํามาซึÉงการเติบโตใหม่ (New S-

curve) และ/หรอืการเพิÉมแหล่งทีÉมาของรายไดป้ระจาํทีÉย ั Éงยนื (Recurring income) ในอนาคต จะทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถ

เพิÉมผลการดําเนินงานและผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น ซึÉงปัจจุบนับรษิัทฯ อยู่ระหว่างการศกึษาความเป็นไปได้เพืÉอวาง

แผนการลงทุนโดยยงัไม่ไดก้ําหนดลําดบัและช่วงเวลาในการลงทุนในธุรกจิอืÉน 

4) สรา้งโอกาสในการไดม้าซึÉงความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพืÉอใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั 

 การปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ ใหม้รีูปแบบลกัษณะธุรกจิเป็นบรษิทัลงทุน (Holding 

Company) ซึÉงทําให ้EMCX มคีวามยดืหยุ่นในบรหิาร มแีนวทางในการสืÉอสารกบัแหล่งเงนิทุนภายนอก พนัธมติรทาง

ธุรกจิ และหน่วยงานต่างๆ ได้อย่างคล่องตวั ทําใหเ้พิÉมโอกาสในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนโดยตรง หรอืผ่านความร่วมมอื

กบัพนัธมติรทางธุรกจิทั Êงในและต่างประเทศเพืÉอใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั (Synergy) ซึÉงจะทําใหบ้รษิทัฯ สามารถเตบิโต

ไปยงัธุรกจิอืÉนๆ ไดผ้่านความสนใจและความเชีÉยวชาญของพนัธมติรทีÉมคีวามสามารถ ซึÉงจะช่วยสรา้งความแขง็แกร่ง

ทางธุรกจิใหก้บับรษิัทฯ เตบิโตไดอ้ย่างมั Éนคงต่อไป 

4.1.3 ขอ้ด้อยของการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นและการจดัการ 

1) มขี ั Êนตอนและระยะเวลาจากการดาํเนินการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ 

จากแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุน้และการจดัการ บรษิัทฯ ต้องขออนุญาตกบัหน่วยงานและผู้เกีÉยวขอ้ง 

เช่น ตลาดหลักทรพัย์ฯ ทีÉประชุมคณะกรรมการ และทีÉประชุมผู้ถือหุ้นบริษัทฯ การประชาสัมพนัธ์ให้ผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง

รบัทราบ และการกําหนดราคาและเงืÉอนไขในการทาํรายการระหว่างกนัในกลุ่มบรษิทัฯ นอกจากนีÊแผนการโอนขายหุน้

ในบรษิัทย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถืออยู่ จะตอ้งดําเนินการแจง้ และ/หรอืได้รบัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์
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อกัษรจากผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทีÉสําคญั ผูถ้ือหุ้นรายอืÉน และหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้ง ซึÉงถ้าบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัความ

เหน็ชอบจากผูเ้กีÉยวขอ้ง อาจส่งผลใหก้ารโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่เกดิความล่าชา้ 

เนืÉองจากบรษิัทฯ จะพจิารณาเปลีÉยนแปลงเงืÉอนไขการเขา้ทํารายการอกีครั Êงหรอืยกเลกิการทํารายการดงักล่าว โดย

สาเหตุอาจเกิดจากการไม่ไดร้บัความเหน็ชอบจากผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง ทั ÊงนีÊ ในการทํารายการดงักล่าว บรษิัทฯ จะคํานึงถงึ

ผลประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้นเป็นสําคญั และการทํารายนีÊจะเกิดขึÊนภายหลงัจากทีÉบรษิัทโฮลดิÊงเขา้จดทะเบยีนใน

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เสรจ็สิÊน นอกจากนีÊ ยงัคาดว่าจะใชร้ะยะเวลาดําเนินการทั ÊงสิÊนประมาณ 11 เดอืนหลงัจากไดร้บัมติ

อนุมตัจิากทีÉประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครั ÊงทีÉ 1/2567 และทีÉประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จนถงึวนัทีÉหลกัทรพัย์

ของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอนและหลกัทรพัยข์อง EMCX เขา้จดเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และใชเ้วลาต่อเนืÉองไปอกีในการ

โอนจําหน่ายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ นอกจากนีÊ ยงัมโีอกาสเกิดความล่าชา้ของการดําเนินการตามขั ÊนตอนทีÉได้

วางไว ้

2) มภีาระค่าใชจ่้ายในการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ 

ในการปรับโครงสร้างจะมีค่าใช้จ่ายทีÉจะเกิดขึÊนจากการปรับโครงสร้างซึÉงหลักๆ จะประกอบไปด้วย

ค่าธรรมเนียมในการยืÉนแบบแสดงรายการขอ้มลูการจดทะเบยีนของบรษิทัโฮลดิÊง และภาระภาษทีีÉอาจเกดิขึÊน เมืÉอการ

โอนขายหุน้ในบรษิัทย่อย และกิจการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถืออยู่ ทั ÊงนีÊ ค่าใช้จ่ายทั ÊงหมดขึÊนอยู่กบัมูลค่าโอนและรายการ

ภาษีอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง ณ วนัโอน นอกจากนีÊ ในการจดัให้มโีครงสร้างการกํากบัดูแลกิจการและการบรหิารงานของ 

EMCX ตามแผนการปรบัโครงสรา้ง กลุ่มบรษิทัฯ อาจมคี่าใชจ้า่ยในการบรหิารทีÉเพิÉมขึÊนจากการปรบัเปลีÉยนโครงสรา้ง

การจดัการในกลุ่มบรษิทัฯ โดยอาจจะมคีณะกรรมการและผูบ้รหิารทีÉปรบัเปลีÉยนไปตามความเชีÉยวชาญของแต่ละสาย

ธุรกจิ ซึÉงบรษิทัฯ เชืÉอว่าจะสามารถบรหิารจดัการค่าใชจ่้ายในการบรหิารไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ (Cost Efficiency) และ

คุม้ค่าต่อการขยายตวัของแต่ละสายธุรกจิ  

4.2 ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับการเพิกถอนหลักทรพัย์ของบริษัทฯ จากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

4.2.1 หลกัการและเหตุผลของการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

เนืÉองจากบรษิทัฯ มคีวามประสงคท์ีÉจะปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ โดยการจดัตั ÊงบรษิทัโฮลดิÊงเป็น

บรษิทัมหาชนและเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนบรษิทัฯ โดยบรษิทัโฮลดิÊงจะทําคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยจ์ากผู้

ถอืหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ ดว้ยอตัราแลกเปลีÉยนหุน้เท่ากบั 1 หุน้สามญัของบรษิัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของ EMCX และ

อตัราแลกเปลีÉยนใบสําคญัแสดงสิทธเิท่ากับ 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุ้นสามญัของ บรษิัทฯ (EMC-W7) ต่อ 1 

ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) และเพืÉอทาํการเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ จากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในวนัเดยีวกนักบัทีÉหลกัทรพัยข์องบรษิทัโฮลดิÊงเขา้จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์  

4.2.2 ผลกระทบต่อบริษทัฯ จากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

 แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการจะทําใหบ้รษิทัฯ มคีวามคล่องตวัในการดาํเนินธุรกจิ กระจาย

ความเสีÉยง และสร้างโอกาสในการขยายไปยงัธุรกิจอืÉนๆ การทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์เพืÉอเพกิถอนหลกัทรพัย์ซึÉงเป็น

ส่วนหนึÉงของแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุน้และการจดัการจงึมขีอ้ดเีช่นเดยีวกบัทีÉกล่าวไปในขอ้ดขีองแผนการปรบั

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ อย่างไรก็ด ีภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ บรษิัทฯ จะพน้

สภาพจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน 
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4.2.3 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นและ/หรือผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีÉตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) เป็นผูถ้อืหลกัทรพัยท์ีÉมสีภาพคล่องในการซืÊอขาย  

 หลงัจากการปรบัโครงการถอืหุน้และการจดัการ ผูถ้อืหุน้และผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ทีÉตอบรบัคาํ

เสนอซืÊอหลกัทรพัย ์จะเป็นผูถ้ือหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธขิอง EMCX ซึÉงจะเป็นหลกัทรพัยท์ีÉจดทะเบยีนในตลาด

หลักทรัพย์ฯ มีสภาพคล่องในการซืÊอขาย และมีราคาอ้างอิงตามราคาตลาด ผู้ถือหลักทรพัย์ก็จะสามารถซืÊอขาย

หลกัทรพัยไ์ดโ้ดยสะดวกผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ และสามารถรบัรูม้ลูค่าหลกัทรพัยท์ีÉถอืไดต้ามราคาตลาดซึÉงมคีวามเป็น

ปัจจุบนั 

2) มโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากผลกําไรจากการดาํเนินงานของ EMCX  

ผู้ถือหุ้นและผู้ถือใบสําคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ทีÉตอบรับคําเสนอซืÊอหลักทรัพย์ จะมีโอกาสได้รับ

ผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผล (Dividend Yield) สําหรบัผูถ้ือหุน้ และ/หรอื กําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital 

Gain) สําหรบัทั Êงผู้ถอืหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิจากผลกําไรจากการดําเนินงานของ EMCX ซึÉงประกอบดว้ยทั Êง

ธุรกิจก่อสร้าง ธุรกิจอสังหาริมทรพัย์ และธุรกิจใหม่ทีÉจะมกีารลงทุนหรือการร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกิจต่อไปใน

อนาคต 

3) ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ี

ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษใีนการไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขาย

หลกัทรพัย์ (Capital Gain Tax) ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และได้รบัยกเว้นค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขายหุน้ในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

ขอ้ดอ้ย 

1) ใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 อาจจะถูกระงบัการใชส้ทิธเิป็นการชั Éวคราว 

กรณีทีÉวนัใช้สทิธขิอง EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทีÉจะมกีารทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ จนถึงวนัทีÉ

สิÊนสุดการเสนอซืÊอหลกัทรพัยด์งักล่าว ผูถ้ือใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จะถูกระงบัการใชส้ทิธเิป็นการชั Éวคราวโดยจะ

เป็นไปตามมตทิีÉประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิซึÉงจะทําใหผู้ถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 เสยีโอกาสในการใชส้ทิธิ

ซืÊอหุน้ในรอบทีÉถูกระงบั อย่างไรก็ตาม บรษิทัฯ อาจพจิารณากําหนดช่วงเวลาทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ดงักล่าวไม่ให้

ทบัซ้อนกบัวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 วนัใดวนัหนึÉงเพืÉอมใิหก้ระทบต่อการใชส้ทิธขิองผูถ้ือใบสําคญัแสดงสทิธขิองบรษิัทฯ 

ตามแต่กรณี  

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) ถอืหุน้ของ EMC ซึÉงทาํธุรกจิก่อสรา้งเป็นหลกั 

 ผู้ถือหุ้นทีÉไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลักทรพัย์ จะยงัคงถอืหุน้ใน EMC ซึÉงทําธุรกิจก่อสรา้งเป็นหลกัต่อไป โดย

หลงัจากแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการเสร็จสิÊนลง เมืÉอธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์ถูกโอนไปยงั EMCX 

และเมืÉอ EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอืÉนๆ เพิÉมเตมิในอนาคต ผูถ้ือหุ้นทีÉไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์กจ็ะไม่ได้รบั
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ความเสีÉยงจากการลงทุนในธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิอืÉนๆ ของ EMCX ทีÉอาจมผีลการดาํเนินงานไม่เป็นไปตามทีÉ

คาดการณ์  

ขอ้ดอ้ย 

1) ขาดสภาพคล่องในการซืÊอขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

 หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ทาํใหไ้ม่สามารถซืÊอขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และจะไม่มรีาคาตลาดอ้างองิในการซืÊอขายหุน้ของบรษิทัฯ 

2) ไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษี 

หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ทาํใหผู้ถ้อืหุน้ทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอจะไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษี ไดแ้ก่ ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเว้น

ภาษีเงินได้สําหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital Gain Tax) และผู้ถือหุ้นทุกรายจะไม่ได้รับยกเว้นค่าอากร

แสตมป์สําหรบัการขายหุน้ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

3) เสยีประโยชน์จากการขายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคาตํÉากว่าราคายุตธิรรม 

 ในการดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้ง จะมกีารขายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคา 

21.26 ล้านบาทด้วยวิธรีาคาทุน (Cost) และวิธรีาคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุ้น ซึÉงตํÉากว่าราคายุตธิรรมเป็น

จํานวน 6.79 ล้านบาท ดงันั Êนผู้ถือหุน้ทีÉไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์จะเสียประโยชน์จากการขายบรษิัทย่อยและ

กจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคาตํÉากว่าราคายุตธิรรม 

4) ขาดโอกาสได้รบัผลตอบแทนจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทีÉจะโอนให ้EMCX และธุรกิจอืÉนทีÉ EMCX จะไปลงทุนใน

อนาคต 

 หลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ จะมกีารโอนธุรกจิอสงัหารมิทพัยไ์ปยงั EMCX 

และ EMCX จะประกอบธุรกจิลงทุน (Holding Company) ซึÉงจะมกีารลงทุนในธุรกจิอืÉนๆ เพิÉมเตมิในอนาคต ผูถ้ือหุน้ทีÉ

ไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์กจ็ะไม่ได้รบัผลตอบแทนจากการดําเนินงานของธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทีÉถูกโอนไปยงั 

EMCX และเมืÉอ EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอืÉนๆ เพิÉมเตมิในอนาคต ผูถ้อืหุน้ทีÉไม่รบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยก์จ็ะไม่ไดร้บั

ผลตอบแทนจากการลงทุนของ EMCX ทั Êงในรูปแบบของเงนิปันผล และกําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital Gain) 

เมืÉอหุน้ของ EMCX ปรบัตวัเพิÉมขึÊน เมืÉอ EMCX มผีลกําไรอนัเกดิจากผลประกอบการของบรษิทัทีÉเขา้ไปลงทุน 

5) ไดร้บัขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลง 

หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ดงันั Êนผูถ้อืหุ้นของบรษิทัฯ จะมขีอ้จํากดัในการไดร้บัขา่วสารจากบรษิทัฯ โดยภายหลงัการเพกิถอนหุน้สามญัของบรษิทั

ฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน บริษัทฯ จะไม่จําเป็นต้องปฏิบตัิตามประกาศตลาดหลักทรัพย์ฯ เรืÉอง 

แนวทางปฏบิตัเิกีÉยวกบัการเปิดเผยสารสนเทศของบรษิทัจดทะเบยีน อกีทั ÊงหากภายหลงัการเสนอซืÊอหลกัทรพัยใ์นครั Êง

นีÊ ในกรณีทีÉมีผู้ถือ หุ้นรายอืÉนนอกจาก EMCX บุคคลทีÉกระทําการร่วมกบั EMCX (Concert Party) และบุคคลตาม 

มาตรา 258 ของ EMCX ถอืหุน้รวมกนัไม่เกนิรอ้ยละ 5 ของจาํนวนหุน้ทีÉมสีทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ (กรณีทีÉมผีู้

ถือหุ้นรายอืÉนนอกจากEMCX บุคคลทีÉกระทําการร่วมกบั EMCX (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของ

EMCX ถอืหุน้รวมกนัเกนิกว่ารอ้ยละ 5 ของจํานวนหุน้ทีÉมสีทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิัทฯ สามารถขอความยนิยอม

เป็นหนังสือจากผู้ถือหุ้นทุกรายว่าไม่ประสงค์จะได้รับข้อมูลได้) และในกรณีทีÉบริษัทฯ มีจํานวนผู้ถือหุ้นและผู้ถือ

ใบสําคัญแสดงสิทธิทีÉจะซืÊอหุ้นรวมกันไม่เกิน 100 ราย บริษัทฯ จะไม่มหีน้าทีÉทีÉจะต้องเปิดเผยขอ้มูลเกีÉยวกบัฐานะ
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การเงนิและผลการดําเนินงานของบรษิทัทีÉออกหลกัทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน ทีÉ ทจ. 44/2556 

เรืÉอง หลกัเกณฑ ์เงืÉอนไข และวธิกีาร รายงานการเปิดเผยขอ้มูลเกีÉยวกบัฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของบรษิทั

ทีÉออกหลกัทรพัย์ โดย กรรมการ ผูบ้รหิาร และผู้สอบบญัชขีองบรษิทัฯ จะไม่จําเป็นตอ้งจดัทําและเปิดเผยรายงานการ

ถอืหลกัทรพัย์ และสญัญาซืÊอขายล่วงหน้าของกรรมการ ผูบ้รหิาร และผูส้อบบญัช ีตามประกาศสาํนักงานคณะกรรมการ 

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ทีÉ สจ. 38/2561 เรืÉอง การจดัทาํรายงานการเปลีÉยนแปลงการถอืหลกัทรพัย ์และสญัญา

ซืÊอขายล่วงหน้าของกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัช ีผูท้าํแผน และผูบ้รหิารแผน 

นอกจากนีÊ ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน ทีÉ ทจ. 20/2558 เรืÉอง กําหนดลกัษณะของบรษิัททีÉ

ไดร้บั ยกเวน้ไม่อยู่ภายใต้บงัคบัของหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 หาก

ภายหลงัการเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ในครั ÊงนีÊมผีูถ้อืหุน้รายอืÉนนอกเหนือจาก EMCX และผูท้ีÉเกีÉยวขอ้งของ EMCX (ไดแ้ก่

บุคคลทีÉกระทําการร่วมกับ EMCX (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 แห่งพระราชบญัญัตหิลกัทรพัย์และ

ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535) ถอืหุน้รวมกนัไม่เกนิรอ้ยละ 5 ของจํานวนสทิธอิอก เสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ ทาํใหบ้รษิทั

ฯ ไดร้บัยกเวน้ไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัของหมวด 3/1 (การบรหิารกจิการ ของบรษิัททีÉออกหลกัทรพัย์) แห่งพระราชบญัญตัิ

หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 และทีÉได้แก้ไข เพิÉมเตมิ) และประกาศต่างๆ ทีÉออกตามความในหมวด 3/1 

ขา้งต้น ซึÉงรวมถงึ (แต่ไม่จํากดัเพยีง) ประกาศ คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการ

ทาํรายการทีÉมนัียสาํคญัทีÉเขา้ขา่ยเป็น การไดม้าหรอืจําหน่ายไปซึÉงทรพัยส์นิ และประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน

ทีÉ ทจ. 21/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกนั (กรณีมผีู้ถือหุ้นรายอืÉนนอกจาก EMCX บุคคลทีÉ

กระทาํการร่วมกบั EMCX (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของบรษิทัโฮลดิÊง รวมกนัเกนิกว่ารอ้ยละ 5 ของ

จาํนวนหุน้ทีÉจาํหน่ายไดแ้ล้วทั Êงหมดของบรษิทัฯ สามารถขอความยนิยอมเป็นหนังสอืจากผูถ้อืหุน้ทุกรายว่า ไม่ประสงค์

จะไดร้บัความคุม้ครองตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 และทีÉไดแ้กไ้ขเพิÉมเติม) 

การเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัฯ อาจเป็นส่วนหนึÉงของการเปิดเผยข้อมูลของ EMCX ในฐานะทีÉบรษิัทฯ เป็น

บรษิทัย่อยของ EMCX ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งในครั ÊงนีÊ นอกจากนีÊบรษิทัฯ จะยงัคงสถานะเป็นบรษิทัมหาชนจํากดั 

ดงันั Êน ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ยังมีสิทธิดําเนินการและทราบข้อมูลตามทีÉพระราชบญัญัติบริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 

(รวมทั ÊงทีÉไดม้กีารแกไ้ขเพิÉมเตมิ) กาํหนดไว ้เช่น สทิธติามมาตรา 100 ในการเขา้ชืÉอกนัทาํหนังสอืของใหค้ณะกรรมการ

เรียกประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น สิทธิตามมาตรา 102-108 ในเข้าประชุมและการออกเสียงของผู้ถือหุ้น สิทธิอืÉนๆ ทีÉ

เกีÉยวขอ้ง รวมทั Êงสทิธใินการได้รบัขอ้มูลทีÉต้องเปิดเผยในการประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิัทฯ รายงานประจําปี งบการเงนิ 

ทั ÊงนีÊ หากผู้ถือหุน้รายย่อยรายใดต้องการทราบขอ้มูลของบรษิทัฯ เช่น รายชืÉอคณะกรรมการ รายชืÉอผู้ถอืหุ้น และงบ

การเงนิประจําปี ผู้ถือหุ้นสามารถตรวจสอบและคดัถ่ายสําเนาขอ้มูลดงักล่าวได้ทีÉกรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวง

พาณิชย ์

6)  ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถถ่วงดลุอํานาจของ EMCX ซึÉงเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ 

ในกรณีทีÉ EMCX มสีทิธอิอกเสยีงมากกว่ารอ้ยละ 75 ของสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิัทฯ จะทําใหก้ารลง

มตใินเรืÉองทีÉสําคญัต่างๆ ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านดว้ยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็นหลกั ดงันั Êน ผูถ้อื

หุน้รายอืÉนของบรษิทัฯ จะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพืÉอคดัคา้นการลงมตขิอง EMCX ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของ

บรษิทัฯ ได ้

ผลกระทบต่อผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) ผลกระทบหลงัจากใชส้ทิธซิืÊอหุน้ของ EMC  
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1.1) ถือหุ้นของ EMC ซึÉงทําธุรกิจก่อสร้างเป็นหลกั โดยหลงัจากแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการ

จดัการเสรจ็สิÊนลง เมืÉอธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ถูกโอนไปยงั EMCX และเมืÉอ EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอืÉนๆ เพิÉมเตมิใน

อนาคต ผูถ้อืหุน้ของ EMC กจ็ะไม่ไดร้บัความเสีÉยงจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิอืÉนๆ ของ EMCX  

ขอ้ดอ้ย 

1) ขาดสภาพคล่องในการซืÊอขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

 หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ ใบสําคญัแสดงสิทธิของบรษิัทฯ จะถูกเพกิถอนจาก

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทาํใหไ้ม่สามารถซืÊอขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้ 

2) ไม่มรีาคาตลาดของหลกัทรพัย์อ้างองิ  

เนืÉองจากหุน้สามญัของบรษิทัฯ ถูกใชเ้ป็นหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดงันั Êน ผูถ้อื 

EMC-W7 จะได้รบัความเสีÉยงของการลดลงของราคาของใบสําคญัแสดงสทิธ ิรวมทั ÊงการเปลีÉยนแปลงเงืÉอนไขอืÉนทีÉ

เกีÉยวขอ้งซึÉงมปัีจจยัหลกัคอื ผลจากการทีÉหุน้สามญัของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอนจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนก่อนวนั

ครบกาํหนดอายุของ EMC-W7 ซึÉงอาจส่งผลใหร้าคาของ EMC-W7 ลดลงอย่างรวดเรว็ 

3) ไดร้บัขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลง 

 เช่นเดยีวกบัผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์ขอ้ 5) 

4) ผลกระทบหลงัจากใชส้ทิธซิืÊอหุน้ของ EMC  

4.1) ถอืหุน้ของ EMC ซึÉงหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หุน้ของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอน

จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทําให้ไม่สามารถซืÊอขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และจะไม่มรีาคาตลาดอ้างองิในการซืÊอขาย

หุน้ของบรษิทัฯ 

4.2) ถอืหุน้ของ EMC ซึÉงหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หุน้ของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอน

จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทาํใหผู้ถ้อืหุน้จงึไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีไดแ้ก่ ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเว้น

ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) และไม่ไดร้บัยกเวน้ค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขาย

หุน้ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

4.3) ถอืหุน้ของ EMC ซึÉงจะขาดโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทีÉจะโอนให ้EMCX และ

ธุรกจิอืÉนทีÉ EMCX จะไปลงทุนในอนาคต ทั Êงในรูปแบบของเงนิปันผล และกําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain) 

เมืÉอหุน้ของ EMCX ปรบัตวัเพิÉมขึÊน เมืÉอ EMCX มผีลกําไรอนัเกดิจากผลประกอบการของบรษิทัทีÉเขา้ไปลงทุน 

4.4) ถือหุ้นของ EMC แต่จะไม่สามารถถ่วงดุลอํานาจของ EMCX ซึÉงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ทีÉมสีิทธอิอกเสยีง

ลงคะแนนในการประชุมผู้ถือหุน้ของบรษิัทฯ และมสีิทธอิอกเสยีงมากกว่าร้อยละ 75 ของสิทธอิอกเสยีงทั Êงหมดของ

บรษิัทฯ การลงมตใินเรืÉองทีÉสําคญัต่างๆ ในการประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านด้วยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็น

หลกั ดงันั Êน ผู้ถือหุ้นรายอืÉนของบรษิัทฯ ไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพืÉอคดัค้านการลงมติของ EMCX ในการ

ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ได ้
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4.2.4 ผลกระทบด้านภาษีต่อผู้ถือหุ้นจากการทําคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย์เพืÉอเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบริษัทฯ 

จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

สรุปผลกระทบดา้นภาษตี่อผูถ้อืหุน้ 

ประเภทของ 

ผู้ถือหุ้น 

ผลตอบแทน 

ทีÉได้รบั 

สถานะของบริษทัฯ (EMC) 

EMC เป็นบริษทัจดทะเบยีน 
EMC ถกูเพิกถอน 

ออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

บุคคลธรรมดา Capital Gain - ไดร้บัการยกเวน้ภาษ ี - ถูกหกัภาษี ณ ทีÉจ่ายตามอตัราภาษี

กา้วหน้า และตอ้งนําเงนิไดไ้ปคาํนวณ

รวมตอนสิÊนปี 

ทั ÊงนีÊ บุคคลธรรมดาทีÉมไิดอ้ยู่ในประเทศ

ไทย หกัภาษ ีณ ทีÉจ่ายรอ้ยละ 15 

เงนิปันผล - หกัภาษ ีณ ทีÉจ่ายรอ้ยละ 10 

- ในส่วนของภาษสีิÊนปีสามารถดําเนินการ

ได ้2 วธิ ีดงันีÊ 

1) ยนิยอมใหห้กัภาษี ณ ทีÉจ่ายรอ้ยละ 10 

โดยผูล้งทุนไม่ตอ้งนําเงนิปันผลทีÉไดร้บั

ในปีนั ÊนมาคาํนวณเพืÉอเสยีภาษีตอนสิÊน

ปี 

2) นําเงนิปันผลทีÉได้รบัทั ÊงสิÊนในปีนั Êน มา

คาํนวณรวมกบัภาษเีงนิไดป้ระเภทอืÉน 

ซึÉงผูล้งทุนไดร้บัสทิธใินเครดติภาษเีงนิ

ปันผล 

ทั ÊงนีÊ บุคคลธรรมดาทีÉมไิดอ้ยู่ในประเทศ

ไทย หกัภาษ ีณ ทีÉจ่ายรอ้ยละ 10 เวน้แต่

ไดร้บัสทิธติามอนุสญัญาภาษซีอ้น 

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 

บรษิทันอกตลาด

หลกัทรพัย์ฯ 

Capital Gain - ไมม่ภีาษหีกั ณ ทีÉจ่าย แต่ต้องนําไปรวม

คาํนวณเพืÉอเสยีภาษีเงนิไดต้ามอตัราทีÉ

กฎหมายกําหนด 

ทั ÊงนีÊ บรษิทัต่างประเทศทีÉมไิดป้ระกอบ

กจิการในประเทศไทยหกัภาษ ีณ ทีÉจ่าย

รอ้ยละ 15 เวน้แต่ไดร้บัสทิธติามอนุสญัญา

ภาษซีอ้น 

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 

เงนิปันผล - บรษิทัจํากดัในประเทศไทยทีÉถอืหุน้ไม่ถงึ

รอ้ยละ 25 หกัภาษ ีณ ทีÉจ่ายรอ้ยละ 10 

และนําเงนิปันผลมารวมคาํนวณเป็น

รายไดก้ึÉงหนึÉง (โดยตอ้งถอืหุน้ไม่น้อย

กว่า 3 เดอืนก่อนและหลงัวนัทีÉไดร้บัเงนิ

ปันผล) 

- บรษิทัจํากดัทีÉถอืหุน้ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 

25 และบรษิทัผูจ้่ายปันผลไม่ไดถ้อืหุน้

ในบรษิทัดงักล่าวไม่ว่าทางตรงหรอื

ทางออ้มไม่ตอ้งนําเงนิปันผลมารวม

คาํนวณเป็นรายได ้(โดยตอ้งถอืหุน้ไม่

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 
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ประเภทของ 

ผู้ถือหุ้น 

ผลตอบแทน 

ทีÉได้รบั 

สถานะของบริษทัฯ (EMC) 

EMC เป็นบริษทัจดทะเบยีน 
EMC ถกูเพิกถอน 

ออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

น้อยกว่า 3 เดอืนก่อนและหลงัวนัทีÉ

ไดร้บัเงนิปันผล) 

- บรษิทัต่างประเทศทีÉมไิดป้ระกอบกจิการ

ในประเทศไทยหกัภาษ ีณ ทีÉจ่ายรอ้ยละ 

10 เวน้แต่ไดร้บัสทิธติามอนุสญัญาภาษี

ซอ้น 

บรษิทัจดทะเบยีนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

Capital Gain - ไมม่ภีาษหีกั ณ ทีÉจ่าย แต่ต้องนําไปรวม

คาํนวณเพืÉอเสยีภาษีเงนิไดต้ามอตัราทีÉ

กฎหมายกําหนด 

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 

เงนิปันผล - ไมต่อ้งนําเงนิปันผลมาคาํนวณเป็น

รายได ้โดยผูร้บัเงนิปันผลตอ้งถอืหุน้ 3 

เดอืนก่อนและหลงัการประกาศจ่าย 

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 

4.2.5 ความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัความเหมาะของอตัราแลกเปลีÉยนของสินทรพัย ์

จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ จะดาํเนินการจดัตั ÊงบรษิทัโฮลดิÊง (EMCX) เพืÉอ

ทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ทั Êงหมดของบรษิัทฯ โดยอตัราแลกเปลีÉยนของ 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ เท่ากบั 1 หุน้สามญั

ของ EMCX และ 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ (EMC-W7) เท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอ

หุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) และภายหลงัจากการทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์เสรจ็สิÊน หลกัทรพัยข์อง EMCX จะ

เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ทาํใหส้ภาพคล่องของผูถ้อืหุน้และ/หรอืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทีÉตอบรบัคาํเสนอ

ซืÊอไม่ได้เปลีÉยนแปลง ตามหลักเกณฑ์ทีÉกําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนทีÉ ทจ. 34/2552 เรืÉอง 

หลกัเกณฑ์เกีÉยวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย์ทีÉออกใหม่พร้อมกบัทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์เดิมของบรษิทัจดทะเบยีน

เพืÉอปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการ (รวมทีÉได้แก้ไขเพิÉมเตมิ) และในกรณีทีÉผูถ้ือหุ้นและ/หรอืใบสําคญัแสดง

สทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ตอบรบัคําเสนอซืÊอทั Êงหมด จะทําใหผ้ลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของ EMCX 

จะมาจากผลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของบรษิัทฯ บรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ก่อนการปรบัโครงสรา้งการถอื

หุน้และการจดัการทุกประการ  

ดงันั Êน ด้วยอตัราแลกเปลีÉยนหุ้นเท่ากับ 1 หุ้นสามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามญัของ EMCX และอตัรา

แลกเปลีÉยนใบสําคญัแสดงสทิธเิท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ บรษิัทฯ (EMC-W7) ต่อ 1 ใบสําคญั

แสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) ผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ ทีÉตอบรบัคําเสนอซืÊอครั ÊงนีÊไม่เสยีประโยชน์

ใดๆ รวมทั Êงไม่มีภาระภาษีทีÉเกิดจากการแลกหลักทรัพย์เนืÉองจากราคาต้นทุนหลักทรัพย์บริษัทฯ เดิมของผู้ถือ

หลกัทรพัยแ์ต่ละรายเท่ากบัราคาเสนอซืÊอโดยการแลกกบัหลกัทรพัยข์อง EMCX โดยอ้างองิแนวทางปฏบิตัทิีÉผ่านมา ทีÉ

กรมสรรพากรเคยใหค้วามเหน็ต่อการปรบัโครงสร้างในลกัษณะเดยีวกนัว่าการทีÉผูถ้อืหุน้ใชม้ลูค่าตน้ทุนเดมิของผูถ้ือหุ้น

แต่ละรายในการแลกหุ้น ถอืเป็นกรณีอนัมเีหตุสมควร ตามมาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร 

ทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระมคีวามเหน็ว่าคําเสนอซืÊอ และอตัราแลกเปลีÉยนหลกัทรพัย์มคีวามเหมาะสมและมี

เหตุผลอนัสมควรทีÉผูถ้อืหุน้จะตอบรบัคาํเสนอซืÊอดงักล่าว อยางไรกด็ ีผูถ้อืหลกัทรพัยท์ีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอ อาจไดร้บั

ผลกระทบอนัอาจจะเกดิขึÊนจากการทีÉหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ จะพน้สภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย ์
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4.3 ความเสีÉยงจากความไม่แน่นอนในการขออนุมติัการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการและการเพิก

ถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ความเสีÉยงจากความไม่แน่นอนในการขออนุมตัิในการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพกิ

ถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนขึÊนอยู่กบัปัจจยัหลายประการ ดงันีÊ 

-  แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีÉประชุมผู้ถอืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 

3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไดร้บัอนุมตักิารดาํเนินการ

ตามแผนการปรบัโครงสร้างจากทีÉประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธดิ้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ากึÉงหนึÉงของจํานวน

หน่วยทั ÊงหมดของใบสาํคญัแสดงสทิธซิึÉงถอืโดยผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  การประชุมผู้ถือหุ้นเพืÉอขอมติเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน ต้องได้รบัมติ

เหน็ชอบจากผูถ้ือหุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนดว้ยเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนหุน้ทั Êงหมด

ของผู้ถือหุน้ทีÉมาประชุมและมสีิทธอิอกเสียงลงคะแนน และได้รบัอนุมตัจิากทีÉประชุมผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธดิ้วย

คะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ากึÉงหนึÉงของจํานวนหน่วยทั ÊงหมดของใบสําคญัแสดงสทิธซิึÉงถือโดยผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธิ

ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  การประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 เพืÉอขอมติอนุมตัิการแก้ไขข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออก

ใบสาํคญัแสดงสทิธแิละผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 7 (EMC-

W7) ตอ้งไดร้บัคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากึÉงหนึÉงของจาํนวนหน่วยทั Êงหมดของใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซึÉงถอืโดย

ผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  แผนการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทีÉบรษิัทฯ ถืออยู่ ต้องได้รบัมติเห็นชอบจากผู้ถือหุ้นทีÉมา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ตามหลกัเกณฑ์ทีÉกําหนดในมาตรา 107 (2) (ก) พระราชบญัญตับิรษิทัมหาชน

จํากดั พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉแกไ้ขเพิÉมเตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรืÉอง การ

เปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทั Êง

ทีÉแก้ไขเพิÉมเตมิ) และประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทาํรายการทีÉมี

นัยสําคญัทีÉเขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอืจาํหน่ายไปซึÉงทรพัยส์นิ 

-  แผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการต้องได้รบัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ หากบริษัทฯ ไม่ได้รบั

ความเหน็ชอบเกีÉยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้ง บรษิัทฯ กไ็ม่สามารถดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งและถูก

ยกเลกิ 

-  แผนการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทีÉบรษิัทฯ ถืออยู่ ให้แก่บรษิัทโฮลดิÊงทีÉจะจดัตั ÊงขึÊนใหม่นั Êน 

บรษิัทฯ ต้องดําเนินการแจง้ และ/หรอืได้รบัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทีÉ

สําคญั ผูถ้ือหุน้รายอืÉน และหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้ง กรณีทีÉบรษิัทฯ ไม่ไดร้บัความเหน็ชอบจากผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง จะทําให้

การโอนขายหุน้เกดิความล่าชา้ โดยบรษิทัฯ จะพจิารณาเปลีÉยนแปลงเงืÉอนไขการทาํรายการหรอืยกเลกิการทาํราย

ดงักล่าว โดยจะคํานึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้นเป็นสําคญั และการทํารายการนีÊจะเกิดขึÊนภายหลงัจากทีÉ 

EMCX ไดเ้ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

- หากจาํนวนหุน้ของบรษิทัฯ ซึÉงผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ EMCX มจีาํนวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของ

จาํนวนสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ EMCX จะยกเลกิการทาํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์(Tender offer) 
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อย่างไรกต็าม หากการปรบัโครงสร้างการถอืหุน้และการจดัการไม่สําเรจ็ หรอืเกดิความล่าช้าขึÊน ดงัทีÉกล่าว

ขา้งต้น บรษิัทฯ จะยงัคงมโีครงสรา้งการดําเนินการ ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานดงัเช่นปัจจุบนั และไม่ได้รบั

ผลกระทบจากการทีÉบรษิทัฯ ปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการไม่สาํเรจ็หรอืล่าชา้แต่อย่างใด 

4.4 ความเสีÉยงจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

1) ความเสีÉยงจากการขยายไปยงัธุรกจิใหม่ 

ในกรณีทีÉ EMCX มกีารขยายธุรกิจไปยงัธุรกิจใหม่ EMCX อาจมคีวามเสีÉยงจากการดําเนินธุรกจิใหม่ทีÉไม่มี

ความเชีÉยวชาญ อย่างไรกต็าม อ้างองิโครงสรา้งของ EMCX ซึÉงเป็นลกัษณะของบรษิทัลงทุน (Holding Company) จะ

ทําให้ EMCX มีความคล่องตวัในการปรบัตัวและสามารถลงทุนร่วมกบัพนัธมติรทางธุรกจิทีÉมคีวามเชีÉยวชาญเฉพาะ 

หรอืเป็นลกัษณะของความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพืÉอใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั (Synergy)   
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5. รายละเอียดของรายการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัย ์

5.1 วนั เดือน ปี ทีÉเกิดรายการ 

เมืÉอวนัทีÉ 30 เมษายน 2567 ทีÉประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครั ÊงทีÉ 3/2567 ไดม้มีตอินุมตักิารโอนขายหุ้นของ

บริษัทย่อย และกิจการร่วมค้าทีÉบริษัทฯ ถืออยู่ให้กับ EMCX ซึÉงเป็นส่วนหนึÉงของแผนการปรบัโครงสร้างฯ โดยมี

กําหนดเสนอใหท้ีÉประชุมวิสามญัผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมตัใินวนัทีÉ 30 กรกฎาคม 2567 ทั ÊงนีÊ รายการดงักล่าวอยู่ภายใต้ 

เงืÉอนไขตามรายละเอียดทีÉระบุไว้ในขอ้ 5.3 และบรษิัทฯ คาดว่าการเขา้ทํารายการดงักล่าวจะเสร็จสมบูรณ์ภายในปี 

2568 

5.2 คู่สญัญาทีÉเกีÉยวข้อง 

ลาํดบั

ทีÉ 

รายการสินทรพัยข์องบริษทัฯ ทีÉ

จาํหน่าย 
ผู้ขาย ผู้ซืÊอ เกณฑร์าคา 

ราคาขาย 

(ล้านบาท) ประเภท จาํนวน  

(หุน้) 

1 หุน้สามญัของ Siam 1,999,998 บรษิทัฯ EMCX ราคาทุน2/ 20.00 

2 หุน้สามญัของ Rich 499,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต่้อหุน้ 0.05 

3 หุน้สามญัของ North 399,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต่้อหุน้ 0.04 

4 หุน้สามญัของ Sajja 399,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต่้อหุน้ 0.04 

5 หุน้สามญัของ Imperial 1,099,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต่้อหุน้ 1.10 

6 หุ้ น ส า มัญ ข อ ง  J o i n t 

Venture 

50,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต่้อหุน้ 0.03 
หมายเหตุ 1/ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ภายหลงัทีÉ EMCX เป็นบรษิทัจดทะเบยีน และดําเนินการเพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ ออกจากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนฯ เสรจ็สิÊนแลว้ บรษิทัฯ จะโอนจําหน่ายหุน้ของ Siam ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX และเมืÉอ Siam มี

สถานะเป็นบรษิทัย่อยของ EMCX แล้ว บรษิทัฯ จะโอนจําหน่ายหุน้ของ Rich  North Sajja Imperial และ Joint Venture 

บรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ Siam ในคราวเดยีวกนั 

2/ ราคาทุน หมายถงึ มูลค่าเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ซึÉงแสดงในงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ ตามวธิี

ราคาทุน โดยไม่รวมค่าเผืÉอการด้อยค่าสะสม อ้างองิจากงบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 

ธนัวาคม 2566 ของ EMC 

ความสมัพนัธร์ะหว่างคู่สญัญา 

EMCX เป็นบรษิทัลงทุน (Holding Company) ทีÉถูกจดัตั ÊงขึÊนตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ

จดัการของบรษิทัฯ ซึÉง ณ วนัทีÉมกีารโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX นั Êน ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

ทีÉได้ตอบรบัการทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย์ เพืÉอเพกิถอนหลกัทรพัย์บรษิทัฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเป็นผูถ้อืหุน้ของ EMCX 
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5.3 ลกัษณะโดยทั Éวไปของรายการ 

 บรษิทัฯ จะทาํรายการโอนขายหุน้สามญัของบรษิทัย่อยทีÉประกอบธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ซึÉงบรษิทัฯ ถอื

อยู่จาํนวน 6 บรษิทั ซึÉงแบ่งเป็น 2 ส่วน คอื 

1) โอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่จํานวน 5 บรษิัท คอื หุน้สามญัของ Siam จํานวน ř,ššš,ššŠ 

หุ้น คดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 99.9999 ของจํานวนหุ้นทั Êงหมด ให้แก่ EMCX ซึÉงทําให้ Siam สิÊน

สภาพจากการเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ มาเป็นบรษิทัย่อยของ EMCX 

2) โอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่จาํนวน 5 บรษิทั ใหแ้ก่ Siam ไดแ้ก่ 

(1)  หุ้นสามญัของ Rich จํานวน 499,998 หุ้น คดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 99.9996 ของจํานวนหุน้

ทั Êงหมด 

(2)  หุน้สามญัของ North จํานวน 399,998 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 99.9995 ของจํานวนหุน้

ทั Êงหมด 

(3)  หุน้สามญัของ Sajja จํานวน 399,998 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 99.9995 ของจํานวนหุน้

ทั Êงหมด 

(4)  หุน้สามญัของ Imperial จาํนวน 1,099,998 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 99.9998 ของจาํนวน

หุน้ทั Êงหมด 

(5)  หุ้นสามญัของ Joint Venture จํานวน 50,998 หุ้น คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 50.9980 ของ

จาํนวนหุน้ทั Êงหมด 

ทาํใหบ้รษิทัตามขอ้ (1) - (5) สิÊนสภาพจากการเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ มาเป็นบรษิทัย่อยของ Siam  

 ทั ÊงนีÊ บรษิัทฯ จะดําเนินการให้มกีารโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX 

ณ วนัทีÉการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้เสรจ็สิÊน และเงืÉอนไขสาํคญัดงัต่อไปนีÊบรรลุผลสําเรจ็ 

ก) บรษิัทฯ ได้รบัอนุมตัิจากทีÉประชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ซึÉงเห็นชอบด้วยกบัแผนการปรบัโครงสร้างของ

บรษิทัฯ และเรืÉองอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวเนืÉองดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมดของผู้ถอื

หุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไดร้บัอนุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-

W7 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากึÉงหนึÉงของจาํนวนหน่วยทั Êงหมดของใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซึÉงถอื

โดยผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ข) บรษิัทฯ ไดร้บัอนุมตัหิรอืไดร้บัความเหน็ชอบถงึแผนการปรบัโครงสร้างจากหน่วยงานต่างๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

เช่น ผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ และดําเนินการแจ้ง และ/หรอืได้รบั

ความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูท้ีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทีÉสําคญั ผูถ้อืหุน้รายอืÉน และหน่วยงาน

ทีÉเกีÉยวขอ้ง 
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5.4 รายละเอียดของสินทรพัยที์Éจาํหน่ายไป 

5.4.1 หุ้นสามญัของ Siam 

1) ขอ้มลูทั Éวไปของ Siam 

ชืÉอบรษิทั : บรษิทั สยามบางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท ์จาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตั Êงอยู่จงัหวดัชลบุร ี 

ทีÉตั Êงสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชั Êน 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0205550023871 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทีÉจดทะเบยีนบรษิทั : 26 ธนัวาคม 2550 

ทุนจดทะเบยีน : 20,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 20,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทีÉตราไว ้ : 10.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทั Êงหมด : 2,000,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : 1,999,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซืÊอหุ้น Siam ในปี 2558) 

สดัส่วนทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9999 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ สยามไอยรา รสีอรท์ 

โครงการทีÉพกัอาศยัประเภททาวน์โฮม สงู 3 ชั Êน และ 2 ชั Êน 

ก่อสร้างเสร็จปี 2564 มจีํานวนทั ÊงสิÊน 251 ยูนิต โอนกรรมสทิธิ Íแล้ว 249 ยูนิต 

รอขายอกี 2 ยูนิต 

ตั Êงอยู่ทีÉ อําเภอบา้นบงึ จงัหวดัชลบุร ี

ขอ้พพิาท : - 

2) รายชืÉอกรรมการของ Siam ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัทีÉ ชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทีÉมา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Rich North Sajja และ Imperial 
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3) รายชืÉอผูถ้อืหุน้ของ Siam ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ์ 2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ทีÉ 
ชืÉอ 

ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 EMCX - - 1,999,998 99.99990 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 1,999,998 99.99990 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง 1/ 1 0.00005 1 0.00005 

4 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ 1 0.00005 1 0.00005 

 รวม 2,000,000 100.00000 2,000,000 100.00000 

ทีÉมา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Siam 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Siam สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 2566 

มรีายละเอยีดดงันีÊ 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 78.62 26.96 2.60 

ค่าใชจ้่ายรวม 76.18 26.41 4.00 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ 2.01 0.55 (1.40) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 0.57 0.35 (1.40) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 51.20 52.92 52.45 

รวมหนีÊสนิ 22.09 23.47 24.40 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 29.10 29.45 28.05 
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5.4.2 หุ้นสามญัของ Rich 

1) ขอ้มลูทั Éวไปของ Rich 

ชืÉอบรษิทั : บรษิัท รชิแมน พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตั Êงอยู่จงัหวดัชลบุร ี

ทีÉตั Êงสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชั Êน 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0205553004614 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทีÉจดทะเบยีนบรษิทั : 22 กมุภาพนัธ ์2553 

ทุนจดทะเบยีน : 5,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 5,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทีÉตราไว ้ : 10.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทั Êงหมด : 500,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : 499,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซืÊอหุน้ Rich ในปี 2557) 

สดัส่วนทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9996 ของจาํนวนหุน้ทั Êงหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ นอรท์ บชี รสีอร์ท (หรอือกีชืÉอหนึÉงสาํหรบังานขายว่า ซไีซต์ บางแสน)  

โครงการอสงัหารมิทรพัย์ประเภทอาคารชุดพกัอาศยั 

ก่อสรา้งแลว้เสรจ็ปี 2558 มจีาํนวนทั ÊงสิÊน 200 ยนูิต โอนกรรมสทิธิ Íแลว้ 17 ยนูติ 

ขายแล้ว 8 ยนิูต และรอขายอกี 175 ยนูิต 

ตั Êงอยู่ทีÉ อําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

ขอ้พพิาท : ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซืÊอหุน้ของ Rich North และ Sajja จากเจา้ของเดมิ

โดยมสีญัญาขายคนื ต่อมาในปี 2560 บรษิัทฯ ไดฟ้้องรอ้งเจา้ของเดมิเนืÉองจาก

ไม่ปฏิบตัิตามสญัญา จงึหยุดดําเนินโครงการ Palmio ชั Éวคราว ต่อมาปี 2562 

บรษิทัฯ ได้ทําสญัญาประนีประนอมยอมความในชั ÊนศาลเรืÉองการขายคนืบรษิทั

ย่อยดงักล่าวใหก้บัเจา้ของเดมิ หากบรษิัทฯ ได้รบัเงินครบ 590 ล้านบาทจาก

เจา้ของเดมิ บรษิทัฯ จะโอนหุน้ใน Rich North และ Sajja ใหเ้จา้ของเดมิ ต่อมา

บรษิทัฯ ได้รบัเงนิมดัจํา 2 งวดแล้ว แต่หลงัจากนั Êนเจา้ของเดมิผดินัดชําระเงนิ 

ศาลไดอ้อกหมายบงัคบัคดเีจา้ของเดมิ ณ วนัทีÉ 12 พฤษภาคม 2563 ซึÉงขณะนีÊ

อยู่ระหว่างบังคับคดียึดทรัพย์สินส่วนตัวของเจ้าของเดิม เพืÉอนําออกขาย

ทอดตลาดและนํามาชําระค่าเสยีหายดงักล่าวต่อไป จงึสามารถกล่าวไดว้่าสทิธิ

ในหุ้นของ Rich North และ Sajja เป็นของบรษิทัฯ และไม่มภีาระผูกพนัในการ

ขายคืนอีกต่อไป ทั ÊงนีÊบริษัทฯ อยู่ระหว่างการพิจารณาการเข้าไปก่อสร้าง 

Palmio ใหแ้ล้วเสรจ็ เนืÉองจากโครงสร้างยงัอยู่ในสภาพดแีละพืÊนทีÉโดยรอบของ

สิÉงปลูกสรา้งมกีารพฒันาพืÊนทีÉไปมากแล้ว 
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2) รายชืÉอกรรมการของ Rich ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัทีÉ ชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นายมงคล ฉันทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

5 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทีÉมา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Siam North Sajja และ Imperial 

3) รายชืÉอผูถ้อืหุน้ของ Rich ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ทีÉ 
ชืÉอ 

ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 S iam (เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 499,998 99.9996 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 499,998 99.9996 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง ř/ 1 0.00002 1 0.0002 

4 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั ř/ 1 0.00002 1 0.0002 

 รวม 500,000 100.00000 500,000 100.00000 

ทีÉมา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Rich 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Rich สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 2566 

มรีายละเอยีดดงันีÊ 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 0.12 0.00 0.00 

ค่าใชจ้่ายรวม 3.41 3.91 4.15 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ (29.02) (29.80) (35.33) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (29.02) (29.80)  (35.33) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 404.81 405.49 405.39 

รวมหนีÊสนิ 671.32 701.79 737.02 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (266.51) (296.30) (331.63) 
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รายงานความเหน็ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 
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5.4.3 หุ้นสามญัของ North 

1) ขอ้มลูทั Éวไปของ North 

ชืÉอบรษิทั : บรษิัท นอรท์ พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตั Êงอยู่จงัหวดัชลบุร ี 

ทีÉตั Êงสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชั Êน 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0205553004622 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทีÉจดทะเบยีนบรษิทั : 22 กมุภาพนัธ ์2553 

ทุนจดทะเบยีน : 4,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 4,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทีÉตราไว ้ : 10.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทั Êงหมด : 400,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : 399,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซืÊอหุน้ North ในปี 2557) 

สดัส่วนทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9995 ของจาํนวนหุน้ทั Êงหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ Palmio (อาคาร A3 และสาํนักงานขาย) 

โครงการอสงัหารมิทรพัย์ประเภทอาคารชุดพกัอาศยั 

ก่อสรา้งแลว้รอ้ยละ 39 (หยุดสรา้งชั ÉวคราวเนืÉองจากขอ้พพิาทดา้นล่าง) 

ตั Êงอยู่ทีÉ อําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

ขอ้พพิาท : ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซืÊอหุน้ของ Rich North และ Sajja จากเจา้ของเดิม

โดยมสีญัญาขายคนื ต่อมาในปี 2560 บรษิัทฯ ไดฟ้้องรอ้งเจา้ของเดมิเนืÉองจาก

ไม่ปฏิบตัิตามสญัญา จงึหยุดดําเนินโครงการ Palmio ชั Éวคราว ต่อมาปี 2562 

บรษิทัฯ ได้ทําสญัญาประนีประนอมยอมความในชั ÊนศาลเรืÉองการขายคนืบรษิทั

ย่อยดงักล่าวใหก้บัเจา้ของเดมิ หากบรษิัทฯ ได้รบัเงินครบ 590 ล้านบาทจาก

เจา้ของเดมิ บรษิทัฯ จะโอนหุน้ใน Rich North และ Sajja ใหเ้จา้ของเดมิ ต่อมา

บรษิทัฯ ได้รบัเงนิมดัจํา 2 งวดแล้ว แต่หลงัจากนั Êนเจา้ของเดมิผดินัดชําระเงนิ 

ศาลไดอ้อกหมายบงัคบัคดเีจา้ของเดมิ ณ วนัทีÉ 12 พฤษภาคม 2563 ซึÉงขณะนีÊ

อยู่ระหว่างบังคับคดียึดทรัพย์สินส่วนตัวของเจ้าของเดิม เพืÉอนําออกขาย

ทอดตลาดและนํามาชําระค่าเสยีหายดงักล่าวต่อไป จงึสามารถกล่าวไดว้่าสทิธิ

ในหุ้นของ Rich North และ Sajja เป็นของบรษิทัฯ และไม่มภีาระผูกพนัในการ

ขายคืนอีกต่อไป ทั ÊงนีÊบริษัทฯ อยู่ระหว่างการพิจารณาการเข้าไปก่อสร้าง 

Palmio ใหแ้ล้วเสรจ็ เนืÉองจากโครงสร้างยงัอยู่ในสภาพดแีละพืÊนทีÉโดยรอบของ

สิÉงปลูกสรา้งมกีารพฒันาพืÊนทีÉไปมากแล้ว 
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รายงานความเหน็ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ 
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2) รายชืÉอกรรมการของ North ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัทีÉ ชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

5 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทีÉมา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Siam Rich Sajja และ Imperial 

3) รายชืÉอผูถ้อืหุน้ของ North ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ทีÉ 
ชืÉอ 

ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 S iam (เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 399,998 99.9995 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 399,998 99.9995 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง ř/ 1 0.00025 1 0.00025 

4 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั ř/ 1 0.00025 1 0.00025 

 รวม 400,000 100.00000 400,000 100.00000 

ทีÉมา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ North 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ North สําหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 

2566 มรีายละเอยีดดงันีÊ 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 0.00 0.00 0.00 

ค่าใชจ้่ายรวม 0.29 0.37 5.07 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ (3.12) (3.22) (7.94) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (3.12) (3.22)  (7.94) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 64.33 64.41 59.50 

รวมหนีÊสนิ 87.11 90.40 93.43 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (22.78) (25.99) (33.93) 
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รายงานความเหน็ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 
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5.4.4 หุ้นสามญัของ Sajja 

1) ขอ้มลูทั Éวไปของ Sajja 

ชืÉอบรษิทั : บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตั Êงอยู่จงัหวดัชลบุร ี

ทีÉตั Êงสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชั Êน 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0205550012047 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทีÉจดทะเบยีนบรษิทั : 22 มถิุนายน 2550 

ทุนจดทะเบยีน : 4,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 4,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทีÉตราไว ้ : 10.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทั Êงหมด : 400,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : 399,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซืÊอหุน้ Sajja ในปี 2557) 

สดัส่วนทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9995 ของจาํนวนหุน้ทั Êงหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ Palmio (อาคาร A1 และA2) 

โครงการอสงัหารมิทรพัย์ประเภทอาคารชุดพกัอาศยั 

ก่อสรา้งแลว้รอ้ยละ 39 (หยุดสรา้งชั ÉวคราวเนืÉองจากขอ้พพิาทดา้นล่าง) 

ตั Êงอยู่ทีÉ อําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

ขอ้พพิาท : ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซืÊอหุน้ของ Rich North และ Sajja จากเจา้ของเดิม

โดยมสีญัญาขายคนื ต่อมาในปี 2560 บรษิัทฯ ไดฟ้้องรอ้งเจา้ของเดมิเนืÉองจาก

ไม่ปฏิบตัิตามสญัญา จงึหยุดดําเนินโครงการ Palmio ชั Éวคราว ต่อมาปี 2562 

บรษิทัฯ ได้ทําสญัญาประนีประนอมยอมความในชั ÊนศาลเรืÉองการขายคนืบรษิทั

ย่อยดงักล่าวใหก้บัเจา้ของเดมิ หากบรษิัทฯ ได้รบัเงินครบ 590 ล้านบาทจาก

เจา้ของเดมิ บรษิทัฯ จะโอนหุน้ใน Rich North และ Sajja ใหเ้จา้ของเดมิ ต่อมา

บรษิทัฯ ได้รบัเงนิมดัจํา 2 งวดแล้ว แต่หลงัจากนั Êนเจา้ของเดมิผดินัดชําระเงนิ 

ศาลไดอ้อกหมายบงัคบัคดเีจา้ของเดมิ ณ วนัทีÉ 12 พฤษภาคม 2563 ซึÉงขณะนีÊ

อยู่ระหว่างบังคับคดียึดทรัพย์สินส่วนตัวของเจ้าของเดิม เพืÉอนําออกขาย

ทอดตลาดและนํามาชําระค่าเสยีหายดงักล่าวต่อไป จงึสามารถกล่าวไดว้่าสทิธิ

ในหุ้นของ Rich North และ Sajja เป็นของบรษิทัฯ และไม่มภีาระผูกพนัในการ

ขายคืนอีกต่อไป ทั ÊงนีÊบริษัทฯ อยู่ระหว่างการพิจารณาการเข้าไปก่อสร้าง 

Palmio ใหแ้ล้วเสรจ็ เนืÉองจากโครงสร้างยงัอยู่ในสภาพดแีละพืÊนทีÉโดยรอบของ

สิÉงปลูกสรา้งมกีารพฒันาพืÊนทีÉไปมากแล้ว 
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2) รายชืÉอกรรมการของ Sajja ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัทีÉ ชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

5 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทีÉมา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Siam Rich North และ Imperial 

3) รายชืÉอผูถ้อืหุน้ของ Sajja ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ทีÉ 
ชืÉอ 

ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 S iam (เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 399,998 99.9995 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 399,998 99.9995 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง ř/ 1 0.00025 1 0.00025 

4 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั ř/ 1 0.00025 1 0.00025 

 รวม 400,000 100.00000 400,000 100.00000 

ทีÉมา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Sajja 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Sajja สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 2566 

มรีายละเอยีดดงันีÊ 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 0.00 0.00 0.00 

ค่าใชจ้่ายรวม 0.25 0.31 1.00 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ (2.90) (2.97) (3.68) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (2.90) (2.97) (3.68) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 42.78 42.86 42.02 

รวมหนีÊสนิ 75.27 78.32 81.16 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (32.49) (35.46) (39.14) 
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5.4.5 หุ้นสามญัของ Imperial 

1) ขอ้มลูทั Éวไปของ Imperial 

ชืÉอบรษิทั : บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด ์จาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตั Êงอยู่ในย่านเยาวราช 

ทีÉตั Êงสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชั Êน 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0105534048751 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทีÉจดทะเบยีนบรษิทั : 27 พฤษภาคม 2534 

ทุนจดทะเบยีน : 110,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 110,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทีÉตราไว ้ : 100.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทั Êงหมด : 1,100,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : 1,099,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซืÊอหุน้ Imperial ในปี 2559) 

สดัส่วนทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9998 ของจาํนวนหุน้ทั Êงหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ สเตชั Éน วนั 

อสงัหารมิทรพัยป์ระเภทมกิซ์ยสู 

ปรบัปรุงอาคารและเปิดให้เช่าปี 2559 ก่อนทีÉบรษิัทฯ จะซืÊอหุ้น Imperial ใน

เดอืนพฤศจกิายน ปี 2559 

ปัจจบุนัมผีูเ้ช่าพืÊนทีÉเพืÉอการพาณชิยร์อ้ยละ 37  

และมผีูเ้ช่าพืÊนทีÉพกัอาศยัรอ้ยละ 98 

ตั Êงอยู่ทีÉ เขตป้อมปราบศตัรพู่าย กรุงเทพมหานคร 

ขอ้พพิาท : - 

2) รายชืÉอกรรมการของ Imperial ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัทีÉ ชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

5 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทีÉมา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Siam Rich North และ Sajja 
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3) รายชืÉอผูถ้อืหุน้ของ Imperial ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ทีÉ 
ชืÉอ 

ณ วนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 Siam (เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 1,099,998 99.9998 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 1,099,998 99.9998 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง ř/ 1 0.00009 1 0.00009 

4 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั ř/ 1 0.00009 1 0.00009 

 รวม 1,100,000 100.00000 1,100,000 100.00000 

ทีÉมา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัทีÉ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Imperial 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Imperial สําหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 

2566 มรีายละเอยีดดงันีÊ 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 5.41 4.59 6.63 

ค่าใชจ้่ายรวม 15.45 15.12 79.63 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ (22.09) (22.58) (85.05) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (22.09) (22.58) (85.05) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 215.34 206.48 134.67 

รวมหนีÊสนิ 366.93 380.64 393.88 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (151.58) (174.16) (259.21)  
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5.4.5 หุ้นสามญัของ Joint Venture 

1) ขอ้มลูทั Éวไปของ Joint Venture 

ชืÉอบรษิทั : บรษิทั กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอม็ซ ีจาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยต์ามนโยบายของรฐับาลภายใตโ้ครงการ 

“บา้นคนไทยประชารฐั” 

ทีÉตั Êงสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชั Êน 28 แขวงสุรยิวงศ ์เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0105562023741 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทีÉจดทะเบยีนบรษิทั : 5 กุมภาพนัธ์ 2562 

ทุนจดทะเบยีน : 10,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 5,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทีÉตราไว ้ : 100.00 บาท/หุน้ (เรยีกชาํระ 50 บาท/หุน้) 

จาํนวนหุน้ทั Êงหมด : 100,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : 50,998 หุน้ (บรษิทัฯ เป็นผูจ้ดัตั Êง Joint Venture ปี 2562) 

สดัส่วนทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 50.9980 ของจาํนวนหุน้ทั Êงหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ บา้นคนไทยประชารฐั จงัหวดัเชยีงใหม่ 

อสงัหารมิทรพัยป์ระเภทอาคารพาณิชย ์และอาคารชุดพกัอาศยั 

มีการสํารวจพืÊนและออกแบบก่อสร้างแล้ว แต่ยังไม่ได้เริÉมดําเนินโครงการ 

ปัจจุบนัได้หยุดดําเนินการโครงการทั Êงหมดเป็นการชั Éวคราว เนืÉองจากผู้ชนะ

ประมูลไม่สามารถโอนสิทธิและหน้าทีÉเพืÉอเช่าทีÉดินเพืÉอก่อสร้างและบริหาร

โครงการใหแ้ก่ Joint Venture ได ้ 

ในปี 2561 ฝ่ายบรหิารของกิจการร่วมค้า บรษิัท เชยีงใหม่รายวนั จํากดั และ

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) (“JA”) เป็นผูช้นะประมูลโครงการบ้านคนไทย

ประชารฐั แต่เนืÉองจากไม่ใช่นิตบุิคคลจงึมขีอ้จํากดับางประการ ดงันั Êนจงึจดัตั Êง 

Joint Venture ในปี 2562 ด้วยรูปแบบบริษัทจํากัด โดยมีสดัส่วนการถือหุ้น

เท่ากบัสดัส่วนของส่วนไดเ้สยีใน JA  เพืÉอรบัโอนสทิธแิละหน้าทีÉในการก่อสรา้ง

และบรหิารโครงการจาก JA แต่หน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้งไม่อนุมตัิการโอน สทิธิ

และหน้าทีÉจงึยงัเป็นของ JA และในปัจจุบนัฝ่ายบรหิารของ Joint Venture อยู่

ระหว่างพิจารณาว่าจะถอนตัวจากโครงการดังกล่าว นอกจากนีÊ โครงการ

ดงักล่าว ยงัเกดิการชะลอตวัในขั ÊนตอนการประเมนิผลกระทบสิÉงแวดลอ้ม (EIA) 

JA จงึอยู่ระหว่างรอใบอนุญาตจากหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้ง และในปัจจุบนัฝ่าย

บรหิารของ JA อยู่ระหว่างพจิารณาว่าจะถอนตวัจากโครงการดงักล่าว และในปี 

2566 ทีÉประชุมคณะรัฐมนตรีมีมติให้นําทีÉดินโครงการดังกล่าวไปรองรับ

โครงการอืÉนตามนโยบายของรฐับาล 

ขอ้พพิาท : - 
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2) รายชืÉอกรรมการของ Joint Venture ณ วนัทีÉ 14 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัทีÉ ชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 นายกฤษณะ สงา่แสง  กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นายรฐัชยั ภชิยภูม ิ กรรมการผูม้อีํานาจลงนาม 

3 นายสราวุฒ ิแซ่เตี Ìยว กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นางสุพนิดา แซ่เตีÌยว กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 
ทีÉมา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัทีÉ 14 กุมภาพนัธ ์2567 

3) รายชืÉอผูถ้อืหุน้ของ Joint Venture ณ วนัทีÉ 14 กุมภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ทีÉ 
ชืÉอ 

ณ วนัทีÉ 14 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 S i am ( เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 50,998 50.9961 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 50,998 50.9980 - - 

3 บรษิทั เชยีงใหม่รายวนั จาํกดั ř/ 48,998 48.9980 48,998 48.9980 

4 นายกฤษณะ สงา่แสง 1 0.0010 1 0.0010 

5 นายรฐัชยั ภชิยภูม ิ 1 0.0010 1 0.0010 

6 นายสราวุฒ ิแซ่เตี Ìยว 1 0.0010 1 0.0010 

7 นางสุพนิดา แซ่เตี Ìยว 1 0.0010 1 0.0010 

 รวม 100,000 100.00000 100,000 100.00000 

ทีÉมา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัทีÉ 14 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทั เชยีงใหม่รายวนั จํากดั ไดแ้ก่ นายสราวุฒ ิแซ่เตีÉยว ถอืหุน้ 340,800 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 85.02 

และนางสุพนิดา แซ่เตีÉยว ถอืหุน้ 36,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 9.00 คดิเป็นสดัส่วนรวมกนัทั ÊงสิÊนรอ้ยละ 94.02 ของจํานวน

หุน้ทีÉออกและชําระแลว้ ส่วนทีÉเหลอืเป็นของผูถ้อืหุน้รายย่อยจํานวน 18 ราย (ยอด ณ วนัทีÉ 30 เมษายน 2567) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Joint Venture 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Joint Venture สําหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 2565 

และ 2566 มรีายละเอยีดดงันีÊ 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 0.00 0.00 0.00 

ค่าใชจ้่ายรวม 0.99 6.88 0.09 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได ้ (0.99) (6.88) (0.09) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (0.99) (6.88) (0.09) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 7.35 0.45 0.44 

รวมหนีÊสนิ 10.54 10.53 10.60 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (3.19) (10.07) (10.16) 
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5.5 การคาํนวณขนาดรายการ 

1) เกณฑ์สนิทรพัยสุ์ทธ ิ

1.1) NTA ของบรษิทัฯ 

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ EMC 

สนิทรพัยร์วม 2,369.28 

หกั สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 9.93 

หนีÊสนิรวม 1,414.66 

ส่วนไดเ้สยีทีÉไม่มอํีานาจควบคุม (130.75) 

มูลค่า NTA ของบริษทัฯ 1,075.43 

ทีÉมา งบการเงนิรวมฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสาํหรบัปีสิÊนสุด วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ EMC 

1.2) NTA ของบรษิทัย่อย 

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ Siam Rich North Sajja Imperial 
Joint 

Venture 
รวม 

สนิทรพัยร์วม 52.45 405.39 59.50 42.02 134.67 0.44  

หกั สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน - - - - -   

 หนีÊสนิรวม 24.40 737.02 93.48 81.16 10.60   

 ส่วนไดเ้สยีทีÉไมม่อํีานาจ

ควบคุม 

- - - - -   

NTA [1] 28.05 (331.63) (33.98) (39.14) (259.21) (10.16)  

สดัส่วนทีÉจาํหน่าย (%) [2] 99.9999 99.9996 99.9995 99.9995 99.9998 50.9980  

NTA ทีÉจาํหน่าย [3]=[1]x[2] 28.05 (331.63) (33.98) (30.14) (259.21) (5.18) (641.09) 

ทีÉมา งบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสาํหรบัปีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ 

1.3) คาํนวณขนาดของรายการ 

ขนาดของรายการ = (NTA ของบรษิทัทีÉจาํหน่าย x สดัส่วนทีÉจาํหน่ายไป) ÷ NTA ของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวม 

 = -641.09 ลา้นบาท ÷ 1,075.43 ลา้นบาท  

ดงันั Êน ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืÉองจาก NTA ของบรษิทัทีÉจาํหน่ายมคี่าเป็นตดิลบ 

2) เกณฑ์กําไรสุทธจิากการดาํเนินงาน 

ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืÉองจากเป็นบรษิทัทีÉมผีลขาดทุนสุทธติามงบการเงนิรอบปี 2566 ซึÉงเป็นรอบ 12 เดอืน

ล่าสุด 
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3) เกณฑ์มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน 

3.1) มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทนจากการจาํหน่ายไปซึÉงเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย ซึÉงเป็นผลใหบ้รษิทัย่อยสิÊนสภาพในการ

เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ  

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ Siam Rich North Sajja Imperial 
Joint 

Venture 
รวม 

ราคาทนุของเงนิลงทุนของบรษิทัฯ1/ 20.00 37.03 66.07 12.77 134.80 2.55  

มลูค่าตามบญัชขีองเงนิลงทุน 2/ 20.00 - - - - -  

มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน 3/ [1] 20.00 0.05 0.04 0.04 1.10 0.03 21.26 

มลูค่าเงนิใหกู้ย้มืคงคา้งต่อบรษิทัฯ 5/        

ก) เงนิตน้คา้งรบั  - 429.33 52.20 48.81 217.50 - 747.85 

ข) ดอกเบีÊยคา้งรบั - 193.22 28.66 25.85 90.77 - 338.61 

รวมเงนิต้นและดอกเบีÊยคา้งรบั - 622.66 80.87 74.67 308.27 - 1,086.46 

มลูค่าภาระคํÊาประกนั 4/  - 80.32    - 80.32 

มลูค่าภาระอืÉนๆ - - - - - - - 

รวมเงนิใหกู้ย้มืคา้งรบัและภาระอืÉน [2] - 702.98 80.87 74.67 308.27  1,166.78 

มูลคา่รวมทั ÊงสิÊน [3]=[1]+[2] 20.00 703.03 80.91 74.71 309.37 0.03 1,188.04 
หมายเหตุ 1/ ราคาทุนของเงนิลงทุนของบรษิทัฯ หมายถงึ มลูค่าเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ซึÉงแสดงในงบการเงนิเฉพาะ

กจิการของบรษิทัฯ ตามวธิรีาคาทุน โดยไม่รวมค่าเผืÉอการด้อยค่าสะสม อ้างอิงจากงบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต

สาํหรบัปีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ EMC 

 2/ งบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ทั ÊงนีÊ 

ไม่มมีลูค่าตามบญัชขีอง Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture เนืÉองจากบรษิทัดงักล่าวมมีูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้

ตดิลบ 

3/ บรษิทัฯ ใชม้ลูค่ารวมของสิÉงตอบแทนสาํหรบัหุน้ของบรษิทั Siam ทีÉราคาทุน (Cost) ของบรษิทัฯ และสาํหรบัหุน้ของบรษิทั

ย่อยอืÉนๆ ทีÉราคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ ซึÉงเป็นราคาทีÉสงูกว่ามลูค่าทางบญัชขีองเงนิลงทุนของบรษิทัฯ 

4/ ภาระคํÊาประกนัดงักล่าวเกดิจาก Rich (ผูกู้)้ ทําสญัญากู้ยมืกบั บรษิัท มาสเตอร์คูล อนิเตอร์เนชั Éนแนล จํากดั (มหาชน) 

(ผูใ้หกู้)้ โดยบรษิทัฯ เป็นผูค้ํÊาประกนัเงนิกูด้งักล่าว ทั ÊงนีÊยอดเงนิกูค้งเหลอื ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 80,323,569 

บาท 

5/ มูลค่าของเงนิใหกู้ย้มืคงคา้งต่อบรษิทัฯ อ้างองิงบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2566 ของ EMC 

3.2) คาํนวณขนาดของรายการตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน 

ขนาดของรายการ = มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทนทีÉไดร้บั ÷ สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวม 

= 1,188.94 ลา้นบาท ÷ 2,369.28 ลา้นบาท 

= 50.14% หรอืรอ้ยละ 50.14 

4) เกณฑ์มลูค่าหุน้ทนุทีÉออกเพืÉอชาํระค่าสนิทรพัย ์

ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืÉองจากมไิดเ้ป็นการออกหุน้ทุนเพืÉอชาํระค่าสนิทรพัย ์

หนา้ 119



รายงานความเหน็ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 67 

การโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อยทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ขา้งต้นใหแ้ก่ EMCX ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ นั Êน เขา้

ขา่ยเป็นการจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑใ์นการ

ทํารายการทีÉมีนัยสําคัญทีÉเข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ และประกาศคณะกรรมการตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรืÉอง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจาํหน่าย

ไปซึÉงทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทั ÊงทีÉแกไ้ขเพิÉมเตมิ) (รวมเรยีกว่า “ประกาศรายการได้มาหรือจาํหน่ายไปฯ”)  ทั ÊงนีÊ ผล

การคํานวณขนาดของรายการด้วยเกณฑ์มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทนเป็นเกณฑ์ทีÉได้ผลลพัธ์สูงสุดซึÉงเท่ากับร้อยละ 

50.14 นั Êน เป็นการคํานวณอ้างองิขอ้มลูตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสิÊนสุด ณ 

วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 และขอ้มูลตามงบการเงนิของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ ฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบั

ปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 โดยบรษิทัฯ ไม่มรีายการจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย์ทีÉเกดิขึÊนในช่วง 6 เดือนก่อนวนัทีÉมี

การตกลงทาํรายการโอนบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ให ้EMCX    

ดว้ยเหตุทีÉรายการจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย์ดงักล่าวซึÉงเป็นรายการประเภททีÉ 1 ตามประกาศรายการไดม้าหรอื

จําหน่ายไปฯ นั Êนมขีนาดของรายการสูงกว่าร้อยละ 50 แต่ตํÉากว่าร้อยละ 100  ดงันั Êน บรษิทัฯ มหีน้าทีÉต้องปฏบิตัติาม

ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ กล่าวคอื  

1. จดัทาํรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเพืÉอเขา้ทาํรายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์  

2. แต่งตั ÊงทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระ (IFA) เพืÉอทําหน้าทีÉต่างๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเหน็ตามทีÉ

กําหนดในประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงิน

อสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพืÉอพจิารณาพรอ้มกบัการจดัส่งหนังสืÉอเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ 

3. จดัใหม้กีารประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ เพืÉออนุมตัิในการเขา้ทําธุรกรรมการจําหน่ายไป โดยจดัส่งหนังสอื

นัดประชุมผู้ถอืหุน้ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถ้ือหุ้น และต้องไดร้บัอนุมตัิ

จากทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกวา่ 3 ใน 4 ของจาํนวนเสยีงทั Êงหมดของผูถ้อืหุน้ทีÉมาประชมุ

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทีÉมสี่วนไดเ้สยี 

5.6 มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทน 

มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน 

บรษิัทฯ คํานวณมูลค่ารวมของสิÉงตอบแทนของสนิทรพัย์ทีÉจาํหน่ายไปสําหรบัหุน้ของบรษิทั Siam ทีÉราคาทุน 

(Cost) กล่าวคอืมลูค่าเงนิลงทนุในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ซึÉงแสดงในงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ ตามวธิี

ราคาทุน โดยไม่รวมค่าเผืÉอการด้อยค่าสะสม อ้างองิจากงบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 

31 ธนัวาคม 2566 ของบรษิทัฯ และสําหรบัหุน้ของ Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture ทีÉราคารอ้ยละ 1 

ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ ซึÉงเป็นราคาทีÉสูงกว่ามลูค่าทางบญัชขีองเงนิลงทุนของบรษิทัฯ ซึÉงจะโอนขายให ้EMCX ตาม

สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ โดยอ้างอิงจากงบการเงินฉบับผู้สอบบญัชีรับอนุญาตสําหรับปีสิÊนสุด ณ วันทีÉ 31 

ธนัวาคม 2566 ของบรษิทัฯ และขอ้มูลทีÉเกีÉยวกบัการทํารายการจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัยท์ีÉเกดิขึÊนและเปิดเผยต่อตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ในช่วง 6 เดอืนก่อนวนัทีÉมกีารตกลงเขา้ทาํรายการ 

บริษัทฯ ประมาณการว่า มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทนในการโอนขายบริษัทย่อยดังกล่าวมีมูลค่าเบืÊองต้น

ประมาณ 1,188.94 ล้านบาท โดยคํานวณรวมมูลค่าเงนิให้กู้ยมื และมูลค่าภาระคํÊาประกนั ทีÉบรษิัทย่อยดงักล่าวยงัคง

คา้งต่อบรษิทัฯ ตามหลกัเกณฑ์ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ ภายใต้กรณีทีÉเป็นการจําหน่ายไปซึÉงเงิน

ลงทุนในบรษิทัและเป็นเหตุใหบ้รษิทันั ÊนสิÊนสภาพในการเป็นบรษิทัย่อยของบริษทัฯ โดยอ้างองิงบการเงนิของบรษิทัฯ 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ซึÉงเป็นฉบบัล่าสุดทีÉผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตไดต้รวจสอบ และไม่ปรากฏว่า บรษิทัฯ มกีารทาํ

รายการจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัยท์ีÉเกิดขึÊนและเปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในช่วง 6 เดอืนก่อนวนัทีÉมกีารตกลงเขา้ทาํ

รายการดงักล่าวแต่อย่างใด   
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อย่างไรกต็าม ผลลพัธท์ีÉไดจ้ากการคาํนวณขา้งต้นเป็นการคาํนวณในเบืÊองตน้เท่านั Êน ทั ÊงนีÊ บรษิทัฯ จะคํานวณ

มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทนทีÉเป็นปัจจุบนัอ้างอิงตามงบการเงนิงวดล่าสุดทีÉตรวจสอบหรอืสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบั

อนุญาต รวมทั Êงขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการทาํรายการจําหน่ายไปซึÉงสนิทรพัยท์ีÉอาจเกดิขึÊนทีÉเปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ในช่วง 6 เดอืน ก่อนวนัทีÉตกลงเขา้ทํารายการดงักล่าวกบั EMCX (ถ้าม)ี เพืÉอให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ตามประกาศ

รายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ 

เกณฑท์ีÉใชใ้นการมลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน 

บรษิัทฯ ใช้ราคาทุน (Cost) เป็นเกณฑ์ในการกําหนดมูลค่าสิÉงตอบแทนสําหรบัหุน้ของบรษิัท Siam และใช้

ราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ เป็นเกณฑ์ในการกําหนดมลูค่าสิÉงตอบแทนสําหรบัหุน้ของบรษิทัย่อยอืÉนๆ ซึÉง

เป็นราคาทีÉสงูกว่ามลูค่าทางบญัชขีองเงนิลงทุนของบรษิทัฯ ทีÉจะโอนขายให ้EMCX ตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิัทฯ 

ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการเสรจ็สิÊน โดยอ้างองิตามงบการเงนิงวดล่าสุดทีÉตรวจสอบหรอืสอบ

ทานจากผู้สอบบัญชรีบัอนุญาต รวมทั Êงขอ้มูลทีÉเกีÉยวขอ้งกับการทํารายการจําหน่ายไปซึÉงสินทรพัย์ทีÉอาจเกิดขึÊนทีÉ

เปิดเผยต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ในช่วง 6 เดือน ก่อนวันทีÉตกลงเข้าทํารายการกับ EMCX (ถ้ามี) ทั ÊงนีÊ การชําระ

ค่าตอบแทนดว้ยเกณฑ์ราคาทุนและราคาส่วนลดนั Êน จะขึÊนอยู่กบัการไดร้บัอนุมตัจิากหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้งต่อไป 

5.7 มูลค่าสินทรพัยที์Éจาํหน่ายไป 

มูลค่าของสินทรพัย์ทีÉจําหน่ายไป ภายหลังจาก EMCX จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย์ฯ จะมจีํานวนรวมทั ÊงสิÊน อยู่ทีÉประมาณ 21.26 ล้านบาท ซึÉงอ้างอิงจากราคาทุน (Cost) ของการไดม้าของ 

Siam ตามสดัส่วนการถอืหุน้ทีÉระบุในหวัขอ้ทีÉ 5.3 ขา้งตน้ และราคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ของ Rich North 

Sajja Imperial และ Joint Venture ตามจํานวนหุน้ทีÉระบุในหวัขอ้ทีÉ 5.3 ขา้งต้น อย่างไรก็ดมีูลค่าดงักล่าวไม่ไดเ้ป็น

มูลค่าของการทํารายการสุดทา้ย เนืÉองจากมูลค่าของการทํารายการสุดทา้ยจะอ้างองิราคาทุน (Cost) ในการไดม้าของ

หุน้ Siam จากงบการเงนิล่าสุดทีÉไดม้กีารตรวจสอบและประกาศเป็นสาธารณะเรยีบรอ้ยแล้ว หรอืรายงานทางการเงิน

สําหรบัฝ่ายบรหิาร (Management Accounts) และอ้างอิงราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไว้ต่อหุ้นของ Rich North 

Sajja Imperial และ Joint Venture ณ วนัโอนขายหุน้ และ/หรอื วนัทีÉใกลเ้คยีงวนัโอนขายหุน้  

5.8 แผนการใช้เงินทีÉได้รบัจากการจาํหน่ายสินทรพัย ์

บริษัทฯ จะนําเงินทีÉได้รบัจากการขายสินทรพัย์ไปใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีน และ/หรือเป็นเงินลงทุน ซึÉงจะ

เป็นไปตามนโยบายรวมทั Êงการพจิารณาอนุมตัโิดยคณะกรรมการของบรษิทัฯ ต่อไป 

5.9 ประโยชน์ทีÉคาดว่าจะเกิดขึÊนกบับริษทัฯ 

การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX ซึÉงเป็นบรษิทัลงทุน (Holding 

Company) จะลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ เนืÉองจาก EMCX จะสามารถกํากบั

ดูแลบรษิัทในกลุ่มได้โดยตรง ซึÉงจะช่วยลดขั Êนตอนในการขออนุมตักิารลงทุน และทําให้บริษัทฯ มคีวามยดืหยุ่นและ

ความคล่องตวัในการบรหิารและการจดัการทีÉมากยิÉงขึÊน และยงัช่วยสรา้งความสามารถในการแข่งขนัทางการดา้นธุรกิจ 

ด้วยการตั ÊงทมีบรหิารทีÉมีความเชีÉยวชาญในธุรกิจนั Êนๆ และมอีิสระในการวางแผนกลยุทธ์ได้อย่างเต็มทีÉ นอกจากนีÊ

บรษิัทฯ ยังสามารถจํากัดขอบเขตงานและความเสีÉยงในแต่ละธุรกิจได้อย่างเหมาะสม และไม่ส่งผลกระทบต่อการ

ดาํเนินงานของธุรกจิเดมิอย่างมนัียสําคญั  
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5.10 เงืÉอนไขการเข้าทาํรายการ 

บรษิัทฯ จะดําเนินการให้มกีารโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าทีÉบรษิัทฯ ถืออยู่ให้ EMCX ณ 

วนัทีÉการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้เสรจ็สิÊน และเงืÉอนไขสาํคญัดงัต่อไปนีÊบรรลุผลสําเรจ็ 

ก) บรษิัทฯ ได้รบัอนุมตัิจากทีÉประชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ซึÉงเห็นชอบด้วยกบัแผนการปรบัโครงสร้างของ

บรษิทัฯ และเรืÉองอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวเนืÉองดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมดของผู้ถอื

หุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ข) บรษิัทฯ ไดร้บัอนุมตัหิรอืไดร้บัความเหน็ชอบถงึแผนการปรบัโครงสร้างจากหน่วยงานต่างๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

เช่น ผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ และดําเนินการแจ้ง และ/หรอืได้รบั

ความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูท้ีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทีÉสําคญั ผูถ้อืหุน้รายอืÉน และหน่วยงาน

ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

5.11 ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทัฯ เกีÉยวกบัการเข้าทาํรายการ 

คณะกรรมการของบรษิัทฯ ได้พิจารณาผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดําเนินงานของบรษิัทฯ รวมทั Êง

ผลกระทบอืÉนๆ ต่อผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ แล้วมคีวามเหน็สรุปความว่า การทํารายการดงักล่าวมคีวามเหมาะสมในอนั

นํามาซึÉงประโยชน์ต่อบรษิทัฯ และต่อผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ เนืÉองจาก EMCX จะสามารถกํากบัดูแลแต่ละบรษิัทในกลุ่ม

โดยตรงโดยลดขั Êนตอนดา้นการพจิารณาอนุญาตเพืÉอดาํเนินการใดๆ รวมทั Êงดา้นการลงทุน ซึÉงทาํใหก้ระบวนการบรหิาร

และจดัการมคีวามยดืหยุ่น คล่องตวั และมปีระสทิธภิาพมากขึÊน อกีทั Êงยงัช่วยเสรมิสรา้งขดีความสามารถในการแข่งขนั

ทางธุรกิจ ด้วยการตั ÊงทมีบริหารทีÉมคีวามเชีÉยวชาญในธุรกิจนั Êนๆ และมมีอีิสระในการวางแผนกลยุทธ์ได้อย่างเต็มทีÉ 

นอกจากนีÊ บรษิัทฯ ยงัสามารถจํากดัขอบเขตงานและความเสีÉยงในแต่ละธุรกิจได้อย่างมปีระสทิธภิาพ และไม่ส่งผล

กระทบต่อการดําเนินงานของธุรกจิเดมิอย่างมนีัยสําคญั ทั ÊงนีÊการกําหนดราคาโอนสนิทรพัย์มคีวามสมเหตุสมผล จงึมี

ความเหน็เป็นเอกฉนัทใ์หท้ํารายการดงักล่าว และเหน็สมควรใหเ้สนอต่อทีÉประชุมผูถ้อืหุน้เพืÉอพจิาณาอนุมตักิารเขา้ทาํ

รายการดงักล่าว 
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6. ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระต่อการทาํรายการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัย ์

6.1 ความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัรายการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัย ์

6.1.1 หลกัการและเหตุในการเข้าทาํรายการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัย ์

การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าทีÉบริษัทฯ ถืออยู่ให้ EMCX ในครั ÊงนีÊเป็นส่วนหนึÉงของ

แผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ ด้วยการปรบัโครงสร้างองค์กรให้เป็นลกัษณะของบริษัทลงทุน 

(Holding Company) จะทําใหเ้กิดความคล่องตวัในการบรหิารจดัการของแต่ละธุรกิจ สามารถตดัสนิใจและรบัมอืกบั

ความเปลีÉยนแปลงไดอ้ย่างทนัท่วงท ีเสรมิสร้างวฒันธรรมองคก์รของแต่ละสายงาน สร้างความชดัเจนในโครงสรา้งการ

จดัการและตําแหน่งงาน ทําให้เพิÉมโอกาสในการเพิÉมบุคลากรทีÉมคีวามสามารถเฉพาะทาง และทีÉสําคญัคอืเป็นการกระ

จายความเสีÉยง โดยจาํกดัขอบเขตและความเสีÉยงของธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ และเป็นส่วนหนึÉงของการ

เตรียมความพร้อมในการลงทุนในธุรกิจอืÉนๆ ทีÉมีสภาวะอุตสาหกรรมทีÉแตกต่างกัน ซึÉงจะเพิÉมความยดืหยุ่นในการ

ดําเนินธุรกจิ นํามาซึÉงการเตบิโตใหม่ (New S-curve) และรายไดป้ระจําทีÉย ั Éงยนื (Recurring Income) เพืÉอประโยชน์

สงูสุดแก่ผูถ้อืหุน้  

6.1.2 ขอ้ดีของการเข้าทาํรายการ 

1) ลดความซบัซ้อนของโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ 

 การแบ่งแยกธุรกจิอย่างชดัเจน จะทําใหเ้กดิความคล่องตวัในการบรหิารจดัการของแต่ละธุรกจิ มคีวามเป็น

เอกเทศ ลดความซํÊาซ้อนในการบริหารจดัการ สามารถตดัสินใจและรบัมือกับความเปลีÉยนแปลงได้อย่างทนัท่วงท ี

เสรมิสร้างวฒันธรรมองค์กรของแต่ละสายงานและแสดงจุดเด่นทีÉแตกต่างกนัของแต่ละสายงาน สร้างความชดัเจนใน

โครงสรา้งการจดัการและตําแหน่งงานซึÉงจะเพิÉมโอกาสในการเพิÉมบุคลากรทีÉมคีวามสามารถเฉพาะทาง นอกจากนีÊ การ

มีคณะกรรมการ และทมีผูบ้รหิาร และบุคลากรทีÉเชีÉยวชาญในแต่ละธุรกิจ จะทําใหส้ามารถบรหิารกจิการ และวางกล

ยุทธท์างธุรกิจไดอ้ย่างเหมาะสมกบัแต่ละอุตสาหกรรมมากยิÉงขึÊน  

2) บรหิารจดัการความเสีÉยงของแต่ละสายธุรกจิไดอ้ย่างชดัเจน 

 การแบ่งแยกธุรกิจอย่างชดัเจน ตามแผนการปรบัโครงสร้างจะทําให้ EMCX เป็นบริษัทลงทุน (Holding 

Company) กล่าวคอื เป็นบรษิัททีÉประกอบธุรกิจโดยการถอืหุ้นในบรษิัทอืÉน โดย EMCX จะมบีทบาทในการกําหนด

นโยบายการกํากบัดูแล และบริหารกิจการของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้า ซึÉงหาก EMCX มกีารขยายการลงทุน

เพิÉมเติมในอนาคต จะทําให้เกิดการบริหารจดัการความเสีÉยงทีÉดี โดยจํากัดความเสีÉยงของธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจ

อสงัหารมิทรพัย์ และมกีารกระจายความเสีÉยงไปยงัธุรกจิอืÉนๆ ในอนาคต โดย EMCX สามารถวางแผนการลงทุนได้

ละเอยีดรอบคอบและสามารถพจิารณาแต่ละธุรกจิแยกจากกนัได ้ 

6.1.3 ขอ้ด้อยของการเข้าทาํรายการ 

1) ข ั Êนตอนและระยะเวลาจากการเขา้ทาํรายการเพืÉอขออนุมตัจิากทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ 

 จากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX บรษิทัฯ ตอ้งขออนุญาตกบัทีÉ

ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิัทฯ การประชาสมัพนัธ์ใหผู้ท้ีÉเกีÉยวขอ้งรบัทราบ เพืÉอนําเสนอการกําหนดราคาและเงืÉอนไขใน

การทาํรายการระหว่างกนัในกลุ่มบรษิทัฯ นอกจากนีÊ แผนการโอนขายหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอื

อยู่จะต้องดําเนินการแจง้ และ/หรอืไดร้บัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ทีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทีÉสําคญั ผู้

ถอืหุน้รายอืÉน และหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้ง 
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2) มภีาระค่าใชจ่้ายในการทาํรายการ 

 ในการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าทีÉบริษัทฯ ถืออยู่ให้ EMCX บริษัทฯ จะมีค่าใช้จ่ายทีÉ

เกดิขึÊนจากการปรบัโครงสรา้ง โดยหลกัมาจาก ค่าทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ ค่าทีÉปรกึษากฎหมาย ค่าเอกสาร ค่าจดั

ประชุม และภาระภาษทีีÉอาจเกดิขึÊน เมืÉอมกีารโอนขายหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ทั ÊงนีÊ ค่าใชจ่้ายทั ÊงหมดขึÊนอยู่

กบัมลูค่าโอนและรายการภาษอีืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง ณ วนัโอน 

6.2 ความเสีÉยงจากการเข้าทาํรายการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัย ์

1) ความเสีÉยงเกีÉยวกบัความสาํเรจ็ของรายการจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์

เนืÉองจากการทํารายการในครั ÊงนีÊ จะดําเนินการ ณ วนัทีÉการปรบัโครงสร้างการถือหุน้เสร็จสิÊน และเงืÉอนไข

สาํคญัดงัต่อไปนีÊบรรลุผลสาํเรจ็ 

ก) บรษิัทฯ ได้รบัอนุมตัิจากทีÉประชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ซึÉงเห็นชอบด้วยกบัแผนการปรบัโครงสร้างของ

บรษิทัฯ และเรืÉองอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวเนืÉองดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทั Êงหมดของผู้ถอื

หุน้ทีÉมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ข) บรษิัทฯ ไดร้บัอนุมตัหิรอืไดร้บัความเหน็ชอบถงึแผนการปรบัโครงสร้างจากหน่วยงานต่างๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

เช่น ผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ และดําเนินการแจ้ง และ/หรอืได้รบั

ความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูท้ีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทีÉสําคญั ผูถ้อืหุน้รายอืÉน และหน่วยงาน

ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

 ซึÉงหากเงืÉอนไขทั Êงหมดไม่บรรลุผล จะส่งผลใหก้ารทาํรายการในครั Êงไม่ประสบความสาํเรจ็ได ้

2) ความเสีÉยงจากภาระภาษีทีÉเกดิขึÊนจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ 

บรษิัทฯ อาจมคีวามเสีÉยงในภาระภาษีสําหรบัการโอนหลกัทรพัยน์อกตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ ในฐานะผู้

โอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉตอ้งโอนขายหุน้ในราคาไม่ตํÉากว่าราคาตลาด เวน้แต่จะเป็นกรณทีีÉมเีหตุ

อนัสมควร โดยกรมสรรพากรมอํีานาจในการประเมนิภาษีจากการโอน หากเป็นการโอนสนิทรพัย์ทีÉราคาตํÉากว่าราคา

ตลาดโดยไม่มเีหตุอนัควรโดยเปรยีบเทยีบราคาจากราคาตลาดได ้ซึÉงเป็นตามมาตร 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร 

“ในกรณีโอนทรพัย์สนิ ให้บรกิาร หรอืให้กู้ยืมเงนิ โดยไม่มคี่าตอบแทน ค่าบรกิาร หรอืดอกเบีÊย หรอืมคี่าตอบแทน 

ค่าบรกิาร หรอืดอกเบีÊยตํÉากว่าราคาตลาดโดยไม่มเีหตุอนัสมควร เจ้าพนักงานประเมนิมอํีานาจประเมนิค่าตอบแทน 

ค่าบรกิาร หรอืดอกเบีÊยนั Êน ตามราคาตลาดในวนัทีÉโอน ใหบ้รกิารหรอืใหกู้ย้มืเงนิ”  

การโอนขายหุน้ในครั ÊงนีÊ บรษิทัฯ มกีารขาย Siam ในราคาทีÉตํÉากว่าราคาตลาด ซึÉงบรษิทัฯ คาดว่าจะไม่ไดร้บั

ยกเว้นภาษี โดยราคาทุนเท่ากบั 20.00 ล้านบาท และราคาตลาดเท่ากบั 28.05 ล้านบาท ซึÉงจะก่อใหเ้กดิรายไดท้าง

ภาษีจํานวน 8.05 ล้านบาท และต้องเสยีภาษีในอตัราภาษีเงนิไดนิ้ตบิคุคลของบรษิทัฯ ในปีทีÉเกดิรายการนั Êนๆ หรอืไม่

เกนิรอ้ยละ 20 ของรายไดท้างภาษดีงักล่าวทีÉ 1.61 ลา้นบาท ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระพบว่าบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสุทธิ

ภาษีทีÉสามารถนํามาใชไ้ด้ในปี 2567 จํานวน 898.14 ล้านบาท ซึÉงบรษิัทฯ คาดว่าจะคงเหลอืเพยีงพอสําหรบัการทํา

รายการในปี 2568 

3) ความเสีÉยงจากการลดลงของมลูค่าหุน้ของบรษิทัฯ และอตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผลแก่ผูถ้อืหุน้ 

ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ มคีวามประสงค์ทีÉจะโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย

และกจิการร่วมค้าทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ดงันั Êนภายหลงัการปรบัโครงสรา้ง ผูถ้ือหุน้/ผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะ

ซืÊอหุน้ของบรษิัทฯ ทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอจะดํารงสถานะเป็นผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ต่อไป และไม่มสีทิธไิดร้บัเงนิปันผล
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จาก EMCX ซึÉงจะคํานวณจากกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการดําเนินงานของบรษิทัย่อยและกิจการร่วมค้าทีÉ EMCX 

ได้รบัโอนจากบริษทัฯ รวมถึงเงนิปันผลจากผลการดําเนินธุรกิจใหม่ของ EMCX (ถ้ามี) ซึÉงส่งผลใหมู้ลค่ากจิการของ

บรษิัทฯ ลดลงจากการโอนขายหุน้ออกไปทีÉราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ ř ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ รวมถงึการ

ไม่ได้รับผลตอบแทนจากบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า เช่น ผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผล (ถ้ามี) นอกจากนีÊ 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีÉยนแปลงตามความเหมาะสม และแผนธุรกจิในอนาคต อย่างไรก็

ตาม ผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ จะยงัคงไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบของเงนิปันผลจากผลการดําเนินงานของ

บรษิทัฯ 

6.3 ความสมเหตุสมผลของมูลค่าในการเข้าทาํรายการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัย ์

 ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาความเหมาะสมของมลูค่าในการเขา้ทํารายการจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์

โดยพิจารณาจากข้อมูลและสมมติฐานการดําเนินธุรกิจทีÉได้รบัจากบริษัทฯ และบริษัททีÉเกีÉยวข้อง การสัมภาษณ์

ผูบ้รหิารและเจา้หน้าทีÉทีÉเกีÉยวขอ้ง สญัญา งบการเงนิของบรษิทัทีÉไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานแล้วจากผูส้อบบญัช ี

และเอกสารอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการพจิารณาการทํารายการ สมมตฐิานและประมาณการทางการเงนิ รวมถงึขอ้มูลทีÉ

บรษิัทฯ เปิดเผยแก่สาธารณะชนในเว็บไซด์ของสํานักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) เว็บไซด์ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

(www.set.or.th) เว็บไซด์ของบรษิัทฯ อย่างไรก็ตาม ความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระตั Êงอยู่บนสมมตฐิานว่า

ขอ้มลูและเอกสารดงักล่าวเป็นขอ้มลูทีÉสมบูรณ์ครบถว้นและถูกต้องรวมทั Êงพจิารณาจากสถานการณ์และขอ้มลูทีÉสามารถ

รบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั ซึÉงหากมกีารเปลีÉยนแปลงใดๆ อาจส่งผลกระทบอย่างมนัียสําคญัต่อการดาํเนินธุรกจิ 

 เนืÉองจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX เป็นการปรบัโครงสรา้ง

กลุ่มบรษิทัตามกลุ่มธุรกจิ และเป็นการปรบัโครงสรา้งกลุ่มภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั ภายหลงัจาก EMCX จดทะเบยีน

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งเสรจ็สิÊน กล่าวคอื ผูซ้ืÊอและผูข้ายอยู่ภายใต้

การควบคุมสูงสุดโดย EMCX ทั Êงก่อนและหลงัการทาํรายการ ส่งผลใหอํ้านาจควบคุมต่างๆ และผลประโยชน์ของผูถ้อื

หุน้ของ EMCX ไม่มกีารเปลีÉยนแปลง โดยคณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดก้ําหนดใหมู้ลค่าการโอนขายเท่ากบัราคาทุน 

(Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุ้น ณ วนัโอนขายหุน้ และ/หรอื วนัทีÉใกล้เคยีงกบัวนัโอนขายหุ้น ใน

การปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัดงักล่าว ซึÉงการทํารายการดว้ยมูลค่าการโอนขายดงักล่าว ก่อใหเ้กดิภาระค่าธรรมเนียม

และภาระทางภาษีในระดบัทีÉตํÉาและไม่มนีัยสําคญัเมืÉอเปรยีบเทยีบกับมูลค่าของรายการ ส่งผลใหก้ารโอนขายหุน้ของ

บรษิัทย่อยและกจิการร่วมคา้ในครั ÊงนีÊไม่ส่งผลกระทบใดๆ ต่อฐานะการเงนิ ผลการดําเนินงาน และกระแสเงนิสดของ 

EMCX 

 ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาไม่เลอืกใชว้ธิีประเมนิด้วย วธิกีารคดิลดกระแสเงนิ (Discounted Cash 

Flow) และวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนตลาด (Market Comparable Approach) ทีÉคาํนึงถงึความสามารถในการทาํกําไรใน

อนาคตหรอืการเปรยีบเทยีบอตัราส่วนทางบญัชกีบักลุ่มบรษิทัทีÉมลีกัษณะการประกอบธุรกจิและศกัยภาพใกล้เคยีงกนั

ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพืÉอสะทอ้นมลูค่า เนืÉองจากการทาํรายการในครั ÊงนีÊจะเป็นการโอนขายระหว่างผูซ้ืÊอและผูข้ายทีÉอยู่

ภายใต้การควบคุมสูงสุดโดย EMCX ทั Êงก่อนและหลงัการทํารายการ โดยมวีตัถุประสงค์เพืÉอจดักลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ 

ให้สอดคล้องตามแผนกลยุทธ์ และภายหลงัการทํารายการฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของ EMCX จะ

เหมอืนกบัฐานะการเงนิ และผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ก่อนการปรบัปรุงโครงสรา้งทุกประการ และไม่ทาํใหผู้ถ้อืหุน้

เสยีผลประโยชน์ รวมทั Êงภายหลงัการทํารายการ ผูถ้ือหุน้จะยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าดงักล่าว

เช่นเดมิผ่าน EMCX นอกจากนีÊวธิกีารคดิลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow) ต้องมกีารประมาณการกระแสเงนิ

สด ซึÉงกลุ่มบรษิัทฯ มคีวามไม่แน่นอนในแผนการก่อสร้างเนืÉองจากการหยุดก่อสร้างชั Éวคราวในบางโครงการ และมี

ความไม่แน่นอนในแผนการตลาดของธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ ส่วนวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนตลาด (Market Comparable 

Approach) อนัไดแ้ก่ วธิอีตัราส่วนราคาต่อกําไรสุทธติ่อหุน้ (Price to Earning Approach - P/E) วธิอีตัราส่วนมูลค่า
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กิจการต่อกําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตัดจําหน่าย (Enterprise Value to EBITDA 

Approach - EV/EBITDA) และวธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี(Price to Book Value Approach – P/BV) นั Êนไม่

เหมาะสมเนืÉองจากวธิีนีÊจะสะท้อนมูลค่าหุน้ของบรษิัท ณ เวลาใดเวลาหนึÉงโดยเปรยีบกบัค่าเฉลีÉยของอตัราส่วนของ

บริษัทจดทะเบียนทีÉใช้อ้างอิง ซึÉงไม่ได้สะท้อนมูลค่าตลาดหรือมูลค่าทีÉแท้จริงของสินทรัพย์ทีÉบริษัทย่อยถือครอง 

นอกจากนีÊ Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture มกีําไรสุทธ ิกําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงนิได ้ค่าเสืÉอม

ราคา และค่าตดัจําหน่าย และมูลค่าตามบญัชตีดิลบจงึไม่สามารถคํานวณด้วยวธิใีดๆ ของวธิีเปรยีบเทยีบอตัราส่วน

ตลาดได ้  

 ทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระพจิารณาไม่เลอืกใช้วธิปีระเมนิดว้ย วธิมีูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value 

Approach) เนืÉองจากบริษัทย่อย และกิจการร่วมค้าทั ÊงหมดทีÉจะทํารายการโอนขายในครั ÊงนีÊ ไม่ได้เป็นบริษัททีÉจด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึไม่สามารถใชว้ธิมีลูค่าหุน้ตามราคาตลาดในการประเมนิมลูคา่

หุน้ 

 ดงันั Êน ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึเลอืกใชว้ธิกีารประเมนิ 2 วธิ ีไดแ้ก่ (1) วธิมีูลค่าตามบญัช ี(Book Value 

Approach) (2) วธิปีรบัปรุงมูลค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) ในการประกอบการพจิารณาความ

สมเหตุสมผลของการกําหนดราคาโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 

ของมูลค่าทีÉตราไว้ต่อหุน้ เนืÉองจากวธิดีงักล่าวมคีวามเหมาะสม และเพยีงพอในการพจิาณณาถึงผลกระทบเกีÉยวกบั

ความเสีÉยงด้านภาระภาษีทีÉอาจจะเกิดขึÊนจากการโอนหุ้นตามรายการดงักล่าวตามมาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวล

รษัฎากร ซึÉงบรษิทัฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ของบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าต้องโอนขายหุน้ในราคาทีÉไม่ตํÉากว่าราคา

ตลาด เว้นแต่จะเป็นกรณีทีÉมีเหตุอนัสมควร ทั ÊงนีÊ บรษิัทฯ ยงัมีผลขาดทุนสุทธภิาษีทีÉสามารถนํามาใช้ได้ในปี 2567 

จาํนวน 898.14 ลา้นบาท ซึÉงบรษิทัฯ คาดว่าจะคงเหลอืเพยีงพอสําหรบัการทาํรายการในปี 2568  
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1) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์ีÉจาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Siam 

1.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผูถ้อืหุ้นของ Siam และนํามาหารดว้ยจํานวนหุ้น จะไดเ้ป็นมูลค่าหุน้ตามบญัช ีโดยอ้างอิง

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ Siam สาํหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ Siam 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 20.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 8.05 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 28.05 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9999)  28.05 

1.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทีÉเกดิขึÊนภายหลงัจากวนัทีÉในงบการเงนิ หรอืรายการทีÉมผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทีÉแท้จรงิ

มากขึÊน รวมถึงส่วนเพิÉมหรือส่วนลดรายการปรับปรุงรายการสําคญัๆ ทีÉส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ อย่างไรก็ดี 

เนืÉองจาก Siam ไม่มรีายการทีÉเกิดขึÊนภายหลงัจากวนัทีÉในงบการเงนิทีÉมนัียสําคญัและการจดัทํารายงานการประเมนิ

สนิทรพัย์โดยทีÉปรกึษาอสิระ ดงันั Êน การประเมนิราคาหุน้ดว้ยวธิปีรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชจีงึเท่ากบัวธิตีามมลูค่าทาง

บญัช ี
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2) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์ีÉจาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Rich 

2.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ของ Rich และนํามาหารด้วยจํานวนหุน้ จะได้เป็นมูลค่าหุน้ตามบญัช ีโดยอ้างองิ

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ Rich สาํหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ Rich 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 5.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (336.63) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (331.63) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9996)  - 

2.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทีÉเกดิขึÊนภายหลงัจากวนัทีÉในงบการเงนิ หรอืรายการทีÉมผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทีÉแท้จรงิ

มากขึÊน รวมถงึส่วนเพิÉมหรอืส่วนลดรายการปรบัปรุงรายการสาํคญัๆ ทีÉส่งผลกระทบต่อมลูค่ากจิการ 

(1) ส่วนเพิÉม (ลด) จากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 

หน่วย : ลา้นบาท 

ทรพัยสิ์น ทีÉตั Êง วิธีประเมิน 
มูลคา่ตาม

บญัชี  

มูลคา่ตาม

ประเมิน 

ส่วนเพิÉม 

(ลด) 

หอ้งชุดพกัอาศยั 

183 ยูนิต 

อาคารชุด นอรท์ บชี ถนน

บางแสนล่าง 14/3 แยก

จากถนนลงหาดบางแสน 

ตําบลแสนสุข อําเภอเมอืง

ชลบุร ีชลบุร ี

Market Approach 

360.89 370.00 9.11 

เฉพาะทีÉดนิ โฉนด

ทีÉดนิเลขทีÉ 165779, 

180706, 173076, 

211115 และ 

211117 

โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 165779, 

180706, 173076, 

211115 และ 211117 

ตําบลแสนสุข อําเภอเมอืง

ชลบุร ีชลบุร ี

Market Approach 

39.92 44.16 4.24 

รวม 13.35 

หมายเหตุ – โปรดดรูายละเอยีดของรายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิในเอกสารแนบ 5 
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(2) สรุปการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ Rich 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 5.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (336.63) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (331.63) 

ปรบัปรงุรายการ  

บวก มลูค่าส่วนเกนิทุนจากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 9.11 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัปรบัปรงุ (322.52) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9996)  - 
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3) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์ีÉจาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ North 

3.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผูถ้อืหุน้ของ North และนํามาหารดว้ยจํานวนหุน้ จะไดเ้ป็นมูลค่าหุ้นตามบญัช ีโดยอ้างองิ

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ North สาํหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ North 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 4.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (37.93) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (33.93) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9995)  - 

3.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทีÉเกดิขึÊนภายหลงัจากวนัทีÉในงบการเงนิ หรอืรายการทีÉมผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทีÉแท้จรงิ

มากขึÊน รวมถงึส่วนเพิÉมหรอืส่วนลดรายการปรบัปรุงรายการสาํคญัๆ ทีÉส่งผลกระทบต่อมลูค่ากจิการ 

(1) ส่วนเพิÉม (ลด) จากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 

หน่วย : ลา้นบาท 

ทรพัยสิ์น ทีÉตั Êง วิธีประเมิน 
มูลค่า

ตามบญัชี  

มูลค่า

ตาม

ประเมิน 

ส่วนเพิÉม 

(ลด) 

ทีÉดนิเปล่า 

และทีÉดนิ

พรอ้มอาคาร 

A3 

โฉนดเลขทีÉ 4992, 4995(บางส่วน), 

178170, 178172, 178175-178177, 

197243 -197247, 199375-199379, 

199400, 199401, 213911 และ 

213912 รวม 21 โฉนด โครงการ

ปาลม์มโิอ อมตะนคร ซอยวบูิลย์

ประชารกัษ์ 4 ถนนวบูิลยธ์รรมรกัษ์ 

แยกจากถนนเลีÉยงเมอืงชลบุร ี(ทล.

361) ตําบลหนองไมแ้ดง อําเภอเมอืง

ชลบุร ีชลบุร ี

Market Approach 

สาํหรบัทีÉดนิ และ 

Cost Approach 

สาํหรบัอาคาร 

58.63 63.87 5.24 

หมายเหตุ – โปรดดรูายละเอยีดของรายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิในเอกสารแนบ 5 
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(2) สรุปการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ North 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 4.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (37.93) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (33.93) 

ปรบัปรงุรายการ  

บวก มลูค่าส่วนเกนิทุนจากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 5.24 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัปรบัปรงุ (28.69) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9995)  - 
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4) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์ีÉจาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Sajja 

4.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผูถ้อืหุน้ของ Sajja และนํามาหารดว้ยจํานวนหุน้ จะได้เป็นมูลค่าหุน้ตามบญัช ีโดยอ้างอิง

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ Sajja สาํหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ Sajja 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 4.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (43.14) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (39.14) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9995)  - 

4.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทีÉเกดิขึÊนภายหลงัจากวนัทีÉในงบการเงนิ หรอืรายการทีÉมผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทีÉแท้จรงิ

มากขึÊน รวมถงึส่วนเพิÉมหรอืส่วนลดรายการปรบัปรุงรายการสาํคญัๆ ทีÉส่งผลกระทบต่อมลูค่ากจิการ 

(1) ส่วนเพิÉม (ลด) จากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 

หน่วย : ลา้นบาท 

ทรพัยสิ์น ทีÉตั Êง วิธีประเมิน 
มูลคา่ตาม

บญัชี  

มูลค่าตาม

ประเมิน 

ส่วนเพิÉม 

(ลด) 

ทีÉดนิพรอ้มอาคาร 

A1 และ A2 

โฉนดเลขทีÉ 178173 และ 

178174 โครงการปาลม์มโิอ 

อมตะนคร ซอยวบูิลย์

ประชารกัษ์ 4 ถนนวบูิลย์

ธรรมรกัษ์ แยกจากถนน

เลีÉยงเมอืงชลบุร ี(ทล.361) 

ตําบลหนองไม้แดง อําเภอ

เมอืงชลบุร ีชลบุร ี

Cost Approach 

40.50 40.50 - 

หมายเหตุ – โปรดดรูายละเอยีดของรายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิในเอกสารแนบ 5 
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(2) สรุปการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ Sajja 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 4.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (43.14) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (39.14) 

ปรบัปรงุรายการ  

บวก มลูค่าส่วนเกนิทุนจากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัปรบัปรงุ (39.14) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9995)  - 
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5) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์ีÉจาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Imperial 

5.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เทา่กบัส่วนของผูถ้ือหุน้ของ Imperial และนํามาหารดว้ยจาํนวนหุน้ จะไดเ้ป็นมลูค่าหุน้ตามบญัช ีโดยอ้างองิ

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ Imperial สําหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ Imperial 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 110.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (369.21) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (259.21) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9998)  - 

5.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทีÉเกดิขึÊนภายหลงัจากวนัทีÉในงบการเงนิ หรอืรายการทีÉมผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทีÉแท้จรงิ

มากขึÊน รวมถงึส่วนเพิÉมหรอืส่วนลดรายการปรบัปรุงรายการสาํคญัๆ ทีÉส่งผลกระทบต่อมลูค่ากจิการ 

(1) ส่วนเพิÉม (ลด) จากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 

หน่วย : ลา้นบาท 

ทรพัยสิ์น ทีÉตั Êง วิธีประเมิน 
มูลค่าตาม

บญัชี  

มูลค่าตาม

ประเมิน 

ส่วนเพิÉม 

(ลด) 

สทิธกิารเช่าทีÉดนิ

และอาคาร 7 ชั Êน

พรอ้มดาดฟ้า 

โครงการสเตชั Éนวนั ไชน่า

ทาวน์ โฉนดเลขทีÉ 411, 413, 

415, 417, 419, 423, 425 

และ 427/1 ถงึ 427/30 ถนน

เจรญิกรุง แขวงป้อมปราบ

ศตัรูพ่าย เขตป้อมปราบศตัรู

พ่าย กรุงเทพมหานคร  

Income Approach 

132.00 132.00 - 

หมายเหตุ – โปรดดรูายละเอยีดของรายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิในเอกสารแนบ 5 
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(2) สรุปการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ Imperial 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 110.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (369.21) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (259.21) 

ปรบัปรงุรายการ  

บวก มลูค่าส่วนเกนิทุนจากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัปรบัปรงุ  

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท  

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9998)  - 
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6) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์ีÉจาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Joint Venture 

6.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผูถ้อืหุน้ของ Joint Venture และนํามาหารดว้ยจํานวนหุน้ จะไดเ้ป็นมลูค่าหุน้ตามบญัช ีโดย

อ้างองิขอ้มลูจากงบการเงนิของ Joint Venture สาํหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ของ Joint Venture 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 5.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (15.16) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (10.16) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 50.9980)  - 

6.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีÊเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีÊสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทีÉเกดิขึÊนภายหลงัจากวนัทีÉในงบการเงนิ หรอืรายการทีÉมผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทีÉแท้จรงิ

มากขึÊน รวมถึงส่วนเพิÉมหรือส่วนลดรายการปรับปรุงรายการสําคญัๆ ทีÉส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ อย่างไรก็ดี 

เนืÉองจาก Joint Venture ไม่มรีายการทีÉเกิดขึÊนภายหลงัจากวนัทีÉในงบการเงนิทีÉมนัียสําคญัและการจดัทํารายงานการ

ประเมนิสนิทรพัย์โดยทีÉปรกึษาอิสระ ดงันั Êน การประเมนิราคาหุน้ดว้ยวธิปีรบัปรุงมูลค่าหุน้ตามบญัชจีงึเท่ากบัวธิตีาม

มลูค่าทางบญัช ี
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7) สรุปผลการประเมนิมลูค่า 

ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ําการประเมนิมูลค่าตามวธิตี่างๆ ทีÉกล่าวมา โดยสามารถสรุปไดด้งันีÊ 

    หน่วย : ลา้นบาท 

วิธีการประเมิน 
วิธีกาํหนดราคา

โอน 

มูลค่าการทาํ

รายการ 
มูลค่ายุติธรรม 

สูงกว่า (ตํÉากว่า) 

มูลค่าการ 

ทาํรายการ 

1) Siam     

1.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี

ราคาทุน 20.00 

28.05 8.05 

1.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี 28.05 8.05 

2) Rich     

2.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ 
0.05 

- (0.05) 

2.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (0.05) 

3) North     

3.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ 
0.04 

- (0.04) 

3.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (0.04) 

4) Sajja     

4.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ 
0.04 

- (0.04) 

4.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (0.04) 

5) Imperial     

5.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ 
1.10 

- (1.10) 

5.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (1.10) 

6) Joint Venture     

6.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ 
0.03 

- (0.03) 

6.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (0.03) 
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ในการเลอืกใชว้ธิสีาํหรบัการประเมนิมลูค่า ทีÉปรกึษาทางการเงนิมคีวามเหน็ดงันีÊ 

1) วธิมีูลค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) มคีวามเหมาะสมกบั Siam และ Joint Venture เนืÉองจาก

การโอนขายหุน้ดงักล่าวเป็นการปรบัโครงสรา้งกลุ่มภายใต้การควบคุมเดยีวกนั ดงันั Êน วธินีีÊสะทอ้นมูลค่า

ยุติธรรมโดยการอ้างอิงมูลค่าทางบญัชจีากงบการเงนิสําหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 ได้อย่าง

เหมาะสม 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value) มีความเหมาะสมกับ Rich North Sajja และ 

Imperial เนืÉองจากสามารถสะท้อนมูลค่าสนิทรพัย์สุทธขิองกิจการ ณ ขณะใดขณะหนึÉงได้มากกว่าวธิี

มลูค่าตามบญัช ีหรอืเทยีบเท่ากรณีทีÉกจิการขายสนิทรพัยท์ั ÊงหมดทีÉมใีนปัจจุบนัทีÉราคายุตธิรรม เนืÉองจาก 

Rich North Sajja และ Imperial เป็นธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์จงึมอีสงัหารมิทรพัยเ์ป็นสนิทรพัยห์ลกั 

 เนืÉองจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ในครั ÊงนีÊ เกดิขึÊนเพืÉอจดั

กลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ ใหส้อดคล้องตามแผนกลยุทธ์ตามทีÉไดก้ล่าว ซึÉงเป็นการปรบัโครงสร้างกลุ่มภายใต้การควบคุม

เดยีวกนัซึÉงการโอนขายทีÉราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ ř ของมลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ จะก่อใหเ้กดิภาระค่าธรรมเนียม

และภาระทางภาษีในระดบัทีÉตํÉาและไม่มีนัยสําคญัเมืÉอเปรยีบเทยีบกบัมูลค่าของรายการ เมืÉอพจิารณาถึงผลกระทบ

เกีÉยวกบัความเสีÉยงดา้นภาระภาษทีีÉอาจจะเกิดขึÊน ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าวธิทีีÉเหมาะสมในการประเมนิมลูค่า

การโอนขายหุน้ ดงันีÊ 

1) Siam และ Joint Venture คอืวธิมีูลค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) ทีÉมลูค่า 28.05 ลา้นบาท 

2) Rich North Sajja และ Imperial คอืวธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value) ทีÉมลูค่า 0 บาท 

รวมมูลค่าการโอนขายหุน้ของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมคา้ทีÉบรษิทัถืออยู่ เป็น 28.05 ล้านบาท คดิเป็นสูง

กว่า การกําหนดราคาทีÉราคาทนุและราคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ จาํนวน 6.79 ลา้นบาท ซึÉงสะทอ้นถงึความ

เสีÉยงด้านภาระภาษีทีÉอาจจะเกิดขึÊนจากการโอนขายหุ้นตามรายการดงักล่าวตามมาตรา 65 ทวิ (4) แห่งประมวล

รษัฎากร จากส่วนต่างของมูลค่าตลาดและราคาทุน ซึÉงบรษิทัฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้า

ต้องโอนขายหุน้ในราคาทีÉไม่ตํÉากว่าราคาตลาด เวน้แต่จะเป็นกรณีทีÉมเีหตุอนัสมควร อย่างไรก็ตาม การโอนขายหุน้ใน

ครั ÊงนีÊ บรษิัทฯ มกีารขาย Siam ในราคาทีÉตํÉากว่าราคาตลาด ซึÉงบรษิัทฯ คาดว่าจะไม่ได้รบัยกเวน้ภาษี โดยราคาทุน

เท่ากบั 20.00 ล้านบาท และราคาตลาดเท่ากบั 28.05 ล้านบาท ซึÉงจะก่อใหเ้กิดรายไดท้างภาษจีํานวน 8.05 ล้านบาท 

และตอ้งเสยีภาษใีนอตัราภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลของบรษิทัฯ ในปีทีÉเกดิรายการนั Êนๆ หรอืไม่เกนิรอ้ยละ 20 ของรายไดท้าง

ภาษีดงักล่าวทีÉ 1.61 ล้านบาท ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าไม่มนัียสําคญัเมืÉอพบว่าบรษิทัฯ ยงัมผีลขาดทุนสุทธิ

ภาษีทีÉสามารถนํามาใชไ้ด้ในปี 2567 จํานวน 898.14 ล้านบาท ซึÉงบรษิัทฯ คาดว่าจะคงเหลอืเพยีงพอสําหรบัการทํา

รายการในปี 2568 

 อย่างไรกต็าม ผูถ้อืหุน้ทีÉไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยจ์ะเสยีประโยชน์จากการโอนขายหุน้โดยมลูค่าการทาํ

รายการทีÉราคาทุน (Cost) และราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไว้ต่อหุน้ จํานวน 6.79 ล้านบาท โดยประมาณ และไม่มี

สทิธไิดร้บัเงนิปันผลจาก EMCX ซึÉงจะคาํนวณจากกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการดาํเนินงานของบรษิทัย่อยและกจิการ

ร่วมค้าทีÉ EMCX ได้รบัโอนจากบรษิัทฯ รวมถึงสูญเสยีโอกาสในผลตอบแทนทีÉได้รบัจากเงนิลงทุนในบรษิัทอืÉน เช่น 

ผลตอบแทนในรปูแบบเงนิปันผล หรอืในรปูแบบกําไรจากการขายหุน้ในราคาทีÉสงูกว่าทุน 

 ทั ÊงนีÊ เมืÉอพจิารณาถึงหลกัการและเหตุผลรวมไปถึงประโยชน์ทีÉจะเกิดขึÊนจากแผนปรบัโครงสร้าง ทีÉปรกึษา

ทางการเงนิอสิระพจิารณาแล้วเหน็ว่า การกําหนดใหม้ลูค่าของการทํารายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) และราคา

รอ้ยละ 1 ของมลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ เป็นวธิกีารกําหนดราคาโอนทีÉมคีวามเหมาะสมกบัการทํารายการในครั ÊงนีÊ เนืÉองจาก

การโอนขายหุ้นของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX เกดิขึÊนเพืÉอจดักลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ ให้
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สอดคลอ้งตามแผนกลยุทธ ์ซึÉงเป็นการปรบัโครงสรา้งกลุ่มภายใต้การควบคุมเดยีวกนัซึÉงการโอนขายทีÉราคาทุน (Cost) 

และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ จะก่อใหเ้กดิภาระค่าธรรมเนียมและภาระทางภาษีในระดบัทีÉตํÉาและไม่มี

นัยสาํคญัเมืÉอเปรยีบเทยีบกบัมูลค่าของรายการ และภายหลงัการทาํรายการฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงานของ 

EMCX จะเหมอืนกบัฐานะการเงนิ และผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ทีÉการเกดิขึÊนก่อนการปรบัโครงสรา้ง และไม่ทาํให้

ผูถ้ือหุน้เสยีผลประโยชน์ รวมทั Êงภายหลงัการทํารายการ ผูถ้อืหุน้จะยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้

ดงักล่าวเช่นเดมิผ่าน EMCX อย่างไรกต็าม ในอนาคต EMCX อาจมีโครงสรา้งตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและการ

บรหิารทีÉแตกต่างกบับรษิทัฯ อย่างไรก็ด ีมูลค่าดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นมูลค่าของการทํารายการสุดทา้ย เนืÉองจากมูลค่าการ

ทํารายการสุดทา้ยจะอ้างองิราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุ้น ในการไดม้าของหุน้ในแต่ละ

บริษัทจากงบการเงนิล่าสุดทีÉได้มกีารตรวจสอบและประกาศเป็นสาธารณะเรียบร้อยแล้ว หรือรายงานทางการเงิน

สําหรบัฝ่ายบริหาร (Management Accounts) ณ วนัโอนขายหุ้น และ/หรือ วนัทีÉใกล้เคยีงกับวนัโอนขายหุ้น ซึÉงทีÉ

ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาแลว้ว่าราคาสุดทา้ยจะไม่มคีวามแตกต่างอย่างมนีัยสาํคญั 
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7. สรปุความเหน็ของทีÉปรกึษาทางการเงินอิสระ 

จากการศกึษาพจิารณาขอ้มูลและลกัษณะของรายการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ เงืÉอนไข ขอ้ดี

และขอ้ดว้ยของการเขา้ทาํรายการ ความเสีÉยง ความเหมาะสมของอตัราแลกเปลีÉยนหลกัทรพัย ์รวมถงึ การโอนขายหุ้น

ของบรษิัทย่อยและกิจการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระไดส้รุปความเหน็ไวใ้นบทสรุป

ผูบ้รหิาร (Executive Summary) โดยจากเหตุผลทั ÊงหมดทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า ผู้ถือหุ้นของ EMC 

ควรอนุมติัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ การเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัย์

จดทะเบียน และการโอนขายหุ้นของบริษทัย่อยและกิจการร่วมค้าทีÉบริษทัฯ ถืออยู่ให้ EMCX รวมถึงตอบรบัคาํ

เสนอซืÊอหลกัทรพัยแ์ละอนุมติัการจาํหน่ายไปซึÉงสินทรพัยเ์พืÉอการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการทีÉ

ได้กล่าวมาข้างต้น ทั ÊงนีÊ ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ทีÉไม่อนุมตั ิและ/หรอื ไม่ตอบรบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยจ์ะไดร้บัผลกระทบ

จากการทีÉบรษิทัฯ ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ อกีต่อไป 

รวมทั Êง ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระไดว้เิคราะห์วตัถุประสงคข์องการเขา้ทาํรายการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย

และกิจการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถืออยู่ให ้EMCX ทีÉเป็นส่วนหนึÉงของแผนการปรบัโครงสรา้งทีÉมวีตัถุประสงค์ในการปรบั

โครงสรา้งองคก์รใหเ้ป็นลกัษณะของบรษิทัลงทุน (Holding Company) จะทาํใหเ้กดิความคล่องตวัในการบรหิารจดัการ

ของแต่ละธุรกจิ สามารถตดัสนิใจและรบัมอืกบัความเปลีÉยนแปลงไดอ้ย่างทนัท่วงท ีเสรมิสรา้งวฒันธรรมองคก์รของแต่

ละสายงาน สร้างความชดัเจนในโครงสร้างการจดัการและตําแหน่งงาน ทําให้เพิÉมโอกาสในการเพิÉมบุคลากรทีÉมี

ความสามารถเฉพาะทาง และทีÉสําคญัคือเป็นการกระจายความเสีÉยง โดยจํากัดขอบเขตและความเสีÉยงของธุรกิจ

ก่อสร้างและธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์ และเป็นส่วนหนึÉงของการเตรยีมความพรอ้มในการลงทุนในธุรกิจอืÉนๆ ทีÉมีสภาวะ

อุตสาหกรรมทีÉแตกต่างกนั ซึÉงจะเพิÉมความยดืหยุ่นในการดําเนินธุรกิจ นํามาซึÉงการเตบิโตใหม่ (New S-curve) และ

รายไดป้ระจาํทีÉย ั Éงยนื (Recurring Income) เพืÉอประโยชน์สงูสุดแก่ผูถ้อืหุน้ 

 การโอนขายหุ้นของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX โดยกําหนดใหม้ลูค่าของการทาํ

รายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ ภายหลงัจาก EMCX จดทะเบยีน

เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะมจีํานวนรวมโดยประมาณ 1,188.04 ล้านบาท ซึÉงอ้างอิงมาจาก

ราคาทุน (Cost) ของการได้มาของบริษัท Siam ซึÉงเป็นบรษิัททีÉมีส่วนของผู้ถือหุน้เป็นบวก และราคาร้อยละ 1 ของ

มูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ของบรษิทั Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture ซึÉงเป็นบรษิัททีÉมส่ีวนของผูถ้ือหุน้เป็น

ลบ มีความสมเหตุสมผล อย่างไรกด็มีูลค่าดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นมูลค่าของการทํารายการสุดทา้ย เนืÉองจากมูลค่าการทาํ

รายการสุดท้ายจะอ้างอิงราคาทุน (Cost) และราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุ้นในแต่ละบรษิทัจากงบการเงนิ

ล่าสุดทีÉได้มีการตรวจสอบและประกาศเป็นสาธารณะเรียบร้อยแล้ว หรือรายงานทางการเงินสําหรับฝ่ายบริหาร 

(Management Accounts) ณ วนัโอนขายหุน้ และ/หรอื วนัทีÉใกลเ้คยีงกบัวนัโอนขายหุน้ซึÉงการกําหนดใหม้ลูค่าของการ

ทาํรายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ เป็นวิธีการกาํหนดราคาโอน

ทีÉมีความเหมาะสม เนืÉองจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX เกดิขึÊนเพืÉอ

จดักลุ่มธุรกิจของบริษัทฯ ให้สอดคล้องตามแผนกลยุทธ์ตามทีÉได้กล่าว ซึÉงเป็นการปรบัโครงสร้างกลุ่มภายใต้การ

ควบคุมเดียวกันซึÉงการโอนขายทีÉราคาทุน (Cost) และราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไว้ต่อหุ้น จะก่อให้เกิดภาระ

ค่าธรรมเนียมและภาระทางภาษใีนระดบัทีÉตํÉาและไม่มนัียสําคญัเมืÉอเปรยีบเทยีบกบัมลูค่าของรายการ และภายหลงัการ

ทํารายการฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานของ EMCX จะเหมอืนกบัฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานของ

บรษิทัฯ ก่อนการปรบัปรุงโครงสรา้งทุกประการ และไม่ทาํใหผู้ถ้อืหุน้เสยีผลประโยชน์ รวมทั Êงภายหลงัการทํารายการ ผู้

ถือหุ้นจะยงัคงมส่ีวนได้เสียในบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าดังกล่าวเช่นเดิมผ่าน EMCX อย่างไรก็ตาม ในอนาคต 
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EMCX อาจมโีครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิารทีÉแตกต่างกับบรษิัทฯ ทั ÊงนีÊ ผู้ถือหุ้นทีÉไม่ตอบ

รบัคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยจ์ะเสยีประโยชน์จากการโอนขายหุน้ตามมลูค่าการทาํรายการทีÉราคาทุน (Cost) และราคาร้อย

ละ 1 ของมลูค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ ซึÉงตํÉากว่ามลูยุตธิรรมของหุน้ดงักล่าว จาํนวน 6.79 ลา้นบาท โดยประมาณ และไม่มสีทิธิ

ไดร้บัเงนิปันผลจาก EMCX ซึÉงจะคาํนวณกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการดาํเนินงานของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉ 

EMCX รบัโอนจากบรษิทัฯ รวมถงึสญูเสยีโอกาสในผลตอบแทนทีÉไดร้บัจากเงนิลงทุนในบรษิทัอืÉนทีÉจะเกดิขึÊนในอนาคต 

เช่น ผลตอบแทนในรปูแบบเงนิปันผล หรอืในรูปแบบกําไรจากการขายหุน้ในราคาทีÉสงูกว่าราคาทุน 

 นอกจากนีÊบรษิัทฯ มคีวามเสีÉยงด้านภาระภาษีทีÉอาจะเกิดขึÊนจากการโอนขายหุ้นตามรายการดงักล่าวตาม

มาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร จากส่วนต่างของมลูค่าตลาดและราคาทุน ซึÉงบรษิทัฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ใน

บรษิัทย่อยและกจิการร่วมค้าต้องโอนขายหุน้ในราคาทีÉไม่ตํÉากว่าราคาตลาด ทั ÊงนีÊ เวน้แต่จะเป็นกรณีทีÉมเีหตุอนัสมควร 

อย่างไรกต็ามการโอนขายหุน้ในครั ÊงนีÊ บรษิทัฯ มกีารขาย Siam ในราคาทีÉตํÉากว่าราคาตลาด ซึÉงบรษิทัฯ คาดว่าจะไม่ได้

รบัยกเวน้ภาษ ีโดยราคาทุนเท่ากบั 20.00 ล้านบาท และราคาตลาดเท่ากบั 28.05 ล้านบาท ซึÉงจะก่อใหเ้กดิรายไดท้าง

ภาษีจํานวน 8.05 ล้านบาท และต้องเสยีภาษีในอตัราภาษีเงนิไดนิ้ตบิคุคลของบรษิทัฯ ในปีทีÉเกดิรายการนั Êนๆ หรอืไม่

เกนิรอ้ยละ 20 ของรายไดท้างภาษดีงักล่าวทีÉ 1.61 ลา้นบาท ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระพบว่าบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสุทธิ

ภาษีทีÉสามารถนํามาใชไ้ด้ในปี 2567 จํานวน 898.14 ล้านบาท ซึÉงบรษิัทฯ คาดว่าจะคงเหลอืเพยีงพอสําหรบัการทํา

รายการในปี 2568 

 ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งและการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ผู้

ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ทีÉไม่ตอบรบัคําเสนอซืÊอจะดํารงสถานะเป็นผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ ต่อไป และไม่มสีทิธไิดร้บัเงนิปันผล

จาก EMCX ซึÉงจะคํานวณจากกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการดําเนินงานของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉ EMCX รบั

โอนจากบรษิทัฯ รวมถึงเงนิปันผลจากผลการดําเนินงานของธุรกจิใหม่ของบ EMCX (ถ้ามี) ซึÉงส่งผลใหมู้ลค่ากจิการ

ของบรษิัทฯ ลดลงจากการโอนขายหุน้ออกไปทีÉราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้ รวมถงึ

การไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ เช่น ผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผล (ถา้ม)ี 

 ทั ÊงนีÊ เมืÉอพจิารณาถึงหลกัการและเหตุผลรวมไปถงึประโยชน์ทีÉจะเกดิขึÊนจากแผนปรบัโครงสรา้งการถือหุน้

และการจดัการ ทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระพจิารณาแล้วเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควรลงมติ อนุมติั รายการโอนขายหุ้นของ

บรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX 

 อย่างไรกต็าม การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนุมตัใินการเขา้ทาํรายการอยู่ในดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้ ซึÉงทีÉปรกึษา

ทางการเงนิอสิระมหีน้าทีÉใหค้วามเหน็แก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตามทีÉเหน็สมควรบนพืÊนฐานของขอ้มลูทีÉไดร้บัจากบรษิทัฯ 

รวมทั ÊงทีÉไดร้บัสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและฝ่ายงานทีÉเกีÉยวขอ้งของบรษิทัฯ ทั ÊงนีÊผูถ้ือหุน้ควรจะศกึษาขอ้มูลในเอกสารต่างๆ 

ทีÉแนบมากบัหนังสอืเชญิประชุมในครั ÊงนีÊดว้ย เพืÉอใชว้จิารณญาณ และดุลยพนิิจประกอบการพจิารณาในการตดัสินใจ

เพืÉอลงมตไิดอ้ย่างเหมาะสม 
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เอกสารแนบ 1: ข้อมูลสรปุของบริษทั อีเอม็ซี เอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) 

ข้อมูลทั Éวไป 

ชืÉอบรษิทั บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) (“EMCX”) 

EMC X Public Company Limited 

วนัทีÉจดัตั Êง 4 มถิุนายน 2567 

ทุนจดทะเบยีน 1. EMCX มีทุนจดทะเบยีนเริÉมต้น 10,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน 10,000 หุ้น มูล

ค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1 (หนึÉง) บาท โดยมีจํานวนผู้ถือหุ้นและกรรมการตามหลักเกณฑ์ทีÉ

กําหนดไวต้ามกฎหมายและหลกัเกณฑต์่างๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

2. EMCX จะเพิÉมทุนจดทะเบยีนเท่ากบัทุนของบริษัท อีเอ็มซี จํากดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ”) 

โดยการออกหุน้สามญัเพิÉมทุนจาํนวน 23,615,337,352 หุน้1/ จาํแนกเป็น 

ก. เสนอขายต่อผู้ถือหุ้นเดมิของบรษิัทฯ ด้วยวธิแีลกกบัหุ้นสามญัเดมิของบรษิัทฯ ตาม

เงืÉอนไขทีÉกําหนดไวใ้นคาํเสนอซืÊอฯ (ทั Êงหมด 16,868,098,108 หุน้) 

ข. รองรบัการออกใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ EMCX ครั ÊงทีÉ 1 (EMCX-W1) 

จํานวน 4,217,024,527 หน่วย ในอตัราส่วน 1 หน่วยใบสําคญัแสดงสิทธิฯ ซืÊอหุ้น

สามญัเพิÉมทุนได ้1 หุน้ (ทั Êงหมด 4,217,024,527 หุน้) 

ค. จดัสรรแบบมอบอํานาจทั Éวไปจํานวน 2,530,214,717 หุน้ 
หมายเหตุ 1/ เท่ากบัจํานวนหุ้นของบรษิัทฯ ภายหลงัจากทีÉได้รบัอนุมตัจิากทีÉประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ประจําปี 

2567 เมืÉอวนัทีÉ 30 เมษายน 2567 

หลกัทรพัยอ์ืÉน EMCX จะมกีารออกใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ EMCX ครั ÊงทีÉ 1 (EMCX-W1) 

จํานวน 4,217,024,527 หน่วย เพืÉอแลกกับใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุ้นสามญัของบรษิทัฯ 

(EMC-W7) จาํนวน 4,217,024,527 หน่วย คดิเป็นอตัราส่วน 1 หน่วยของใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ 

ของ EMCX ต่อ 1 หน่วยของใบสําคญัแสดงสทิธฯิ ของบรษิทัฯ. 

โครงสร้างการถือ

หุน้ 

ภายหลงัการแลกหุน้ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ เป็นผลสาํเรจ็ EMCX จะเป็นบรษิทัใหญ่ของ 

บรษิัทฯ และผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ จะกลายเป็นผูถ้อืหุน้ของ EMCX ตามสดัส่วนของจาํนวน

หุ้นทีÉผูถ้อืหุน้บรษิทัฯ นํามาแลกกบัหุน้ของ EMCX ตามเงืÉอนไขทีÉกําหนดไวใ้นคาํเสนอซืÊอฯ  

โ ค ร ง ส ร้ า ง

กรรมการ 

ภายหลงัการแลกหุ้นตามแผนการปรบัโครงสร้างฯ เป็นผลสําเร็จ EMCX จะประกอบไปดว้ย

กรรมการและผูบ้รหิารชุดเดยีวกนักบับรษิทัฯ ในปัจจุบนั โดยดาํเนินการใหโ้ครงสรา้งกรรมการ

เป็นไปตามหลักการกํากับดูแลกิจการทีÉดีสําหรับบริษัทจดทะเบียนปี 2560 (Corporate 

Governance Code) นอกจากนีÊ เพืÉอใหก้ารบรหิารงานและการกํากบัดูแลกจิการของบรษิัทฯ 

เป็นไปอย่างต่อเนืÉอง กรรมการทีÉไม่เป็นกรรมการอสิระเกนิกว่ากึÉงหนึÉงจะตอ้งทํางานกบับรษิทั

มาอย่างน้อย 1 ปี 

ขอบเขตธุรกจิ EMCX จดัตั ÊงขึÊนเพืÉอรองรบัแผนการปรบัโครงสร้างฯ เพืÉอเป็นบริษัทใหญ่ของบรษิทัฯ ต่อไป 

โดยดําเนินธุรกิจเป็นบริษัทลงทุนทีÉไม่ได้ทําธุรกิจของตนเอง (Non-operating holding 

company) แต่เขา้ลงทุนในกิจการอืÉน หรอืเขา้ร่วมในกิจการ หรอืเขา้เป็นหุน้ส่วนจํากดัความ

รบัผดิชอบในหา้งหุน้ส่วนจํากดั เป็นผูถ้อืหุน้ในบรษิทัจาํกดัและบรษิทัมหาชนจาํกดัอืÉน  

ทั ÊงนีÊ EMCX จะเป็นผูก้ําหนดแผนธุรกจิของกลุ่มบรษิทั การบรหิารเงนิลงทุนในธุรกิจทีÉจะสรา้ง

ผลตอบแทนและสรา้งการเตบิโตใหธุ้รกจิของกลุ่มบรษิัทไดอ้ย่างยั Éงยนื รวมทั Êงกําหนดนโยบาย

และการกํากบัดแูลกจิการ การบรหิารความเสีÉยงของบรษิทัต่างๆ ในกลุ่มบรษิทั 
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เอกสารแนบ 2: ข้อมูลสรปุของบริษทั อีเอม็ซี จาํกดั (มหาชน) 

ข้อมูลทั Éวไป 

ชืÉอบรษิทั บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) 

EMC Public Company Limited 

ทีÉตั Êงสาํนักงานใหญ่ 140/66 อาคารไอทีเอฟ ทาวเวอร์ ชั Êน 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบิุคคล 0107538000321 

วนัทีÉจดัตั Êง 4 เมษายน 2522 

วันทีÉแปรสภาพเป็นบริษัท

มหาชนจาํกดั 

9 มถิุนายน 2538 

วันทีÉจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

15 พฤษภาคม 2539 

ทุนเรอืนหุน้  ณ วนัทีÉ 9 มถิุนายน 2567 : 

ทุนจดทะเบยีน  23,615.34 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 23,615,337,352 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาทř/ 

12,570.63 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 12,570,633,180 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท2/ ทุนทีÉออกและชาํระแลว้ 

หลกัทรพัยอ์ืÉน ใบสําคัญแสดงสิทธิทีÉจะซืÊอหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 7 (EMC-W7) จํานวน 

4,217,024,527 หน่วย 3/ 

หมายเหตุ 1/ จํานวนหุน้สามญัจดทะเบยีน ณ วนัทีÉ 9 มถิุนายน 2567 ประกอบดว้ย 

หุน้สามญัทีÉออกและชําระแลว้ (“หุน้สามญัเดมิ”) [1] 8,434,049,054 หุน้ 

หุน้สามญัเพิÉมทนุ :   

2. จดัสรรใหผู้ถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนจํานวนหุน้ทีÉถอือยู่ในอตัรา 1 หุ้นสามญัเดิม 

ต่อ 1 หุน้สามญัเพิÉมทุน โดยไดก้ําหนดวนัจองซืÊอและชําระเงนิค่าหุน้สามญัเพิÉม

ทุนระหว่างวนัทีÉ 27 พฤษภาคม 2567 ถงึวนัทีÉ 7 มถิุนายน 2567 8,434,049,054 หุน้ 
3. จดัสรรรองรบัการออกใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครั ÊงทีÉ 7 4,217,024,527 หุน้ 
4. จดัสรรแบบมอบอํานาจทั Éวไป 2,530,214,717 หุน้ 
รวมหุน้สามญัเพิÉมทนุ [2] 15,181,288,298 หุน้ 
รวมหุน้สามญัจดทะเบยีน [3] = [1]+[2] 23,615,337,352 หุน้ 

2/ จํานวนหุน้สามญัทีÉออกและชําระแลว้ ณ วนัทีÉ 9 มถิุนายน 2567 ประกอบดว้ย 

หุน้สามญัทีÉออกและชําระแลว้ (“หุน้สามญัเดมิ”) [1] 8,434,049,054 หุน้ 

หุน้สามญัเพิÉมทนุ :   

5. จดัสรรใหผู้ถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนจํานวนหุน้ทีÉถอือยู่ในอตัรา 1 หุน้สามญัเดิม 

ต่อ 1 หุน้สามญัเพิÉมทุน โดยได้กําหนดวนัจองซืÊอและชําระเงนิค่าหุน้สามญั

เพิÉมทนุระหว่างวนัทีÉ 27 พฤษภาคม 2567 ถงึวนัทีÉ 7 มถุินายน 2567 4,136,614,126 หุน้ 
รวมหุน้สามญัเพิÉมทนุ [4] 4,136,614,126 หุน้ 
รวมหุน้สามญัทีÉออกและชําระแลว้ [5] = [1]+[4] 12,570,633,180 หุน้ 

3/ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครั ÊงทีÉ 7 (“EMC-W7”) มรีายละเอยีดดงันีÊ 

จํานวนทีÉออกและเสนอขาย : ไม่เกนิ 4,217,024,527 หน่วย 

อตัราส่วนการจดัสรรผูถ้อืหุน้เดมิ : 2 หุน้สามญัเพิÉมทุน ต่อ 1 ใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ  
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อตัราการใชส้ทิธ ิ : 1 หน่วยใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ซืÊอหุน้สามญัเพิÉมทุนได ้1 หุน้ (เวน้แต่กรณมีกีารปรบั

อตัราการใชส้ทิธติามเงืÉอนไขการปรบัสทิธ)ิ 

ราคาเสนอขาย : หน่วยละ 0.00 บาท 

ราคาใช้สทิธ ิ : 0.13 บาท ต่อหุน้ 

อายุ : 3 ปี นับแต่วนัทีÉออกใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ

ระยะเวลาการใช้สทิธ ิ : ผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ สามารถใชส้ทิธติามใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ไดทุ้กวนัทีÉ 31 

มกราคม , 30 เมษายน , 31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม ของทุกปี ตลอดอายุของ

ใบสําคญัแสดงสทิธฯิ (“วนัใชส้ทิธ”ิ) และวนัใชส้ทิธคิร ั Êงสุดทา้ยจะตรงกบัวนัครบอายุ

ของใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ (“วนัใชส้ทิธคิร ั Êงสุดทา้ย”) 

วนัทีÉออกใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ วนัทีÉ 17 มถิุนายน 2567 

วนัครบอายุของใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ วนัทีÉ 16 มถุินายน 2567 

ลกัษณะการประกอบธุรกิจโดยรวม 

บริษัท อีเอ็มซี จํากัด (มหาชน) (บริษัทฯ) และบริษัทย่อยดําเนินธุรกิจให้บริการตามสญัญาระยะยาว 

สญัญาก่อสร้าง รวมทั Êงพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ซึÉงแบ่งเป็น 2 สายงานหลกั ได้แก่ 1) ธุรกิจก่อสร้าง และ 2) ธุรกิจ

พฒันาอสงัหารมิทรพัย์ 

1) สายงานธรุกิจก่อสร้าง 

สายงานธุรกจิก่อสรา้งของบรษิทัฯ แบ่งออกเป็น Ś สายงานหลกัคอื งานดา้นวศิวกรรมก่อสรา้งทั Éวไป และงาน

ดา้นวศิวกรรมระบบไฟฟ้าและเครืÉองกล  

1.1) งานดา้นวศิวกรรมก่อสรา้งทั Éวไป (General Construction) : 

บรษิทัฯ ใหบ้รกิารดา้นรบัเหมาก่อสรา้งอาคารครบวงจรทีÉครอบคลุมตั Êงแต่งานด้านการออกแบบจนถงึขั Êนตอน

งานก่อสรา้งอาคารพาณิชย์  อาคารทีÉอยู่อาศยั  ศูนย์กฬีา สถาบนัการศกึษา โรงพยาบาล อาคารของธุรกิจคา้ปลกี สิÉง

อํานวยความสะดวกอืÉนๆ  ในส่วนของงานก่อสรา้งโรงงานอุตสาหกรรมนั Êน บรษิทัฯ ดําเนินงานในลกัษณะงานรบัเหมา

เบ็ดเสร็จ (Turn-key projects) ตั Êงแต่งานออกแบบ ก่อสร้าง ไปถึงงานวางระบบสุขาภิบาล ระบบไฟฟ้าทีÉใช้ภายใน

โรงงาน นอกจากนีÊ บรษิทัฯ ยงัใหบ้รกิารงานก่อสรา้งดา้นโยธาทีÉเป็นงานของหน่วยงานราชการ เช่น งานก่อสรา้งเขืÉอน 

งานก่อสรา้งคลองส่งนํÊา งานป้องกนัดนิพงั รวมถงึงานถนน เป็นตน้ 

จากความหลากหลายของรูปแบบของผลงานก่อสรา้งของบรษิทัฯ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ เป็นแหล่งรวมผูบ้รหิารและ

วศิวกรผูม้ปีระสบการณ์สูงอนัแสดงถงึศกัยภาพในการผลกัดนังานของบรษิทัฯ และการพฒันาประสทิธภิาพของงานทีÉ

สามารถบรหิารจดัการตน้ทุนและค่าใชจ่้ายไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพตามนโยบายทีÉวางไว ้และดว้ยประสบการณ์ดา้นการ

ก่อสรา้งครบวงจร บรษิัทฯ จงึมคีวามพรอ้มในการเขา้ประมูลงานขนาดใหญ่หรอืงานรบัเหมาแบบเบด็เสรจ็ (Turnkey) 

นอกจากนีÊ บรษิัทฯ มนีโยบายในการขยายงานก่อสร้างในรูปแบบต่าง ๆ เช่น ศูนย์การค้าขนาดเล็กในรูปแบบของ 

Community Mall โรงพยาบาล รวมทั ÊงอาคารโรงงานอุตสาหกรรมจากเดมิทีÉเป็นอาคารสูงทั Êงในรูปแบบคอนโดมเินียม

และโรงแรม เพืÉอลดความเสีÉยงในการดาํเนินงาน 

1.2) งานดา้นวศิวกรรมระบบไฟฟ้าและเครืÉองกล (Electrical & Mechanical Engineering) : 

บรษิัทฯ ให้บรกิารติดตั Êงระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ประกอบไปด้วย การออกแบบ และ ติดตั Êงระบบไฟฟ้า 

ระบบประปา ระบบสุขาภบิาลทีÉครอบคลุมงานด้านการออกแบบและติดตั ÊงระบบบําบดันํÊาเสยีในอาคาร สํานักงาน และ

โรงงานอุตสาหกรรม รวมถงึระบบปรบัอากาศและระบายอากาศอย่างครบวงจร  
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ด้วยประสบการณ์และผลงานทีÉผ่านมา บริษัทฯ เป็นบริษัทรบัเหมาก่อสร้างงานระบบวิศวกรรมอันเป็นทีÉ

ยอมรบัในระดบัประเทศ โดยเน้นการทํางานทีÉมปีระสทิธภิาพมคีุณภาพ และส่งมอบได้ตรงตามกําหนดภายใต้ระบบ

บรหิารคุณภาพมาตรฐาน ISO 9001:2015 ทีÉไดนํ้ามาใชป้รบัปรุงและพฒันาระบบงานเดมิ บรษิัทฯ จงึมลูีกคา้สําหรบั

งานดา้นวศิวกรรมฯ ทั Êงภาครฐัและภาคเอกชน นอกจากนีÊ บรษิัทฯ ยงัไดม้กีารพฒันาระบบการควบคุมต้นทุนทางดา้น

บญัชเีพืÉอตดิตามสถานะต้นทุนไดต้ลอดเวลา บรษิัทฯ มกีารพฒันาศกัยภาพบุคลากรทีÉต่อเนืÉองและจดัผลตอบแทนตาม

ผลงานภายใต้หลกัธรรมาภบิาล โดยไดก้ําหนดกลยุทธ์ในการบรหิารเพืÉอลดต้นทุนและเพิÉมประสทิธภิาพเป็นนโยบาย

สาํคญัในการทาํงาน 

2) สายงานธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์

บรษิทัฯ มกีารขยายธุรกจิไปยงัธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยเขา้ซืÊอกจิการจากผูป้ระกอบการเดมิทีÉมคีวาม

ชาํนาญโดยเป็นการเขา้ถอืหุน้โดยตรง และเขา้ซืÊอโครงการทีÉสามารถเริÉมรบัรูร้ายไดบ้างส่วน เพืÉอเป็นการลดความเสีÉยง

ทางธุรกิจในระยะเริÉมต้นของธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์  ทั ÊงนีÊ บรษิัทฯ ได้มกีารเขา้ถือหุน้ในบรษิัทย่อยในสายงาน

พฒันาอสงัหารมิทรพัย ์ดงันีÊ 

ชืÉอบริษทั สดัส่วนการถือหุ้นของบริษทัฯ 

1 บรษิทั นอรท์ พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั รอ้ยละ 99.9995 

2 บรษิัท รชิแมน พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั รอ้ยละ 99.9996 

3 บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั รอ้ยละ 99.9995 

4 บรษิทั สยาม บางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท ์จาํกดั  รอ้ยละ 99.9999 

5 บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด์ จาํกดั รอ้ยละ 99.9998 

6 บรษิัท กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอม็ซ ีจํากดั  รอ้ยละ 50.9980 

ในแต่ละโครงการพฒันาอสังหาริมทรพัย์ทีÉเขา้ลงทุนนั Êนเป็นโครงการทีÉตั Êงอยู่บนพืÊนทีÉทีÉมีความสําคัญทาง

เศรษฐกจิเช่น ย่านเยาวราช จงัหวดัชลบุร ีรวมทั Êงจงัหวดัเชยีงใหม่ ซึÉงสามารถแบ่งออกเป็น 3 ธุรกจิหลกัคอื ไดแ้ก่ 1) 

ธุรกิจอาคารชุดพกัอาศยั 2) ธุรกิจจดัสรรบ้านและทีÉดิน และ 3) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรพัย์ประเภทมิกซ์ยูส  มี

รายละเอยีดโดยสรุปดงันีÊ 

2.1) ธุรกจิอาคารชุดพกัอาศยั 

บรษิัทฯ มกีารลงทุนในโครงการอาคารชุดพกัอาศยั ดงันีÊ 

ก)  โครงการ นอรท์ บชี รสีอร์ท 

ไดแ้ก่ โครงการทีÉไดจ้ดทะเบยีนอาคารชุดโดยใชช้ืÉอว่า “นอร์ท บชี” และใชช้ืÉอสําหรบังานขายว่า “ซีไซด์ 

บางแสน” ประกอบดว้ย ส่วนของอาคารพกัอาศยั 6 ชั Êน จาํนวน 2 อาคาร ซึÉงก่อสรา้งแลว้เสรจ็ในปี 2560 

ขนาดพืÊนทีÉขาย 200 ยนูิต ดาํเนินงานภายใต้ “บรษิทั รชิแมน พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั” 

ข)  โครงการ ปาลม์มโิอ (ชืÉอเดมิ - โครงการ นอร์ท แลนด ์คอนโดมเินียม) 

ประกอบด้วย ส่วนของอาคารพกัอาศยั 8 ชั Êน จํานวน 3 อาคาร ดําเนินงานภายใต้ “บรษิทั สจัจาบางแสน 

คอนโดมเินียม จํากดั” 

ค)  โครงการ เออบเิทยี ทองหล่อ 
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ไดแ้ก่ โครงการทีÉดําเนินงานภายใต้ “บรษิทั อีเอม็ซ ีจํากดั (มหาชน)” เป็นโครงการคอนโดมเินียม (Low 

Rise) ทีÉสรา้งเสรจ็พรอ้มอยู่ขนาด 8 ชั Êน จํานวน 130 ยูนิต   ซึÉงมแีนวคดิในการออกแบบโดยนําธรรมชาติ

เขา้มาแทรกในตวัอาคาร ตั Êงอยู่ในซอยสุขุมวทิ 36 ใกล ้BTS ทองหล่อ  โครงการดงักล่าวไดร้บัการตอบรบั

จากกลุ่มลูกคา้ผูอ้ยู่อาศยัเป็นอย่างดแีละในปัจจุบนักําลงัมกีารทยอยโอนกรรมสทิธิ Íอย่างต่อเนืÉอง 

2.2) ธุรกจิจดัสรรบา้นและทีÉดนิ 

บรษิัทฯ มกีารลงทุนใน “โครงการสยาม ไอยรา รสีอร์ท” อยู่ทีÉจงัหวดัชลบุร ีโครงการดงักล่าวเป็นโครงการ

บ้านพกัอาศยัซึÉงบรษิทัฯ ได้เขา้ซืÊอกจิการจาก “บริษัท สยามบางกอก ดเีวลล็อปเมน้ท์ จํากดั” มลีกัษณะรูปแบบของ

ทาวน์โฮม 3 ชั Êน และ Ś ชั Êน จํานวนรวม 251 ยูนิต พร้อมกบัการพฒันาสาธารณูปโภคต่างๆ ซึÉงไดร้บัการตอบรบัจาก

กลุ่มลูกคา้ผูอ้ยู่อาศยัเป็นอย่างด ี

2.3) ธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยป์ระเภทมกิซ์ยสู 

บรษิัทฯ มกีารพฒันาโครงการอสงัหาริมทรพัย์ประเภทมกิซ์ยูส ประกอบด้วย คอมมูนิตีÊ มอลล์ และอาคาร

พาณิชย ์ดงันีÊ 

ก)  โครงการ แลนดม์ารค์ มหาชยั 

ประกอบดว้ย ส่วนของอาคารพลาซ่าขนาดพืÊนทีÉขาย 5,471.49 ตารางเมตร และอาคารพาณิชย์จํานวน 

101 ยูนิต บนพืÊนทีÉขนาด 21,849 ตารางเมตร โครงการดงักล่าวเป็นโครงการทีÉดําเนินการสร้างเสร็จ

เรยีบรอ้ยและดําเนินการส่งมอบและจดสทิธกิารเช่าใหแ้ก่ลูกคา้แลว้ 

ข)  โครงการ สเตชั Éน วนั 

ไดแ้ก่ โครงการทีÉดาํเนินการแลว้เสรจ็ทีÉบรษิทัฯ เขา้ซืÊอกจิการจาก “บรษิทั อมิพเีรยีล แลนด ์จาํกดั” โดยมี

ทีÉตั Êงอยู่บนถนนเจริญกรุง ติดกับวดัมงักรกมลาวาส หรือวดัเล่งเน่ยยีÉ และอยู่ใกล้ย่านเยาวราช ทั ÊงนีÊ

โครงการฯ ดงักล่าวประกอบด้วย ส่วนของพืÊนทีÉเพืÉอการพาณิชย์ช ั Êน 1-3 บนพืÊนทีÉขาย 1,074.40 ตาราง

เมตร และพืÊนทีÉเพืÉอการพกัอาศยัชั Êน 4-7 จํานวน 56 ยูนิต บนพืÊนทีÉขาย 1,944.46 ตารางเมตร โครงการ

ดงักล่าวเป็นโครงการทีÉไดร้บัการตอบรบัจากกลุ่มลูกคา้ผูอ้ยู่อาศยัและกลุ่มนักลงทุนเป็นอย่างดี 

 

อนึÉง บรษิัทฯ มกีารดําเนินงานผ่านบรษิัท กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอ็มซ ีจํากดั โดยบรษิทัฯ มี

สดัส่วนการลงทุนในกจิการร่วมคา้ดงักล่าวเท่ากบัรอ้ยละ 51 และส่วนของบรษิทั เชยีงใหม่รายวนั จํากดัř/ ซึÉงมสีดัส่วน

การลงทุนเท่ากบัรอ้ยละ 49 โดยในปี 2561 กจิการร่วมคา้มกีารลงนามสญัญากบักรมธนารกัษ์ในการจดัสรา้งและบรหิาร

โครงการทีÉอยู่อาศยัตามนโยบายของรฐับาลเพืÉอดแูลผูท้ีÉมรีายไดน้้อย ซึÉงไดแ้ก่ โครงการ “บา้นคนไทยประชารฐั” ซึÉงเป็น

โครงการบนทีÉดนิราชพสัดุแปลงหมายเลขทะเบยีน ชม.1745 เนืÊอทีÉประมาณ 15-0-96 ไร่ อําเภอเมอืง จงัหวดัเชยีงใหม่ 

โดยโครงการดงักล่าวยงัไม่มกีารดาํเนินการ ซึÉงต่อมาในปี 2566 ในทีÉประชุมคณะรฐัมนตรเีมืÉอวนัทีÉ 7 กุมภาพนัธ ์2566 

ไดม้มีติอนุมตัใิหก้รมธนารกัษ์นําทีÉดนิราชพสัดุทีÉรองรบัโครงการดงักล่าวไปรองรบัการดําเนินโครงการอืÉนตามนโยบาย

ของรฐับาล หรอืนําไปบรหิารจดัการ หรอืพฒันาจดัหาประโยชน์เพืÉอสรา้งรายไดใ้หแ้ก่ภาครฐัต่อไป 

หมายเหตุ 1/ ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ บจก. เชยีงใหม่รายวนั ได้แก่ นายสราวุฒ ิแซ่เตีÉยว ถอืหุน้ 340,800 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 85.02 และ 

นางสุพนิดา แซ่เตีÉยว ถอืหุน้จํานวน 36,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 9.00 คดิเป็นสดัส่วนรวมกนัทั ÊงสิÊนรอ้ยละ 94.02 ของจํานวน

หุน้ทีÉออกและชําระแลว้ (ยอด ณ วนัทีÉ 30 เมษายน 2566) 
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รายชืÉอผู้ถือหุ้น 

รายชืÉอผูถ้อืหุน้ 10 ลําดบัแรกของบรษิทัฯ ณ วนัทีÉ 9 พฤษภาคม ŚŝŞ7 เป็นดงันีÊ 

ลาํดบั รายชืÉอ จาํนวนหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น  

1 นายชนิชยั  ลนีะบรรจง 1,903,080,615 22.56 

2 บรษิทั แคปปิทอล เอน็จเินียริÉง เน็ตเวริค์ จาํกดั (มหาชน) 
1/ 

1,131,410,184 13.41 

3 บรษิทั ระยองไวร ์อนิดสัตรสี ์จาํกดั (มหาชน) 2/ 976,475,700 11.58 

4 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 398,752,547 4.73 

5 BANK JUILUS BAER & CO., LTD, SINGAPORE 200,017,500 2.37 

6 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง 157,990,100 1.87 

7 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จาํกดั 135,153,997 1.60 

8 นายเอกภพ รกัตพงศไ์พศาล 91,000,000 1.08 

9 นายภมีา แนวจนัทร ์ 77,140,000 0.91 

10 นายสุวรรณ์ ชยัวฒันานุการณ์ 56,000,000 0.66 

11 อืÉนๆ 3,307,028,411 39.21 

รวมจาํนวนหุ้นทีÉออกและชาํระแล้ว 8,434,049,054 100.000 

หมายเหตุ 1/ รายชืÉอผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั แคปปิทอล เอน็จเินียริÉง เน็ตเวริค์ จํากดั (มหาชน) ณ วนัทีÉ 1 เมษายน 2567 ไดแ้ก่ ครอบครวั 

ลนีะบรรจง ดงันีÊ 

ลาํดบั ชืÉอ จาํนวนหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น 

1 นายชนิชยั ลนีะบรรจง 148,993,100 19.995 

2 นางสาวชนิร ีลนีะบรรจง 71,843,900 9.641 

3 นางสาวชนิสริ ีลนีะบรรจง 65,566,700 8.799 

4 นางสาวชนิรตัน์ ลนีะบรรจง 62,427,200 8.378 

5 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 37,219,200 4.995 

6 นายวุฒชิยั ลนีะบรรจง 34,225,600 4.593 

7 นางสาวชนิภทัร ลนีะบรรจง 25,990,300 3.488 

8 นายชนิชนะ ลนีะบรรจง 7,229,200 0.970 

 รวม 453,495,200 60.859 

2/ ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั ระยองไวร ์อนิดสัตรสี ์จํากดั (มหาชน) ณ วนัทีÉ 28 มนีาคม 2567 คอื บรษิทั แคปปิทอล เอน็จเินียริÉง 

เน็ตเวริค์ จํากดั (มหาชน) ถอืหุน้รวม 478,723,124 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 52.304 ของจํานวนหุน้ทีÉออกและชําระแลว้  
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รายชืÉอกรรมการบริษทั 

ลาํดบัทีÉ รายชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง ประธานกรรมการบรษิทั , ประธานกรรมการบรหิาร 

2 นายวรวทิย ์ ลนีะบรรจง รองประธานกรรมการบรษิทั ลําดบัทีÉ 1  

3 ดร. ชาล ี จงัวจิติรกุล 1/ 3/ รองประธานกรรมการบริษัท ลําดับทีÉ 2 , ประธานเจ้าหน้าทีÉ

บรหิาร 

4 นายมงคล ฉนัท์ไพศาล กรรมการบรษิทั 

5 นายภาณุทดั แนวจนัทร ์2/ กรรมการบรษิทั 

6 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ี อทิธริวิชิยั กรรมการบรษิทั , เลขานุการบรษิทั 

7 นางสาวเพรามาตร หนัตรา ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอสิระ , กรรมการบรษิทั 

, กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน 

8 นางสาวทวศีร ี วกิยาธปัิตย ์ ประธานกรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน , กรรมการ

ตรวจสอบและกรรมการอสิระ , กรรมการบรษิทั  

9 ดร. เยาวรนิทร์ ศรชียันันท ์ กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ , กรรมการบริษัท , 

กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน 

หมายเหตุ 1/ ทีÉประชุมคณะกรรมการบรษิัท ครั ÊงทีÉ 6/2566 เมืÉอวนัทีÉ 13 พฤศจิกายน 2566 มมีติแต่งตั Êง ดร.ชาลี จงัวจิิตรกุล เข้าดํารง

ตําแหน่งกรรมการบรษิทั แทน นางสาวธนิดา นิกรมาลากุล ซึÉงได้ลาออกจากการเป็นกรรมการบรษิทัเมืÉอวนัทีÉ 15 กนัยายน 

2566 โดยมผีลตั Êงแต่วนัทีÉ 13 พฤศจกิายน 2566 

2/ ทีÉประชุมคณะกรรมการบรษิัท ครั ÊงทีÉ 1/2567 เมืÉอวนัทีÉ 27 กุมภาพนัธ์ 2567 มมีตแิต่งตั Êงนายภาณุทดั แนวจนัทร์ เขา้ดํารง

ตําแหน่งกรรมการบรษิทั แทน นายวชร ภกัดมีณฑล ซึÉงได้ลาออกจากการเป็นกรรมการบรษิทัเมืÉอวนัทีÉ 1 กุมภาพนัธ์ 2567 

โดยมผีลตั Êงแต่วนัทีÉ 27 กุมภาพนัธ ์2567 

3/ ทีÉประชุมคณะกรรมการบรษิทั ครั ÊงทีÉ 2/2567 เมืÉอวนัทีÉ 21 มนีาคม 2567 มมีตแิต่งตั Êง ดร.ชาล ีจงัวจิติรกุล เขา้ดํารงตําแหน่ง

รองประธานกรรมการบรษิัท ลําดบัทีÉ 2 และดํารงตําแหน่งประธานเจ้าหน้าทีÉบรหิาร แทน นายวรวทิย์ ลนีะบรรจง โดยมผีล

ตั Êงแต่วนัทีÉ 21 มนีาคม 2567 

รายชืÉอกรรมการบริหาร 

ลาํดบัทีÉ รายชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง  ประธานกรรมการบรหิาร 

2 นายวรวทิย ์ ลนีะบรรจง  กรรมการบรหิาร 

3 ดร. ชาล ี จงัวจิติรกุล  กรรมการบรหิาร 

4 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล  กรรมการบรหิาร 

5 นางสาววนิดา พ่วงบุญมาก กรรมการบรหิาร 

6 นายกรกฤช ประคองวทิยา กรรมการบรหิาร 

7 นายอุทยั กลางพมิาย กรรมการบรหิาร 

8 นายภาณุทดั แนวจนัทร ์ กรรมการบรหิาร 

9 ว่าทีÉรอ้ยตร ีเมธ ี อทิธริวิชิยั  กรรมการบรหิาร 

หมายเหตุ - คณะกรรมการบรหิารไดร้บัมตแิต่งตั Êงจากประชุมคณะกรรมการบรษิทั ครั ÊงทีÉ 1/2567 เมืÉอวนัทีÉ 27 กุมภาพนัธ ์2567 
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ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ  

งบแสดงฐานะทางการเงนิรวม ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 – 2566 และ 31 มนีาคม 2567. 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2564 31 ธนัวาคม 2565 31 ธนัวาคม 2566 31 มนีาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์         

สินทรพัยห์มุนเวียน         

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 18.31 0.69 20.43 0.74 20.74 0.88 12.92 0.57 

ลูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊหมุนเวยีนอืÉน 37.50 1.42 138.52 5.02 91.54 3.86 9.24 0.41 

สนิทรพัยท์ีÉเกดิจากสญัญา-หมนุเวยีน 496.49 18.74 477.67 17.30 408.43 17.24 438.79 19.50 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสั ÊนและดอกเบีÊยคา้งรบั 3.34 0.13 4.12 0.15 - - - - 

สนิคา้คงเหลอื 660.70 24.94 625.27 22.65 604.51 25.51 584.91 26.00 

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าวสัดุก่อสรา้งและ

ผูร้บัเหมา 12.24 0.46 9.88 0.36 12.73 0.54 14.86 0.66 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืÉน 6.91 0.26 9.60 0.35 6.89 0.29 5.71 0.25 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 1,235.49 46.64 1,285.47 46.57 1,144.84 48.32 1,066.44 47.40 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน         

สนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีนอืÉน 20.07 0.76 17.14 0.62 16.42 0.69 16.42 0.73 

สิ น ท รัพ ย์ ทีÉ เ กิ ด จ า ก สัญ ญ า - ไ ม่

หมนุเวยีน - - 34.34 1.24 36.44 1.54 48.88 2.17 

อสงัหารมิทรพัยเ์พืÉอการลงทุน 1,085.13 40.97 1,050.33 38.05 843.90 35.62 837.10 37.20 

ทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ์ 139.57 5.27 145.05 5.25 133.97 5.65 102.71 4.56 

สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 15.69 0.59 27.84 1.01 22.33 0.94 20.23 0.90 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนนอกจากค่าความ

นิยม 3.72 0.14 3.47 0.13 9.93 0.42 9.75 0.43 

สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนทีÉ

ไม่ใช่เงนิสดทีÉเป็นหลกัประกนั 68.96 2.60 101.87 3.69 93.48 3.95 78.19 3.47 

ภาษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีÉจ่าย 78.67 2.97 93.06 3.37 66.24 2.80 68.66 3.05 

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอืÉน 1.54 0.06 1.97 0.07 1.73 0.07 1.65 0.07 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,413.34 53.36 1,475.07 53.43 1,224.44 51.68 1,183.59 52.60 

รวมสินทรพัย ์ 2,648.83 100.00 2,760.54 100.00 2,369.28 100.00 2,250.03 100.00 

หนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น         

หนีÊสินหมนุเวียน         

เงนิเบิกเกินบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสั Êน

จากสถาบนัการเงนิ 16.81 0.63 150.59 5.45 67.16 2.83 28.12 1.25 

เจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊหมนุเวยีนอืÉน 207.44 7.83 374.75 13.58 341.87 14.43 274.96 12.22 

หนีÊสนิทีÉเกดิจากสญัญา-หมุนเวยีน 68.22 2.58 103.01 3.73 63.54 2.68 81.44 3.62 

ส่วนของหนีÊส ินระยะยาวถึงกําหนด

ชําระภายในหนึÉงปี :         

- เงนิกูย้มืระยะยาว 204.26 7.71 205.08 7.43 242.09 10.22 219.37 9.75 

- หนีÊสนิตามสญัญาเช่า 3.51 0.13 6.80 0.25 12.93 0.55 11.60 0.52 

เงนิกูย้มืระยะส ั ÊนและดอกเบีÊยจ่าย 8.92 0.34 75.41 2.73 389.11 16.42 381.54 16.96 

ประมาณการหนีÊสนิหมุนเวยีนอืÉน 38.49 1.45 27.39 0.99 87.44 3.69 85.10 3.78 

หนีÊสนิหมุนเวยีนอืÉน 10.37 0.39 10.66 0.39 8.60 0.36 5.15 0.23 

รวมหนีÊสินหมุนเวียน 558.03 21.07 953.67 34.55 1,212.74 51.19 1,087.29 48.32 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2564 31 ธนัวาคม 2565 31 ธนัวาคม 2566 31 มนีาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีÊสินไมห่มุนเวียน         

เงนิกูย้มืระยะยาว 19.08 0.72 79.99 2.90 8.81 0.37 - - 

หนีÊสนิตามสญัญาเช่า 44.84 1.69 51.07 1.85 41.11 1.74 39.63 1.76 

หนีÊสนิทีÉเกดิจากสญัญา-ไมห่มุนเวยีน 0.35 0.01 - - - - - - 

หนีÊสนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 3.74 0.14 3.29 0.12 14.50 0.61 14.34 0.64 

ประมาณการหนีÊ ส ินไ ม่หมุน เวียน

สาํหรบัผลประโยชน์พนักงาน 28.67 1.08 25.96 0.94 26.34 1.11 27.13 1.21 

เจา้หนีÊเงนิประกนัผลงานจากผูร้บัเหมา 131.92 4.98 122.22 4.43 102.58 4.33 92.03 4.09 

หนีÊสนิไม่หมุนเวยีนอืÉน 9.44 0.36 10.34 0.37 8.58 0.36 8.66 0.38 

รวมหนีÊสินไม่หมนุเวียน 238.04 8.99 292.86 10.61 201.93 8.52 181.78 8.08 

รวมหนีÊสิน 796.07 30.05 1,246.54 45.16 1,414.66 59.71 1,269.07 56.40 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         

ทุนจดทะเบยีน 12,650.63  12,650.63  15,680.63  15,680.63  

ทุนทีÉออกและชําระแลว้ 8,433.76 318.40 8,433.78 305.51 8,434.05 355.97 8,434.05 374.84 

ส่วนเกนิ (ตํÉากว่า) มลูค่าหุน้สามญั :         

- ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 248.61 9.39 248.61 9.01 248.61 10.49 248.61 11.05 

- ส่วนตํÉากว่ามลูค่าหุน้สามญั (4,459.88) (168.37) (4,459.90) (161.56) (4,460.13) (188.25) (4,460.13) (198.23) 

ส่วนเกนิทุนหุน้ทนุซืÊอคนื 5.97 0.23 5.97 0.22 5.97 0.25 5.97 0.27 

กําไร (ขาดทุน) สะสม :         

- จดัสรรแล้ว-ทุนสํารองตามกฎหมาย 16.48 0.62 16.48 0.60 16.48 0.70 16.48 0.73 

- ขาดทุนสะสม (2,326.45) (87.83) (2,661.36) (96.41) (3,217.62) (135.81) (3,189.91) (141.77) 

องค์ประกอบอืÉนของส่วนของผูถ้อืหุน้ 63.30 2.39 60.65 2.20 58.01 2.45 57.35 2.55 

รวมส่วนของบรษิทัใหญ่ 1,981.79 74.82 1,644.23 59.56 1,085.37 45.81 1,112.42 49.44 

ส่วนไดเ้สยีทีÉไมม่อีํานาจควบคุม (129.03) (4.87) (130.23) (4.72) (130.75) (5.52) (131.46) (5.84) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,852.75 69.95 1,514.00 54.84 954.62 40.29 980.96 43.60 

รวมหนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,648.83 100.00 2,760.54 100.00 2,369.28 100.00 2,250.03 100.00 
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งบกําไรขาดทุนรวมสําหรบัปี 2564 – 2566 และสาํหรบังวดสามเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มนีาคม 2566 และ 2567  

งบกาํไรขาดทุน 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 3 เดือน 2566 3 เดือน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได ้           

รายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้ง 948.88 86.17 597.79 88.91 385.40 84.41 129.05 96.06 111.81 53.30 

ร า ย ไ ด้ จ า ก ก า ร ข า ย

อสงัหารมิทรพัย ์ 107.34 9.75 41.98 6.24 17.95 3.93 - - 30.12 14.36 

รายไดค้่าเช่าและค่าบรกิาร 8.44 0.77 8.89 1.32 13.00 2.85 2.86 2.13 4.47 2.13 

รายไดอ้ืÉน  36.46 3.31 23.68 3.52 40.22 8.81 2.44 1.82 63.38 30.21 

รวมรายได้ 1,101.12 100.00 672.34 100.00 456.56 100.00 134.35 100.00 209.79 100.00 

ค่าใช้จ่าย           

ตน้ทุนรบัเหมาก่อสรา้ง 924.52 83.96 772.12 114.84 592.20 129.71 136.84 101.85 102.59 48.90 

ตน้ทุนขายอสงัหารมิทรพัย ์ 90.91 8.26 33.56 4.99 20.91 4.58 - - 25.11 11.97 

ตน้ทุนค่าเช่าค่าบรกิาร 39.71 3.61 38.58 5.74 38.61 8.46 9.44 7.03 8.87 4.23 

ตน้ทุนในการจดัจําหน่าย 10.37 0.94 6.93 1.03 8.69 1.90 1.10 0.82 2.80 1.33 

ค่าใช้จ่ายในการบรหิาร 129.00 11.72 158.45 23.57 319.14 69.90 41.18 30.65 30.48 14.53 

รวมค่าใช้จ่าย 1,194.50 108.48 1,009.65 150.17 979.56 214.55 188.57 140.36 169.85 80.96 

กํ า ไ ร  ( ข าดทุ น )  จ า กก า ร

ดําเนินงาน (93.38) (8.48) (337.31) (50.17) (523.00) (114.55) (54.22) (40.36) 39.93 19.04 

รายไดท้างการเงนิ 0.54 0.05 0.48 0.07 0.85 0.19 0.16 0.12 0.10 0.05 

ตน้ทุนทางการเงนิ (2.57) (0.23) (3.17) (0.47) (25.71) (5.63) (1.96) (1.46) (13.79) (6.57) 

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จาก

เงินลงทุนในบรษิัทร่วมและ

กจิการร่วมคา้ (1.51) (0.14) (0.73) (0.11) (0.35) (0.08) (0.13) (0.09) (0.07) (0.03) 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงิน

ได ้ (96.93) (8.80) (340.73) (50.68) (548.22) (120.08) (56.14) (41.79) 26.18 12.48 

รายได ้(ค่าใชจ้า่ย) ภาษีเงนิได ้ 3.30 0.30 0.59 0.09 (11.21) (2.46) (0.34) (0.25) 0.17 0.08 

กาํไร (ขาดทุน) สําหรบัปี (93.63) (8.50) (340.14) (50.59) (559.43) (122.53) (56.48) (42.04) 26.34 12.56 

กําไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อืÉน 

:           

รายการทีÉจะไม่ถูกบันทึกใน

ส่วนของกําไรหรอืขาดทุนใน

ภายหลงั :           

ผลกําไรจากการประมาณการ

ต า ม ห ลั ก ค ณิ ต ศ า ส ต ร์

ประกนัภยั 5.98 0.54 1.73 0.26 - - - - - - 

ภาษีเงนิได้ของรายการทีÉจะไม่

ถูกจัดประเภทใหม่ไว้ใน

ขาดทุนในภายหลงั (1.19) (0.11) (0.35) (0.05) - - - - - - 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืÉน

สาํหรบัปี – สุทธจิากภาษ ี 4.79 0.43 1.38 0.21 - - - - - - 

กาํไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวม

สาํหรบัปี  (88.85) (8.07) (338.75) (50.38) (559.43) (122.53) (56.48) (42.04) 26.34 12.56 

การแบง่ปันกาํไร (ขาดทุน) :           
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งบกาํไรขาดทุน 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 3 เดือน 2566 3 เดือน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนทีÉเป็นของบรษิทัใหญ ่ (92.73) (8.42) (338.94) (50.41) (558.91) (122.42) (56.17) (41.81) 27.05 12.90 

ส่วนทีÉเป็นของส่วนได้เสยีทีÉไม่

มอํีานาจควบคุม (0.90) (0.08) (1.20) (0.18) (0.52) (0.11) (0.31) (0.23) (0.71) (0.34) 

รวมทั ÊงสิÊน (93.63) (8.50) (340.14) (50.59) (559.43) (122.53) (56.48) (42.04) 26.34 12.56 

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน) 

เบด็เสรจ็รวม :           

ส่วนทีÉเป็นของบรษิทัใหญ ่ (87.95) (7.99) (337.56) (50.21) (558.91) (122.42) (56.17) (41.81) 27.05 12.90 

ส่วนทีÉเป็นของส่วนได้เสยีทีÉไม่

มอํีานาจควบคุม (0.90) (0.08) (1.20) (0.18) (0.52) (0.11) (0.31) (0.23) (0.71) (0.34) 

รวมทั ÊงสิÊน (88.85) (8.07) (338.75) (50.38) (559.43) (122.53) (56.48) (42.04) 26.34 12.56 

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นส่วน

ของบริษทัใหญ่  : (บาท) 

     

     

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ขั Êน

พืÊนฐาน (0.0110)  (0.0402)  (0.0663)  (0.0067)  0.0032  

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ปรบัลด (0.0091)  (0.0352)  (0.0663)  (0.0067)  0.0032  

  

หนา้ 153



รายงานความเหน็ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 101 

การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ผลการดาํเนินงาน 

1) รายไดจ้ากการดาํเนินงาน 

ในปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีรายได้จากการดําเนินงานรวม 672.34 ล้านบาท และ 456.56 ล้านบาท 

ตามลําดบั คดิเป็นการลดลง 215.78 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 32.09 โดยหลกัมาจากการลดลงของรายได้จากการ

รบัเหมาก่อสรา้งคดิเป็น 212.39 ล้านบาท เนืÉองจากงานก่อสรา้งอาคารโรงงานของบรษิทัเอกชนแห่งหนึÉงไดเ้สร็จสิÊน

ภายในปี 2566  

ในงวดสามเดือนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มีนาคม 2566 และ 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการดําเนินงานรวม 131.91 

ล้านบาท และ146.40 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นการเพิÉมขึÊน 14.49 ล้านบาท หรอืเพิÉมขึÊนร้อยละ 10.98 โดยหลกัมา

จากการเพิÉมขึÊนของรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยค์ดิเป็น 30.12 ลา้นบาท เนืÉองจากแผนการตลาดและการส่งเสรมิ

การขายทีÉทําให้เกิดการขายได้มากขึÊน อย่างไรก็ตามรายได้จากการรบัเหมาก่อสร้างลดลงจํานวน 17.24 ล้านบาท 

เนืÉองจากงานก่อสรา้งอาคารโรงงานของบรษิทัเอกชนแห่งหนึÉงไดเ้สรจ็สิÊนภายในปี 2566 

2) ต้นทุนรบัเหมาก่อสร้าง ตน้ทุนขายอสงัหารมิทรพัย์ และตน้ทุนค่าเช่าค่าบรกิาร 

 ในปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีต้นทุนรับเหมาก่อสร้าง ต้นทุนขายอสังหาริมทรัพย์ และต้นทุนค่าเช่า

ค่าบรกิาร 844.26 ล้านบาท และ 651.72 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นการลดลง 192.54 ล้านบาท หรือลดลงรอ้ยละ 

22.80 และบรษิัทฯ มอีตัรากําไรขั Êนต้นร้อยละ (30.16) และรอ้ยละ (56.53) ตามลําดบั โดยหลกัมาจากการลดลงของ

รายไดจ้ากการดาํเนินงาน  

 ในงวดสามเดือนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มีนาคม 2566 และ 2567 บริษัทฯ มีต้นทุนรบัเหมาก่อสร้าง ต้นทุนขาย

อสงัหารมิทรพัย์ และต้นทุนค่าเช่าค่าบรกิาร 136.57 ล้านบาท และ 146.28 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นการเพิÉมขึÊน 

9.71 ล้านบาท หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 6.63 และบรษิทัฯ มอีตัรากําไรขั Êนต้นร้อยละ (8.88) และรอ้ยละ 34.90 ตามลําดบั 

โดยหลกัมาจากการบรหิารจดัการตน้ทุนค่าวสัดแุละควบคุมค่าใชจ้า่ยทีÉเกีÉยวขอ้งอย่างเขม้งวดและมปีระสทิธภิาพ ทาํให้

บรษิทัฯ กลบัมามกีําไรขั Êนตน้เป็นบวก 

3) ต้นทุนในการจดัจาํหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

 ในปี 2565 และ 2566 บรษิัทฯ มตี้นทุนในการจดัจาํหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 162.45 ล้านบาท และ 

327.83 ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นการเพิÉมขึÊน 162.45 ลา้นบาท หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 98.23 โดยหลกัมาจากค่าใชจ้่าย

ในการบรหิารทีÉเพิÉมขึÊน 160.69 ล้านบาท เนืÉองดว้ยบรษิทัฯ มผีลขาดทุนจากการดอ้ยค่าอสงัหารมิทรพัย์เพืÉอการลงทุน

จาํนวน 175.45 ลา้นบาทในปี 2566 

ในงวดสามเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มนีาคม 2566 และ 2567 บรษิทัฯ มตี้นทุนในการจดัจาํหน่ายและค่าใชจ้่ายใน

การบรหิาร 42.28 ล้านบาท และ 33.28 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นการลดลง 9.00 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 21.29 

โดยหลกัมากจากค่าใชจ่้ายในการบรหิารทีÉลดลง 10.70 ล้านบาท เป็นผลมาจากการปรบัเปลีÉยนโครงสร้างการบริหาร

จดัการภายในองคก์รและการวางมาตรการในการควบคุมค่าใชจ้่ายต่างๆ ของบรษิทัฯ  
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4) ต้นทุนทางการเงนิ 

 ในปี 2565 และ 2566 บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิ 3.17 ล้านบาท และ 25.71 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็น

การเพิÉมขึÊน 22.54 ล้านบาท หรอืเพิÉมขึÊนร้อยละ 711.04 โดยหลกัมาจากเงินกู้ยมืระยะสั ÊนและดอกเบีÊยจ่ายทีÉเพิÉมขึÊน 

322.71 ล้านบาทในปี 2566 ประกอบดว้ยการเพิÉมขึÊนของเงนิกู้ยมืจากกจิการอืÉน และเงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกิจการทีÉ

เกีÉยวขอ้งกนั 

 ในงวดสามเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มนีาคม 2566 และ 2567 บรษิัทฯ มตี้นทุนทางการเงนิ 1.96 ล้านบาท และ 

13.79 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นการเพิÉมขึÊน 11.83 ล้านบาท หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 603.57 โดยหลกัมาจากเงนิกู้ยืม

ระยะสั ÊนและดอกเบีÊยจ่ายทีÉเพิÉมขึÊนในปี 2566 และต่อเนืÉองมาถงึวนัทีÉ 31 มนีาคม 2567 ซึÉงประกอบดว้ยการเพิÉมขึÊนของ

เงนิกูย้มืจากกจิการอืÉน และเงนิกูย้มืจากบุคคลหรอืกจิการทีÉเกีÉยวขอ้งกนั 

5) กําไรสุทธ ิ

 ในปี 2565 และ 2566 บรษิัทฯ มขีาดทุนสุทธิ 340.14 ล้านบาท และ 559.43 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น

อตัรากําไรสุทธริอ้ยละ (52.44) และร้อยละ (134.36) ตามลําดบั โดยหลกัมาจากการลดลงของอตัรากําไรขั Êนตน้รอ้ยละ 

26.37 และการเพิÉมขึÊนของค่าใชจ้า่ยในการบรหิารจากผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พืÉอการลงทุนจํานวน 

175.45 ลา้นบาทในปี 2566 

 ในงวดสามเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มนีาคม 2566 และ 2567 บรษิัทฯ มขีาดทุนสุทธ ิ56.48 ล้านบาท และกําไร

สุทธ ิ26.34 ล้านบาทตามลําดบั คดิเป็นอตัรากําไรสุทธริ้อยละ (42.04) และรอ้ยละ 12.56 ตามลําดบั โดยหลกัมาจาก

การเพิÉมขึÊนของอตัรากําไรขั Êนต้นรอ้ยละ 43.78 และการลดลงของค่าใชจ้า่ยในการบรหิารจากการปรบัเปลีÉยนโครงสรา้ง

การบรหิารจดัการในองคก์ารและการวางมาตรการในการควบคุมค่าใชจ้่ายต่างๆ ของบรษิทัฯ  

ฐานะการเงิน 

1) สนิทรพัยร์วม 

 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์รวม 2,760.54 ล้านบาท 

2,369.28 ล้านบาท และ 2,250.03 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสนิทรพัย์หลกัของบรษิัทฯ ประกอบดว้ย สนิทรพัย์ทีÉเกิด

จากสญัญา สนิคา้คงเหลอื อสงัหารมิทรพัย์เพืÉอการลงทุน และทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 

1.1) ลูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊหมุนเวยีนอืÉน 

 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มลีูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊหมุนเวยีนอืÉน 

138.52 ล้านบาท 91.54 ล้านบาท และ 9.24 ล้านบาท ตามลําดบั การลดลงของลูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊหมุนเวยีนอืÉน 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 เนืÉองมาจากการลดลงของรายได้ โดยลูกหนีÊส่วนมากเป็นลูกหนีÊการคา้ทีÉยงัไม่ถงึกําหนด

ชําระและเกินกําหนดชําระไม่เกิน 3 เดอืน การลดลงของลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊหมุนเวยีนอืÉน ณ วนัทีÉ 31 มนีาคม 

2567 เนืÉองมาจากลูกหนีÊการคา้มยีอดสุทธเิป็น 0 บาทเนืÉองจากบรษิทัฯ ไดร้บัชาํระหนีÊแลว้และตั Êงค่าเผืÉอผลขาดทุนดา้น

เครดติทีÉคาดว่าจะเกดิขึÊนสาํหรบัลูกหนีÊการคา้ทีÉคา้งชาํระเกนิ 12 เดอืนแลว้  
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1.2) สนิทรพัยท์ีÉเกดิจากสญัญา  

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยท์ีÉเกดิจากสญัญา-หมุนเวยีน 

(รายไดท้ีÉยงัไม่ไดเ้รยีกชําระ) และสนิทรพัย์ทีÉเกดิจากสญัญา-ไม่หมุนเวยีน (ลูกหนีÊเงนิประกนัผลงานตามสญัญา) รวม 

512.01 ลา้นบาท 444.87 ล้านบาท และ 487.67 ลา้นบาท ตามลําดบั สนิทรพัยท์ีÉเกดิจากสญัญาโดยหลกัมาจากรายได้

ทีÉยงัไม่ไดเ้รยีกชําระจากโครงการทีÉอยู่ระหว่างดําเนินการ ทั ÊงนีÊการลดลงของสนิทรพัย์ทีÉเกดิจากสญัญาเนืÉองจากได้มี

การเรยีกชาํระแล้ว และการเพิÉมขึÊนมาจากความคบืหน้าของโครงการทีÉอยู่ระหว่างดาํเนินการ 

1.3) สนิคา้คงเหลอื 

 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มสีนิค้าคงเหลอื 625.27 ล้านบาท 

604.51 ล้านบาท และ 584.91 ล้านบาท ตามลําดบั โดยการลดลงมาจากการขายโครงการห้องชุดพกัอาศยั หกักลบ

บางส่วนดว้ยการเพิÉมขึÊนจากการซืÊอวสัดกุ่อสรา้ง 

1.4) อสงัหารมิทรพัยเ์พืÉอการลงทุน 

 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มอีสงัหาริมทรพัย์เพืÉอการลงทุน 

1,050.33 ล้านบาท 843.90 ล้านบาท และ 837.10 ล้านบาท ตามลําดบั องค์ประกอบหลกั ได้แก่ ทีÉดนิ สทิธิการเช่า

ทีÉดนิ สทิธกิารเช่าอาคารและหอ้งชุด และอาคารทีÉสรา้งบนสทิธกิารเช่า การลดลงของอสงัหารมิทรพัยเ์พืÉอการลงทุนในปี 

2566 มาจากการตั Êงค่าเผืÉอการดอ้ยค่าของอสงัหารมิทรพัยเ์พืÉอการลงทุน 175.45 ลา้น และค่าเสืÉอมราคา และการลดลง

ของอสงัหารมิทรพัย์เพืÉอการลงทุน ณ วนัทีÉ 31 มนีาคม 2567 มาจากค่าเสืÉอมราคา 

1.5) ทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 

 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มทีีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 145.05 

ล้านบาท 133.97 ล้านบาท และ 102.71 ล้านบาท ตามลําดบั องค์ประกอบหลกั ได้แก่ ทีÉดนิ อาคาร และเครืÉองมอื 

เครืÉองจกัร และอุปกรณ์ การลดลงของทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์ มาจากค่าเสืÉอมราคา 

2) หนีÊสนิรวม 

 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีหนีÊสินรวม 1,246.54 ล้านบาท 

1,414.66 ล้านบาท และ 1,269.07 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยหนีÊสนิหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืจากสถาบนั

การเงิน เงินกู้ยืมจากบุคคลหรือกิจการทีÉเกีÉยวขอ้งกัน เงินกู้ยืมจากบุคคลและกิจการอืÉน เจ้าหนีÊการค้าและเจ้าหนีÊ

หมุนเวยีนอืÉน 

2.1) เงนิกูย้มื 

 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มื ดงันีÊ 

หน่วย : ลา้นบาท 

 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงนิ 150.59 67.16 28.12 

เงนิกูย้มืระยะสั ÊนและดอกเบีÊยจ่าย 75.41 389.11 381.54 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 285.07 250.90 219.37 

รวม 511.07 707.17 629.03 
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 บรษิัทฯ มเีงนิกู้ยมืเพิÉมขึÊน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 เนืÉองจากการกู้ยมืเพิÉมเตมิของเงนิกู้ยมืจากกจิการอืÉน 

และเงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกจิการทีÉเกีÉยวขอ้งกนั หกักลบบางส่วนดว้ยการชาํระคนืเงนิกู้ยมืสถาบนัการเงนิ บรษิัทฯ มี

เงนิกูย้มืลดลง ณ วนัทีÉ 31 มนีาคม 2567 เนืÉองจากการจ่ายชาํระคนืดอกเบีÊยและเงนิตน้จากการกูย้มื 

2.2) เจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊหมุนเวยีนอืÉน 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มเีจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊหมุนเวยีน

อืÉน 374.75 ล้านบาท 341.87 ล้านบาท และ 274.96 ล้านบาท ตามลําดบั การลดลงของเจ้าหนีÊการค้าและเจ้าหนีÊ

หมุนเวยีนอืÉนโดยหลกัมาจากการลดลงของเจ้าหนีÊการค้า-บุคคลหรอืกิจการอืÉน เนืÉองจากการจ่ายชําระ และการตัด

จาํหน่ายเจา้หนีÊการคา้ทีÉหมดสทิธิ Íเรยีกรอ้ง 

2.3) หนีÊสนิทีÉเกดิจากสญัญา 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มหีนีÊสนิทีÉเกิดจากสญัญา-หมุนเวียน 

(เงนิรบัล่วงหน้าจากลูกคา้) 103.01 ลา้นบาท 63.54 ล้านบาท และ 81.44 ลา้นบาท  ตามลําดบั หนีÊสนิทีÉเกดิจากสญัญา-

หมุนเวียน (เงินรบัล่วงหน้าจากลูกค้า) จําแนกได้เป็น 3 ประเภทคือเงินรบัล่วงหน้างานก่อสร้าง งานธุรกิจพฒันา

อสงัหารมิทรพัย์ และงานใหบ้รกิาร โดยการลดลงของหนีÊสนิทีÉเกดิจากสญัญา ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 มาจากการ

ลดลงของเงนิรบัล่วงหน้าจากลูกค้างานก่อสร้าง เนืÉองจากได้มกีารก่อสร้างแล้ว และการเพิÉมขึÊนของหนีÊสนิทีÉเกิดจาก

สญัญา ณ วนัทีÉ 31 มนีาคม 2567 มาจากการเพิÉมขึÊนของเงนิรบัล่วงหน้าจากลูกคา้งานธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์

2.3) ประมาณการหนีÊสนิหมุนเวยีนอืÉน 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มปีระมาณการหนีÊสนิหมุนเวยีนอืÉน 

27.39 ล้านบาท 87.44 ล้านบาท และ 85.10 ล้านบาท ตามลําดบั ประมาณการหนีÊสนิหมุนเวยีนอืÉน ประกอบด้วย 

ประมาณการผลขาดทุนจากงานก่อสรา้ง ประมาณการค่าซ่อมแซม ประมาณการค่าเสยีหายจากคดคีวามฟ้องรอ้ง และ

ประมาณการเงนิสมทบกองทุนนิตบุิคคลหมู่บา้น การเพิÉมขึÊนของประมาณการหนีÊสนิหมุนเวยีนอืÉน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2566 โดยหลกัมาจากประมาณการผลขาดทุนจากงานก่อสรา้ง 
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เอกสารแนบ 3: รายละเอียดและเงืÉอนไขเบืÊองต้นในการเสนอซืÊอหลกัทรพัยเ์พืÉอการปรบัโครงสร้าง 

ประเภทและลกัษณะหลกัทรพัยที์ÉทาํการเสนอซืÊอ (รายละเอยีดตามเอกสารแนบ 2) 

1)  หุน้สามญัทีÉออกและชาํระแลว้ทั Êงหมดของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) จาํนวนทั ÊงสิÊน

16,868,098,108 หุน้ ประกอบดว้ย 

หุ้นสามญัทีÉออกและชาํระแลว้ 8,434,049,054 หุ้น 

หุ้นสามญัเพิÉมทุนทีÉจดัสรรให้ผู้ถือหุน้เดมิ (Right Offering) 8,434,049,054 หุ้น 

รวมทีÉออกและชาํระแลว้ทั ÊงสิÊน 16,868,098,108 หุน้ 

2) ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครั ÊงทีÉ 7 (EMC-W7) จาํนวน 4,217,024,527 หน่วย 

อตัราส่วนและราคาการแลกหลกัทรพัย ์

บรษิัท อเีอม็ซี เอก็ซ์ จํากัด (มหาชน) (“EMCX”) จะดําเนินการ 1) ออกและเสนอขายหุ้นสามญัออกใหม่เพืÉอ

แลกหุน้สามญัเดมิของบรษิทัฯ ในอตัราเท่ากบั 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อ 1 หุน้สามญัออกใหม่ของ EMCX โดยราคา

ทีÉใชก้ารแลกหุน้เท่ากบัราคาต้นทุนของหุน้บรษิทัฯ เดมิของผูถ้อืหุน้แต่ละราย  และ 2) ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดง

สทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของ EMCX ครั ÊงทีÉ 1 (EMCX-W1) เพืÉอแลกใบสําคญัแสดงสทิธขิองบรษิัทฯ ในอตัราเท่ากบั 1 

หน่วยของ EMC-W7 ของบรษิัทฯ ต่อ 1 หน่วยของ EMCX-W1 ของ EMCX โดยมเีงืÉอนไขตามขอ้กําหนดสิทธขิอง 

EMCX-W1 เหมอืนเงืÉอนไขฯ ของ EMC-W7 

ช่วงระยะเวลารบัซืÊอ 

ระยะเวลาไม่น้อยกว่า 25 วนัทาํการแต่ไม่เกนิ 45 วนัทําการ ซึÉงจะประกาศวนัทีÉเริÉมต้นและสิÊนสุดระยะเวลารบั

ซืÊอใหผู้ถ้อืหุน้ของ บรษิทัฯ ทราบต่อไป 

เงืÉอนไขในการยกเลิกการทาํเสนอซืÊอ 

1) EMCX สงวนสทิธทิีÉจะยกเลกิคาํเสนอซืÊอหากมเีหตุการณ์ หรอืการกระทาํใดๆ เกดิขึÊนภายหลงัจากสาํนักงาน 

ก.ล.ต. รบัแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอซืÊอหลกัทรพัยพ์รอ้มกบัการทําคําเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์และยงัไม่

สิÊนสุดระยะเวลารบัซืÊอ อนัเป็นเหตุหรอือาจเป็นเหตุใหเ้กดิความเสยีหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรอืทรพัย์สนิ

ของบรษิทัฯ โดยเหตุการณ์หรอืการกระทาํดงักล่าวมไิดเ้กดิจากการกระทําของ EMCX หรอืการกระทาํทีÉ 

EMCX เขา้ข่ายทีÉตอ้งรบัผดิชอบ 

2) EMCX สงวนสทิธทิีÉจะยกเลกิคาํเสนอซืÊอหากมเีหตุการณ์อืÉนใดทีÉทาํใหก้ารขอเพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ ออก

จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

3) หากครบกําหนดระยะเวลารบัซืÊอตามคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยแ์ลว้ปรากฏว่า จาํนวนหุน้ทีÉมผีูแ้สดงเจตนาขายมี

จาํนวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของจาํนวนสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมดของบรษิทัฯ EMCX จะยกเลกิคาํเสนอซืÊอ

หลกัทรพัย ์

ช่วงเวลาทีÉผู้แสดงเจตนาหลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการเสนอขาย 

ผู้ถือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายได้ภายใน 20 วันทําการแรกของช่วง

ระยะเวลารบัซืÊอ  
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เอกสารแนบ 4: ขั Êนตอนสาํคญัของการดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง 

วนัทีÉดาํเนินการ เหตุการณ์สาํคญั 

30 เมษายน 2567 1. บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) จดัประชุมคณะกรรมการเพืÉอพจิารณาอนุมตัิ

เหน็ชอบดงัต่อไปนีÊ 

- แผนการปรบัโครงสรา้งฯ ของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

- การเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน 

- การแก้ไขขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ 

- การมอบอํานาจหน้าทีÉทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

- การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

- กําหนดวนัทีÉประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ และกําหนดรายชืÉอผูถ้อืหุน้เพืÉอสทิธเิขา้ประชุม 

- แต่งตั ÊงทีÉปรกึษาทางการเงนิอิสระ เพืÉอให้ความเหน็แก่ผู้ถือหุน้ของบรษิัทฯ เกีÉยวกบั

แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ และการเพกิถอนหลกัหลกัทรพัยจ์าก

การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และรายการจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัย ์

- จดัตั Êง “บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน)” (“EMCX”) 

2. บรษิทัฯ ดาํเนินการแจง้มตคิณะกรรมการต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ พรอ้มยืÉนเอกสารดงันีÊ 

- แผนการปรบัโครงสรา้งฯ ของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

- แบบรายงานการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน (“แบบ F10-6”) 

- ร่างขอ้บงัคบัของของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) (เฉพาะขอ้ทีÉมกีารเปลีÉยนแปลง) 

- สารสนเทศรายการจาํหน่ายไปซึÉงสนิทรพัยข์องบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

3. บรษิทัฯ จดัประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจาํปี 2567 เพืÉอขออนุมตัเิรืÉองสาํคญั ดงันีÊ 

3.1 การลดทุนจดทะเบยีนจาก 15,680,632,144 หุ้น เป็น 8,434,049,054 หุ้น โดย

วธิกีารตดัหุน้สามญัทีÉยงัไม่ไดจ้าํหน่ายออกทั Êงหมด 

3.2 การเพิÉมทุนจดทะเบยีนจํานวน 15,181,288,298 หุน้ แบ่งเป็นหุน้สามญัเพิÉมทุน

ดงันีÊ 

- หุน้สามญัจาํนวน 8,434,049,054 หุน้ เสนอขายผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอื

หุน้ทีÉถอือยู่ ในอตัรา 1 หุน้เดมิ : 1 หุน้ใหม่ 

- หุน้สามญัจาํนวน 4,217,024,527 หุน้ เพืÉอรองรบัการออกใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉ

จะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครั ÊงทีÉ ş (“EMC-W7”)  

- หุ้นสามัญจํานวน 2,530,214,717 หุ้น แบบมอบอํานาจทั Éวไป (General 

Mandate) 

3.3 การออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 จํานวน 4,217,024,527 

หน่วย ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมทีÉใช้สิทธิจองซืÊอหุ้นสามัญเพิÉมทุนของบริษัทฯ ใน

อตัราส่วน 2 หุน้ใหม่ : 1 ใบสําคญัแสดงสทิธ ิโดยมรีาคาใชส้ทิธ ิ0.13 บาท/หุน้ ใช้

สทิธทิุก 3 เดอืน อายุ 3 ปี  
4 มถิุนายน 2567 จดทะเบยีนจดัตั Êง EMCX 

27 พฤษภาคม 

2567 ถงึ 7 

มถิุนายน 2567  

ระยะเวลาจองซืÊอและชําระเงินค่าหุ้นสามญัเพิÉมทุนของบริษัทฯ เสร็จสิÊน บริษัทฯ ทราบ

จํานวนทีÉผูถ้ือหุน้ทีÉใชส้ทิธซิืÊอหุน้สามญัเพิÉมทุนออกใหม่ พรอ้มใบสําคญัแสดงสทิธฯิ (EMC-

W7)   
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วนัทีÉดาํเนินการ เหตุการณ์สาํคญั 

19 มถิุนายน 2567 หุน้สามญัเพิÉมทุนออกใหม่ เริÉมซืÊอขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

27 มถิุนายน 2567 1. ใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ EMC-W7 เริÉมซืÊอขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

2. บรษิทัฯ จดัประชุมคณะกรรมการเพืÉอพจิารณากําหนดวนัประชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ

(EMC-W7) และกําหนดรายชืÉอผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธเิพืÉอสทิธเิขา้ประชุมเพืÉอขออนุมตัิ

การดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง 

เดอืนกรกฎาคม 

2567 

1. บรษิัทฯ ยืÉนรายงานสรุปผลการตรวจภายในปี 2564-2566 ต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

2. EMCX จดัประชุมคณะกรรมการเพืÉอพจิารณาอนุมตัเิหน็ชอบดงัต่อไปนีÊ 

- แผนการปรบัโครงสร้างฯ และการแลกหุ้น (Share swap) ของบรษิัท อีเอ็มซี จํากดั 

(มหาชน) 

- การเพิÉมทุนจดทะเบียนไม่ เกิน  23 ,615.34  ล้ านบาท แบ่ ง เ ป็น หุ้นสามัญ 

23,615,337,352 หุน้ มูลค่าทีÉตราไวหุ้น้ละ 1 บาท รวมทั Êงออกและเสนอขายใบสําคญั

แสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัครั ÊงทีÉ ř (“EMCX-W1”) ไม่เกนิ 4,217,024,527 

หน่วย เพืÉอรองรบัการแลก EMC-W7 ของบรษิทัฯ 

- แก้ไขเพิÉมเติมหนังสอืบรคิณห์สนธเิพืÉอให้สอดคล้องกับการเพิÉมทุนของ EMCX และ

การดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ของบรษิทัฯ 

- การยืÉนแบบคาํขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์ีÉออกใหม่ และแบบแสดงรายการขอ้มลู

การเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการทาํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยต์่อสาํนักงาน ก.ล.ต. 

- การยืÉนแบบคําขอรบัหลกัทรพัย์ของ EMCX เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนฯ ต่อตลาด

หลกัทรพัยฯ์ 

- การรบัโอนบรษิทัย่อยจากบรษิทัฯ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

- กําหนดวนัทีÉประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ และกําหนดรายชืÉอผู้ถือหุน้เพืÉอสทิธเิขา้ประชุม 

- แต่งตั Êงคณะกรรมการชุดย่อย อนุมัติกฎบัตร ของเขตดําเนินงาน ผู้สอบบัญชีร ับ

อนุญาตของ EMCX 

3. บรษิทัฯ จดัประชุมดงันีÊ 

- วนัทีÉ 30 กรกฎาคม 2567 : จดัประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นโดยมมีติอนุมตัิแผนการปรบั

โครงสรา้งฯ  การเพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ (EMC) จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน 

การแก้ไขข้อบงัคบัของบริษัทฯ การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยตามแผนการปรบั

โครงสรา้งฯ และเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง 

- วนัทีÉ 30 กรกฎาคม 2567 : จดัประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธิ EMC-W7 เพืÉอมมีติ

อนุมตัิการเพกิถอน EMC-W7 จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และเพืÉอมมีตอินุมตัิ

การแก้ไขขอ้กําหนดสทิธ ิโดยกําหนดใหค้ณะกรรมการบรษิัทมอํีานาจสั Éงระงบัการใช้

สิทธิ EMC-W7  เป็นการชั Éวคราวในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทีÉจะมีการทําคําเสนอซืÊอ

หลกัทรพัย ์จนถงึวนัทีÉสิÊนสุดการเสนอซืÊอหลกัทรพัยด์งักล่าว และเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง  

4. EMCX จดัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุ้นโดยมมีติอนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งฯ และการแลก

หลักทรัพย์ (Securit ies swap) ของบริษัทฯ รวมทั ÊงเรืÉองอืÉนทีÉเกีÉยวข้องตามทีÉ

คณะกรรมการบรษิทันําเสนอ 

5. บรษิทัฯ กําหนดวนัทีÉ 31 กรกฎาคม 2567 เป็นวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 ครั ÊงทีÉ 1  
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วนัทีÉดาํเนินการ เหตุการณ์สาํคญั 

วนัทาํการถดัจาก

วนัทีÉประชุมวสิามญั

ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

บริษัทฯ ยืÉนแบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนต่อตลาด

หลกัทรพัย์ฯ (“แบบ F10-7”) เพืÉอพจิารณาอนุมตั ิ

เดอืนสงิหาคม 2567  

 

1. บรษิทัฯ ยืÉนแผนการปรบัโครงสรา้งฯ เพืÉอขอความเหน็ชอบเบืÊองตน้จากตลาดหลกัทรพัย์

ฯ 

2. ตลาดหลักทรัพย์ฯ อนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ภายใน 30 วนันับจากวนัทีÉยืÉนแบบ F10-7 

เดอืนกนัยายน 2567 1. บริษัทฯ ได้รับแจ้งผลการอนุญาตเบืÊองต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ สําหรับแผนปรับ

โครงสรา้งฯ รวมทั Êงแผนนําหลกัทรพัย์ของ EMCX เขา้เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนแทน

หลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ 

2. ภายหลังบริษัทฯ ได้รับแจ้งผลการอนุญาตเบืÊองต้นจากตลาดหลกัทรพัย์ ตามข้อ 1. 

EMCX จะยืÉนคําขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัย์ทีÉออกใหม่ (แบบ 35-1-RE) และแบบ

แสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์พร้อมกับการทําคําเสนอซืÊอหลกัทรัพย์ 

(แบบ 69/247-1) ต่อสํานักงาน ก.ล.ต.  

เดอืนตุลาคม 2567 บรษิทัฯ กําหนดวนัทีÉ 31 ตุลาคม 2567 เป็นวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 ครั ÊงทีÉ 2 

เดอืนกนัยายน 2567 

- พฤศจกิายน 2567 

1. สาํนักงาน ก.ล.ต. พจิารณาและแจง้ขอ้สงัเกตจากการสอบทานขอ้เทจ็จรงิใหแ้ก่ EMCX 

2. EMCX ยืÉนขอ้มูลคาํชีÊแจงตามขอ้สงัเกตตามขอ้ 1. ใหส้าํนักงาน ก.ล.ต. พจิารณา 

ทั ÊงนีÊรวมระยะเวลาตามขอ้ 1. และ 2. ไม่เกนิ 90 วนั  

เดอืนมกราคม 2568 1. สํานักงาน ก.ล.ต. แจง้ผลการพจิารณาอนุญาตแบบ 69/247-1 ใหแ้ก่ EMCX ไม่เกนิ 45 

วนั นับจากวนัทีÉสํานักงาน ก.ล.ต. พจิารณาว่าได้รบัคําชีÊแจงจาก EMCX ครบถ้วนตาม

ขอ้สงัเกตของสาํนักงานฯ 

2. บริษัทฯ จดัประชุมคณะกรรมการภายใน 14 วนั นับจากวนัทีÉแบบ 69/247-1 ได้รบั

อนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. เพืÉอพจิารณาดงันีÊ 

- ยกเลกิจาํนวนหุน้เพิÉมทุนแบบมอบอํานาจทั Éวไป (General Mandate) ทีÉคงเหลอือยู่  

- ระงบัการใชส้ิทธชิั Éวคราวของ EMC-W7 จนกว่าขั ÊนตอนการเสนอซืÊอหุน้สามญัทีÉออก

และชาํระแลว้ของบรษิทัฯ และ EMC-W7 จะแลว้เสรจ็ 

3.  บรษิทัฯ กําหนดวนัทีÉ 31 มกราคม 2568 เป็นวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 ครั ÊงทีÉ 3 (ระงบัการใช้

สทิธชิ ั Éวคราว) 

เดอืนกุมภาพนัธ ์

2568 - เมษายน 

2568 

1. EMCX เสนอซืÊอหลกัทรพัยท์ั Êงหมดจากผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยการแลก (Share swap) 

กบัหุน้สามญัเดมิของบรษิทัฯ ในอตัราหุน้สามญัออกใหม่ของ EMCX 1 หุน้ ต่อหุน้สามญั

เดิมของบรษิทัฯ 1 หุน้ และ EMCX-W1 1 หน่วย ต่อ EMC-W7 1 หน่วย ในระยะเวลา 

25-45 วนัทาํการ 

2. บรษิทัฯ กําหนดวนัทีÉ 30 เมษายน 2568 เป็นวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 ครั ÊงทีÉ 4 (สาํหรบัผูถ้อื

ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉไม่ประสงคจ์ะแลก EMC-W7 เป็น EMCX-W1 ) 

เดอืนพฤษภาคม 

2568 

1.  EMCX ยืÉนรายงานผลการทาํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัย ์(“แบบ 256-2”) ต่อสาํนักงาน ก.ล.ต. 

ภายใน 5 วนัทําการ นับแต่สิÊนสุดระยะเวลารบัซืÊอ 

2.  จดทะเบยีนต่อกรมพฒันาธรุกจิการคา้ กระทรวงพาณชิย ์ 
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วนัทีÉดาํเนินการ เหตุการณ์สาํคญั 

เดอืนมถิุนายน 

2568 

1. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ รบัหลกัทรพัย ์EMCX เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน  

2. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ประกาศเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

3. เริÉมซืÊอขายหลกัทรพัย์ของ EMCX และหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ สิÊนสภาพจากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในวนัเดยีวกนั 

ภายในปี 2568 โอนจาํหน่ายเงนิลงทุนในหุน้ของบรษิทัย่อยทีÉบรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX ตามแผนการปรบั

โครงสรา้งฯ 
หมายเหตุ - “หลกัทรพัย์” หมายถงึ (1) หุน้สามญั และ (2) ใบสําคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญั 
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เอกสารแนบ 5: สรปุรายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์น 

1. รายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์นของ Rich 

Rich มรีายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทั ÊงสิÊน 2 ฉบบั 

1.1 รายงานประเมนิมลูค่าหอ้งชุดพกัอาศยั 183 ยนิูต 

ประเภททรพัยสิ์น หอ้งชุดพกัอาศยั 183 ยนูิต 

ทีÉตั Êงทรพัยสิ์น อาคารชุด นอร์ท บชี อาคาร เอ และ ซ ีถนนบางแสนล่าง 14/3 ตําบลแสนสุข อําเภอ

เมอืงชลบุร ีจงัหวดัชลบุร ี

เอกสารสิทธิÍ ห้องชุด หนังสอืกรรมสทิธิ Íหอ้งชุด (อช.2) จํานวน 183 ยูนิตตําบลแสนสุข อําเภอเมอืงชลบุรี 

จหังวดัชลบุร ี

อาคารชุด ชืÉออาคารชุด นอรท์บชี ทะเบยีนอาคารชุดเลขทีÉ 4/2560 

ผู้ถือกรรมสิทธิÍ  บรษิทั รชิ แมน พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั 

ภาระผกูพนั ไม่มภีาระผกูพนัใดๆ 

การชาํระส่วนกลาง ไม่สามารถตรวจสอบได ้

สิทธิการใช้ทางเข้า-ออก ทางสาธารณประโยชน์ 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพืÉอวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพืÉอกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) 

วนัทีÉประเมิน 23 มกราคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีÉประเมิน

รวม 

370,000,000 บาท 

เงืÉอนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

ไม่ม ี

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิเีปรยีบเทยีบตลาด (Market Comparison Approach) โดยได้

สํารวจทรพัยส์นิทีÉประเมนิราคามรีปูแบบลกัษณะทีÉดนิเหมอืนกนั หรอืคล้ายคลงึกนักบั

ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรเิวณใกล้เคยีง พจิารณาจากขอ้มลูซืÊอ-ขาย หรอืขอ้มลูเสนอขายทีÉ

สบืได ้โดยใชว้ธิถี่วงนํÊาหนักคะแนนคุณภาพ ซึÉงสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัย์สนิไดด้งันีÊ 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิ = 63,554 บาทต่อตารางเมตร 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิ = 370,000,000 บาทต่อทั Êงหมด 7,303.57 ยูนิต 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชั Êนวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัดิ Í จาํกดั 

ซึÉงเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทีÉไดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนักงานก.ล.ต. 
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1.2 รายงานประเมนิมลูค่าเฉพาะทีÉดนิ โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 165779, 180706, 173076, 211115 และ 211117 

ประเภททรพัยสิ์น ทีÉดนิพรอ้มสิÉงปลูกสรา้งจาํนวน 3 กลุ่ม (ประเมนิเฉพาะทีÉดนิ) 

ทีÉตั Êงทรพัยสิ์น กลุ่ม 1 และ 2 ตดิถนนบางแสนสาย 1 (ถนนเลยีบหาดวอนนภา) 

กลุ่ม 3 ตดิถนนบางแสนล่าง 

ตําบลแสนสุข อําเภอเมอืงชลบุร ีจงัหวดัชลบุร ี

เอกสารสิทธิÍ ทีÉดิน กลุ่ม 1 โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 165779 เนืÊอทีÉ 68.1 ตร.วา 

กลุ่ม 2 โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 180706 เนืÊอทีÉ 76.0 ตร.วา 

กลุ่ม 3 โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 173076, 211115 และ 211117 เนืÊอทีÉ 419.6 ตร.วา 

ผู้ถือกรรมสิทธิÍ  บรษิทั รชิ แมน พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั 

ภาระผกูพนั ตดิภาระจาํนองกบับรษิทั มาสเตอรค์ลู อนิเตอร์เนชั Éนแนล จาํกดั (มหาชน) 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพืÉอวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพืÉอกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) 

วนัทีÉประเมิน 17 พฤษภาคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีÉประเมิน

รวม 

44,162,000 บาท 

เงืÉอนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

ไม่ม ี

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิเีปรยีบเทยีบตลาด (Market Comparison Approach) โดยได้

สํารวจทรพัยส์นิทีÉประเมนิราคามรีปูแบบลกัษณะทีÉดนิเหมอืนกนั หรอืคล้ายคลึงกนักบั

ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรเิวณใกล้เคยีง พจิารณาจากขอ้มลูซืÊอ-ขาย หรอืขอ้มลูเสนอขายทีÉ

สบืได ้โดยใชว้ธิถี่วงนํÊาหนักคะแนนคุณภาพ ซึÉงสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัย์สนิไดด้งันีÊ 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 1 = 100,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 1 = 6,810,000 บาทต่อ 68.1 ตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 2 = 105,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 2 = 7,980,000 บาทต่อ 76.0 ตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 3 = 70,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 3 = 29,372,000 บาทต่อ 419.6 ตร.วา 

รวมทั ÊงสิÊน 44,162,000 บาท 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชั Êนวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัดิ Í จาํกดั 

ซึÉงเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทีÉไดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนักงานก.ล.ต. 
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2. รายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์นของ North 

North มรีายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทั ÊงสิÊน 1 ฉบบั 

2.1 รายงานประเมนิมลูค่าทีÉดนิเปล่า และทีÉดนิพรอ้มอาคาร A3 

ประเภททรพัยสิ์น ทีÉดนิพรอ้มสิÉงปลูกสรา้ง 

ทีÉตั Êงทรพัยสิ์น โฉนดเลขทีÉ 4992, 4995(บางส่วน), 178170, 178172, 178175-178177, 197243 -

197247,199375-199379, 199400 , 199401, 213911 และ 213912 รวม 21 โฉนด 

โครงการปาลม์มโิอ อมตะนคร ซอยวบิูลยป์ระชารกัษ์ 4 ถนนวบูิลยธ์รรมรกัษ์ แยกจาก

ถนนเลีÉยงเมอืงชลบุร ี(ทล.361) ตําบลหนองไมแ้ดง อําเภอเมอืงชลบุร ีชลบุร ี

เอกสารสิทธิÍ ทีÉดิน กลุ่ม 1 โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 199375-199379 เนืÊอทีÉ 94.0 ตร.วา 

กลุ่ม 2 โฉนดทีÉดินเลขทีÉ 4995(บางส่วน), 178170, 178172, 178175-178177, 

199400, 199401, 213911 และ 21391 เนืÊอทีÉ 2,696.8 ตร.วา 

กลุ่ม 3 โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 4992, 197243 -197247 เนืÊอทีÉ 1,751.0 ตร.วา 

อาคารสิÉงปลูกสร้าง กลุ่ม 2 อาคารชุดพกัอาศยั สูง 8 ชั Êน จาํนวน 1 หลงั 

ใบอนุญาตก่อสร้าง

อาคาร 

กลุ่ม 2 ใบอนุญาตก่อสรา้งอาคาร เลขทีÉ 13/2558 

ผู้ถือกรรมสิทธิÍ ทีÉดิน และ

อาคาร 

บรษิทั นอรท์ พรอ็พเพอรต์ีÊ จาํกดั 

ภาระผกูพนั จํานองเป็นประกันกับ บริษัท เครดิตฟองซิเอร์ แคปปิตอล ลิÊงค์ จํากัด ลงวนัทีÉ 11 

เมษายน 2566 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพืÉอวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพืÉอกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน วธิีเปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) วธิตี้นทุน (Cost Approach) และวธิี

มลูค่าคงเหลอื (Residual Method) 

วนัทีÉประเมิน 23 มกราคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีÉประเมิน

รวม 

63,870,000 บาท 

เงืÉอนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

1. ณ วนัสาํรวจพบว่าอาคาร (กลุ่ม 2) ยงัสรา้งไม่เสรจ็ หยุดดาํเนินการมาประมาณ 10 

ปี ผูป้ระเมนิพจิารณามูลค่าสิÉงปลูกสรา้งโดยอ้างองิแบบแปลนจาก North หากก่อสรา้ง

แลว้เสรจ็อาจมรีปูแบบไม่ตรงกบัทีÉระบุในรายงาน มลูค่าอาจเปลีÉยนแปลง 

2. ใบอนุญาตก่อสร้างหมดอายุ ต้องยืÉนเรืÉองขอฉบบัใหม่ และจดภาระจํายอมเรืÉอง

ทางเขา้-ออกใหเ้รยีบรอ้ยก่อนขออนุญาตใหม่ 

3. สิÉงปลูกสรา้งในกลุ่ม 1 ไม่ไดป้ระเมนิ เป็นไปตามตวามประสงคข์อง North 

4. ทรพัยส์นิกลุ่ม 2 บางส่วนมสีภาพเป็นถนนในโครงการ สวนสาธารณะ และนิตบิุคคล

หมู่บา้นจดัสรร ทาํใหเ้นืÊอทีÉดนิประเมนิเหลอืเพยีง 1,446.0 ตร.วา 

5. ทรพัย์สนิกลุ่ม 3 โฉนด 4992 ตกในภาระจํายอมทั Êงแปลง ทําให้เนืÊอทีÉดนิประเมนิ

เหลอืเพยีง 1,579.0 ตร.วา 
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6. ทางเขา้-ออกของทรพัย์สนิกลุ่ม 3 ตอ้งผ่านทีÉดนิกลุ่ม 2 ซึÉงมหีว้ยสาธารณประโยชน์

คั Éน ต้องขออนุญาตทําทางเชืÉอมกบัเทศบาล มูลค่าประเมนิพจิารณาภายใต้เงืÉอนทีÉว่า

ทรพัยส์นิมเีขา้-ออกสู่ทางสาธารณะประโยชน์ 

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิตีน้ทุน (Cost Approach) มลูค่าของทรพัยส์นิไดจ้ากผลรวม

ของมลูค่าทีÉดนิและมลูค่าสิÉงปลูกสรา้ง กล่าวคอื มลูค่าทีÉดนิหาไดจ้ากการวเิคราะห์

เปรยีบเทยีบขอ้มลูซืÊอขายทีÉมสีภาพการใชป้ระโยชน์คลา้ยคลงึกนัจากตลาดโดยใชว้ธิี

เดยีวกบัวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) หรอืวธิอีืÉนๆ ส่วนมลูค่าอาคาร

ไดจ้ากตน้ทุนทดแทนใหม่หกัดว้ยค่าเสืÉอมราคาแบบเสน้ตรง โดยอา้งองิราคาทดแทน

ค่ากอ่สรา้งอาคารและค่าเสืÉอมราคาของสมาคมผูป้ระเมนิค่าทรพัยส์นิแห่งประเทศไทย 

ซึÉงสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิไดด้งันีÊ 

มลูค่าตลาดของทีÉดนิกลุม่ทีÉ 1 = 22,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 1 = 2,068,000 บาทต่อ 94.0 ตร.วา 

มลูค่าตลาดของทีÉดนิกลุม่ทีÉ 2 = 17,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทีÉดนิกลุม่ทีÉ 2 = 24,582,000 บาทต่อ 1,446.0 ตร.วา 

มลูค่าต้นทุนทดแทนของอาคารกลุ่มทีÉ 2 = 12,748.306 บาท 

มลูค่าตลาดและตน้ทุนของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 2 = 37,330,306 บาท 

มลูค่าตลาดของทีÉดนิกลุม่ทีÉ 3 = 15,500 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 3 = 24,474,500 บาทต่อ 1,579.0 ตร.วา 

รวมทั ÊงสิÊน 63,870,000 บาท 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชั Êนวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัดิ Í จาํกดั 

ซึÉงเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูคา่ทรพัยส์นิทีÉไดร้บัความเหน็ชอบจากสํานักงานก.ล.ต. 
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3. รายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์นของ Sajja 

Sajja มรีายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทั ÊงสิÊน 1 ฉบบั 

3.1 รายงานประเมนิมลูค่าทีÉดนิพรอ้มอาคาร Ař และ A2 

ประเภททรพัยสิ์น ทีÉดนิพรอ้มสิÉงปลูกสรา้ง (อาคารชุดพกัอาศยั) จํานวน 2 อาคาร (อาคารยงัก่อสรา้งไม่

เสรจ็ ปัจจุบนัหยุดการก่อสรา้งมาประมาณ 10 ปี) 

ทีÉตั Êงทรพัยสิ์น โครงการปาลม์มโิอ อมตะนคร ซอยวบิูลยป์ระชารกัษ์ 4 ถนนวบูิลยธ์รรมรกัษ์ แยกจาก

ถนนเลีÉยงเมอืงชลบุร ี(ทล.361) ตําบลหนองไมแ้ดง อําเภอเมอืงชลบุร ีชลบุร ี

เอกสารสิทธิÍ ทีÉดิน กลุ่ม 1 โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 178173 เนืÊอทีÉ 217.0 ตร.วา 

กลุ่ม 2 โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 178174 เนืÊอทีÉ 301.0 ตร.วา 

อาคารสิÉงปลูกสร้าง กลุ่ม 1 อาคารชุดพกัอาศยั สงู 8 ชั Êน จาํนวน 1 รายการ (ยงัก่อสรา้งไม่เสรจ็) 

กลุ่ม 2 อาคารชุดพกัอาศยั สงู 8 ชั Êน จาํนวน 1 รายการ (ยงัก่อสรา้งไม่เสรจ็) 

ใบอนุญาตก่อสร้าง

อาคาร 

กลุ่ม 1 ใบอนุญาตก่อสรา้งอาคาร เลขทีÉ 85/2557 

กลุ่ม 2 ใบอนุญาตก่อสรา้งอาคาร เลขทีÉ 14/2558 

ผู้ถือกรรมสิทธิÍ ทีÉดิน และ

อาคาร 

บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั 

ภาระผกูพนั จํานองเป็นประกันกับ บริษัท เครดิตฟองซิเอร์ แคปปิตอล ลิÊงค์ จํากัด ลงวนัทีÉ 11 

เมษายน 2566 

สิทธิการใช้ทางเข้า-ออก เป็นถนนส่วนบุคคล ซึÉงทรพัย์สนิจะต้องได้รบัการจดภาระจํายอมเรืÉองทางเขา้-ออก 

และสาธารณูปโภคต่างๆ จากโฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 213912 เลขทีÉดนิ 2950 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพืÉอวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพืÉอกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน วธิีเปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) วธิตี้นทุน (Cost Approach) และวธิี

มลูค่าคงเหลอื (Residual Method) 

วนัทีÉประเมิน 23 มกราคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีÉประเมิน

รวม 

40,500,000 บาท 

เงืÉอนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

1. ณ วนัสาํรวจพบว่าอาคารทั Êง 2 รายการ ยงัสรา้งไม่เสรจ็ หยุดดาํเนินการมาประมาณ 

8 ปี ผู้ประเมินพิจารณามูลค่าสิÉงปลูกสร้างโดยอ้างอิงแบบแปลนจาก Sajja หาก

ก่อสรา้งแล้วเสรจ็อาจมรีูปแบบไม่ตรงกบัทีÉระบุในรายงาน มลูค่าอาจเปลีÉยนแปลง 

2. ใบอนุญาตก่อสร้างหมดอายุ ต้องยืÉนเรืÉองขอฉบบัใหม่ และจดภาระจํายอมเรืÉอง

ทางเขา้-ออกใหเ้รยีบรอ้ยก่อนขออนุญาตใหม่ทั Êง 2 อาคาร 

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิตี้นทุน (Cost Approach) มูลค่าของทรพัย์สินไดจ้ากผลรวม

ของมูลค่าทีÉดินและมูลค่าสิÉงปลูกสร้าง กล่าวคือ มูลค่าทีÉดินหาได้จากการวิเคราะห์

เปรยีบเทยีบขอ้มูลซืÊอขายทีÉมสีภาพการใชป้ระโยชน์คล้ายคลงึกนัจากตลาดโดยใชว้ธิ ี

เดยีวกบัวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) หรอืวธิอีืÉนๆ ส่วนมลูค่าอาคาร

ไดจ้ากต้นทุนทดแทนใหม่หกัดว้ยค่าเสืÉอมราคาแบบเสน้ตรง โดยอ้างอิงราคาทดแทน
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ค่าก่อสรา้งอาคารและค่าเสืÉอมราคาของสมาคมผูป้ระเมนิค่าทรพัย์สนิแห่งประเทศไทย 

ซึÉงสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิไดด้งันีÊ 

มลูค่าตลาดของทีÉดนิกลุ่มทีÉ 1 = 17,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทีÉดนิกลุ่มทีÉ 1 = 3,689,000 บาทต่อ 217.0 ตร.วา 

มลูค่าต้นทุนทดแทนของอาคารกลุ่มทีÉ 1 = 19,639,282 บาท 

มลูค่าตลาดและตน้ทุนของทรพัย์สนิกลุ่มทีÉ 1 = 23,328,282 บาท 

มลูค่าตลาดของทีÉดนิกลุ่มทีÉ 2 = 17,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทีÉดนิกลุ่มทีÉ 2 = 5,117,000 บาทต่อ 301.0 ตร.วา 

มลูค่าต้นทุนทดแทนของอาคารกลุ่มทีÉ 2 = 12,059,208 บาท 

มลูค่าตลาดและตน้ทุนของทรพัยส์นิกลุ่มทีÉ 2 = 17,176,208 บาท 

รวมทั ÊงสิÊน 40,500,000 บาท 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชั Êนวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัดิ Í จาํกดั 

ซึÉงเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทีÉไดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนักงานก.ล.ต. 
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4. รายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์นของ Imperial 

Imperial มรีายงานประเมนิมลูคา่ทรพัยส์นิทั ÊงสิÊน 1 ฉบบั 

4.1 รายงานประเมนิมลูค่าสทิธกิารเช่าทีÉดนิและอาคาร ş ชั Êนพรอ้มดาดฟ้า 

ประเภททรพัยสิ์น สทิธกิารเช่าทีÉดนิและอาคาร ş ชั Êนพรอ้มดาดฟ้า จํานวน 1 คูหา ระยะเวลาการเช่า 30 

ปี ณ วนัทีÉประเมนิมลูค่า คงเหลอืระยะเวลา 22 ปี 4 เดอืน 

ทีÉตั Êงทรพัยสิ์น โครงการ THE STATION ONE 

เลขทีÉ 411, 413, 415, 417, 419, 423, 425 และ 427/1 ถึง 427/30 ถนนเจรญิกรุง 

แขวงป้อมปราบศตัรพู่าย เขตป้อมปราบศตัรพู่าย กรุงเทพมหานคร 

เอกสารสิทธิÍ ทีÉดิน โฉนดทีÉดนิเลขทีÉ 6614 พืÊนทีÉ 163 ตร.วา 

อาคารสิÉงปลูกสร้าง อาคารรเีทลและพกัอาศยัสงู 7 ชั Êน จาํนวน 1 อาคาร 

ผู้ถือกรรมสิทธิÍ ทีÉดิน มลูนิธเิพชรรตัน์-สุวทันา 

ผู้ถือกรรมสิทธิÍ สิÉงปลูก

สร้าง 

บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด ์จาํกดั 

ภาระผกูพนัการจาํนอง ทีÉดนิไม่ตดิภาระการจาํนองใดๆ แต่ตดิสญัญาเช่าทีÉดนิระหว่างมูลนิธเิพชรรตัน์-สุวทันา 

(ผูใ้หเ้ช่า) กบั บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด ์จํากดั (ผูเ้ช่า) ระยะเวลา 30 ปี 1 มถิุนายน 2559 

ถงึ 31 พฤษภาคม 2589 

ข้อกาํหนดผงัเมือง ตามประกาศผงัเมอืงกรุงเทพมหาตร พบว่าทรพัย์สนิทีÉประเมนิตั Êงอยู่ในเขตผงัเมอืงสี

แดง ประเภทพาณิชยกรรม 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพืÉอวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพืÉอกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน 1) วธิตีน้ทุน (Cost Approach) 2) วธิรีาย (Income Approach) 

วนัทีÉประเมิน 31 มกราคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีÉประเมิน

รวม 

132,000,000 บาท 

เงืÉอนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

ไม่ม ี

 

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิตี้นทุน (Cost Approach) มูลค่าของทรพัย์สินไดจ้ากผลรวม

ของมูลค่าทีÉดินและมูลค่าสิÉงปลูกสร้าง กล่าวคือ มูลค่าทีÉดินหาได้จากการวิเคราะห์

เปรยีบเทยีบขอ้มูลซืÊอขายทีÉมสีภาพการใชป้ระโยชน์คล้ายคลงึกนัจากตลาดโดยใชว้ธิ ี

เดยีวกบัวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) หรอืวธิอีืÉนๆ ส่วนมลูค่าอาคาร

ไดจ้ากต้นทุนทดแทนใหม่หกัดว้ยค่าเสืÉอมราคาแบบเสน้ตรง โดยอ้างอิงราคาทดแทน

ค่าก่อสรา้งอาคารและค่าเสืÉอมราคาของสมาคมผูป้ระเมนิค่าทรพัย์สนิแห่งประเทศไทย 

ซึÉงสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิไดด้งันีÊ 

มลูค่าตลาดของทีÉดนิ = 2,068,900 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของสทิธกิารเช่าทีÉดนิ = 87,426,422 บาท 

หนา้ 169



รายงานความเหน็ทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 117 

มลูค่าต้นทุนของอาคาร = 44,910,000 บาท 

รวมทั ÊงสิÊน 132,000,000 บาท (ปัดเศษ) 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชั Êนวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัดิ Í จาํกดั 

ซึÉงเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทีÉไดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนักงานก.ล.ต. 
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(F10-6) (หลังได้รับอนุมัติจากมติที่ประชุมคณะกรรมการ) 
 

แบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 
บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 

วันที่ 30 เมษายน 2567 
 

เรียน กรรมการและผู้จดัการ 
 ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 ที่ประชุมของคณะกรรมการบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2567 มีมติขอถอน
หุ้นของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 
 
1. ประเภทหลักทรัพย์ของบริษัท 

 
1.1 หุ้นสามัญ / หุ้นบุริมสิทธ ิ

 
1.1.1 หุ้นสามัญที่ออกและช าระแล้วจ านวน 8,434,049,054 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 (หนึ่ง) บาท รวม 8,434,049,054 

บาท 
. 
หมายเหต ุ บริษัทฯ อยู่ระหว่างการน าเสนอต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออก

และเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ อีกจ านวนไม่เกิน 15,181,288,298 หุ้น (1) เพื่อรองรับการ
เสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นในอัตรา 1 หุ้นสามัญเดิม ต่อ 1 หุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่ 
จ านวนไม่เกิน 8,434,049,054 หุ้น, (2) เพื่อรองรับการออกใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ
บริษัทฯ ครั้งที่ 7 (“EMC-W7”) จ านวนไม่เกิน 4,217,024,527 หุ้น, และ (3) เพื่อรองการเพิ่มทุนแบบ
มอบอ านาจทั่วไป จ านวนไม่เกิน 2,530,214,717 หุ้น 

. 
1.1.2 เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยต์ั้งแต่วันท่ี 15 พฤษภาคม 2539 
1.1.3 ราคาซื้อขายครั้งล่าสุด 0.05 บาท/หุ้น เมื่อวันท่ี 29 เมษายน 2567 

. 
1.2 หุ้นกู้ / หุ้นกู้แปลงสภาพ 

- ไม่มี – 
. 

1.3 ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น 
- ไม่มี – 
หมายเหต ุ บริษัทฯ อยู่ระหว่างการน าเสนอต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและ
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เสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่  7 (“EMC-W7”) ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของ
บริษัทฯ ท่ีจองซื้อ และช าระค่าหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นจ านวนไม่เกิน 4,217,024,527 หน่วย  

. 
1.4 หลักทรัพย์ประเภทอื่น (ระบุ) 

- ไม่มี – 
. 
2. ก าหนดวันประชมุชี้แจง (Presentation) เพ่ือเสนอแนะความเห็นเกี่ยวกับการขอถอนหุ้น 
 บริษัทฯ และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะด าเนินการช้ีแจง (Presentation) ต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่1/2567 ซึ่งจะจัด
ขึ้นในวันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เพื่อเสนอแนะและให้ความเห็นเกี่ยวกับการขอเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และข้อเสนอหลักจากผู้เสนอซื้อหุ้นให้ผู้ถือหุ้นรับทราบตามหลักเกณฑ์ในข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เรื่อง การเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ.2564 และ ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง แนว
ทางการเพิกถอนหุ้นโดยสมัครใจ พ.ศ. 2564  
 
3. ก าหนดวันประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

ก าหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2567 ในวันท่ี 30 กรกฎาคม 2567 โดย 
 ก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิในการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้น (Record date) ในวันท่ี 20  มิถุนายน 2567 
 ก าหนดวันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนขายหุ้นเพื่อสิทธิในการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้นตั้งแต่วันท่ี ………. จนกว่าการประชุมผู้

ถือหุ้นดังกล่าวจะแล้วเสร็จ 
 

4. เหตุผลและข้อเท็จจริงของการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 
ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 3/2567 มีมติอนุมัติแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และ
การด าเนินการอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้อง (“แผนการปรับโครงสร้างฯ”) โดยบริษัทฯ ประสงค์จะด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 
ดังนี ้
1. บริษัทฯ จะจัดตั้งบริษัทมหาชนจ ากัดที่ประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่น (Holding Company) เพื่อรองรับการด าเนินการ

ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ช่ือ “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน)” (“บริษัทโฮลดิ้ง”) 
2. ภายหลังจากท่ีแผนการปรับโครงสร้างฯ ได้รับการอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ และบริษัทฯ ได้รับความเห็นชอบ

จากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ให้เปลี่ยนแปลงโครงสร้างการถือ
หุ้น รวมถึงได้รับอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. ให้บริษัทโฮลดิ้งท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ทั้งหมดจากผู้ถือหุ้น
ของบริษัทฯ โดยบริษัทโฮลดิ้งฯ จะออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทโฮลดิ้งเพื่อแลกกับหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
ในอัตรา 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิ้ง  รวมทั้งออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อ
หุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิ้ง เพื่อแลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ (EMC-W7) ในอัตรา 1 หน่วยของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทโฮลดิ้ง ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ ทั้งนี้หากครบก าหนดระยะเวลา
รับซื้อตามค าเสนอซื้อหลักทรัพย์แล้วปรากฏว่า จ านวนหุ้นที่มีผู้แสดงเจตนาขายน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนสิทธิออก
เสียงท้ังหมดของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิ้งจะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ 

3. ภายหลังการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เสร็จสิ้น บริษัทโฮลดิ้งจะมีฐานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดย
บริษัทโฮลดิ้งจะน าหลักทรัพย์ของบริษัทโฮลดิ้งเข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทน
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หลักทรัพย์ของบริษัทฯ ท่ีจะถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในวันเดียวกัน ท้ังนี้การเพิกถอนหลักทรัพย์
ของบริษัทฯ ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ต้องมีมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของผู้
ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ ฯ เรื่อง แนว
ทางการเพิกถอนหุ้นโดยสมัครใจ พ.ศ. 2564 รวมทั้งต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
สามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยทั้งหมดของใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ซึ่ง
ถือโดยผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

4. ภายหลังบริษัทโฮลดิ้งเข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เสร็จสิ้ น บริษัทโฮ
ลดิ้งในฐานะผู้ถือหุ้นทางตรงของบริษัทฯ มีแผนโอนจ าหน่ายหุ้นของบริษัทย่อย หรือวิธีการอื่นๆ ณ วันท่ีการปรับโครงสร้าง
การถือหุ้นเสร็จสิ้น เพื่อเปลี่ยนแปลงโครงสร้างการถือหุ้น 
หมายเหตุ  โปรดดูรายละเอียดของแผนการปรับโครงสร้างฯ ของบริษัทฯ ตามเอกสารที่ส่งมาด้วย 1 
 

5. การด าเนินการเสนอซ้ือหุ้นและหลักทรัพย์อื่นที่มีอาจแปลงสภาพแห่งสิทธิเป็นหุ้นของบริษัทจากผู้ถือหุ้นและผู้ถือหลักทรัพย์
เป็นการทั่วไป        

 
5.1 ชื่อผู้เสนอซื้อหรือกลุ่มผู้เสนอซ้ือพร้อมความสัมพันธ์กับบริษัทฯ 

บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) เป็นบริษัทโฮลดิ้ง ซึ่งด าเนินการจัดตั้งโดยบริษัทฯ เพื่อรองรับการด าเนินการตาม
แผนการปรับโครงสร้างของบริษัทฯ โดยมีทุนช าระและเริ่มต้นที่ 10,000 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 (หนึ่ง) บาท แบ่ง
ออกเป็น 10,000 หุ้น 

 
5.2 ราคาเสนอซ้ือหลักทรัพย์ (แยกเป็นแต่ละประเภทหลักทรัพย์) 

- หุ้นสามัญ 
อัตราการแลกเปลี่ยนเท่ากับ 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญออกใหม่ของบริษัทโฮลดิ้ง 

- ใบส าคัญแสดงสิทธิ 
อัตราการแลกเปลี่ยนเท่ากับ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัท
โฮลดิ้ง 
 

5.3 ชื่อที่ปรึกษาทางการเงินของผู้เสนอซื้อ 
บริษัท ไอร่า แอดไวเซอรี่ จ ากัด (ส าหรับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ของบริษัทโฮลดิ้ง) 
 

5.4 ชื่อที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
บริษัท เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ากัด (ส าหรับการให้ความเห็นเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ การ
เพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และการให้ความเห็นเกี่ยวกับการเข้าท าธุรกรรม
รายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ต่อผู้ถือหุ้น) 
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6. การกระจายการถือหุ้น ณ วันที่ 4 เมษายน 2567 ซ่ึงเป็นวันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นล่าสุด  
. 
6.1 ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรก 

. 

ชื่อ สัญชาติ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วนการถือ
หุ้น (%)  

1 นายชินชัย  ลีนะบรรจง ไทย 2,090,220,615 24.78 
2 บริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิร์ค จ ากัด (มหาชน) ไทย 1,131,410,184 13.41 

3 บริษัท ระยองไวร์ อินดัสตรีส์ จ ากัด (มหาชน) ไทย 976,475,700 11.58 
4 นายชนะชัย ลีนะบรรจง ไทย 398,752,547 4.73 
5 นายวรวิทย์ ลีนะบรรจง ไทย 157,990,100 1.87 

6 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH สวิส 147,942,900 1.75 
7 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากัด ไทย 131,813,397 1.56 

8 นางสาวน ้าทิพย์ ชลสายพันธ์ ไทย 72,000,000 0.85 
9 นายชินชนะ  ลีนะบรรจง ไทย 71,000,000 0.84 

10 นายกฤษณ์ ออศิริวิกรณ์ ไทย 55,000,000 0.65 
 

6.2 จ านวนผู้ถือหุน้ 
- จ านวนผู้ถือหุ้นท้ังหมด 10,023 ราย รวม  8,434,049,054 หุ้น 
- จ านวนผู้ถือหุ้นรายย่อยที่ถือหุ้นไม่เกินกว่า 5 ใน 1,000 ของทุนเรียกช าระแล้ว แต่ไม่ต ่ากว่า 1 หน่วยการซื้อขาย 10,009 

ราย 3,003,848,920 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 35.6157 ของทุนเรียกช าระแล้ว 
 

7. คณะกรรมการของบริษัทฯ ณ วันที่ 21 มีนาคม 2567 
ชื่อ ต าแหน่ง สัดส่วนการถือหุ้น (%) 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง ประธานกรรมการบริษัท , ประธานกรรมการบริหาร 4.73 
2 นายวรวิทย์ ลีนะบรรจง รองประธานกรรมการบริษัท ล าดับที่ 1 ,  1.87 

3 ดร.ชาลี จังวิจิตรกุล รองประธานกรรมการบริษัท ล าดับที่ 2 ,  
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

- 

4 นายมงคล ฉันท์ไพศาล กรรมการ - 

5 นายภาณุทัด แนวจันทร์ กรรมการ - 
6 ว่าท่ีร้อยตรี เมธี อิทธิริวิชัย กรรมการ , เลขานุการบริษัท 0.0001 

7 นางสาวเพรามาตร หันตรา กรรมการอิสระ , ประธานกรรมการตรวจสอบ - 
8 นางสาวทวีศรี วิทยาธิปัตย์ กรรมการอิสระ , กรรมการตรวจสอบ - 
9 ดร.เยาวรินทร์ ศรีชัยนันท์ กรรมการอิสระ , กรรมการตรวจสอบ - 
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ความเห็นของคณะกรรมการอิสระเกี่ยวกับการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 ซึ่งได้มีจัดการประชุมเมื่อวันท่ี 30 
เมษายน 2567 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
และการด าเนินการอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องของบริษัทฯ (“แผนการปรับโครงสร้างฯ”) และการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการ
เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ซึ่งเป็นการด าเนินการตามแผนการปรับ
โครงสร้างฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่
พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศ ทจ. 34/2552”) ซึ่งภายใต้แผนการปรับโครงสร้างฯ น้ัน บริษัทฯ ด าเนินการจัดบริษัทมหาชนจ ากัดได้แก่ “บริษัท อีเอ็มซี 
เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน)” (“EMCX”) เพื่อประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่นซึ่งไม่ได้ท าธุรกิจของตนเอง (Non-operating Holding 
Company) โดย EMCX จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยวิธีช าระค่าตอบแทนด้วยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ EMCX แลก
กับหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุ้นสามัญของ EMCX ต่อ 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ 
EMCX แลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX ต่อ 1 หน่วยของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ ดังที่จะกล่าวในล าดับถัดไป  โดยกรณีที่ครบก าหนดระยะเวลารับซื้อตามค าเสนอซื้อหลักทรัพย์และ
ปรากฏว่า จ านวนหุ้นของผู้แสดงเจตนาขายน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะยกเลิกค าเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ ทั้งนี้ภายหลังการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เสร็จสิ้น EMCX จะน าหุ้นสามัญของตนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
แทนหุ้นสามัญของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในวันเดียวกัน และเมื่อภาย
หลังจากที่หลักทรัพย์ของ EMCX เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ โดยสมบูรณ์  บริษัทฯ จะเข้าท า
รายการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 6 บริษัท ให้แก่ EMCX โดยเป็นการท ารายการทางตรงและทางอ้อมในคราว
เดียวกัน 

 
คณะกรรมการอิสระของบริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วย (1) นางสาวเพรามาตร หันตรา  (2) นางสาวทวีศรี วิกยาธิปัตย์ และ (3) ดร. 

เยาวรินทร์ ศรีชัยนันท์ ได้พิจารณารายละเอียดของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการเพิกถอนหลักทรัพย์ของ
บริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งคณะกรรมการอิสระได้พิจารณาความเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระจากบริษัท เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ากัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) และมีความเห็นสอดคล้องกับท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
โดยมีความเห็นว่า แผนการปรับโครงสร้างฯ และการเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ มีความ
เหมาะสมและสมเหตุผลเนื่องจากเป็นการด าเนินการภายใต้วัตถุประสงค์คือ (1)  เพื่อเป็นการเพิ่มความสามารถและโอกาสในการแข่งขัน
ทางธุรกิจและการมีโครงสร้างการจัดการที่คล่องตัว (2) เพื่อเป็นการบริหารความเสี่ยงของการด าเนินธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม  (3) เพื่อเป็นการลดความซับซ้อนของโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ (4) เพื่อเป็นการ
เตรียมความพร้อมในการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจอื่น ๆ และ (5) เพื่อเป็นการเสริมสร้างวัฒนธรรมองค์กรในแต่ละกลุ่มธุรกิจที่มีความ
ชัดเจน เหมาะสม และสอดคล้องกับการด าเนินงานในแต่ละกลุ่มธุรกิจ 

 
ในส่วนของการพิจารณาความเหมาะสมของอัตราแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ที่ 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญของEMCX 

และ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX มีความเหมาะสมเนื่องจาก EMCX 
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ที่เป็นบริษัทที่จัดตั้งใหม่โดยที่ยังไม่มีการด าเนินธุรกิจใด ๆ ดังนั้น ผลการด าเนินงานของ EMCX ภายหลังการแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์จะ
สามารถสะท้อนฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานทั้งหมดของบริษัทฯ ส่งผลให้ผู้ถือหุ้นที่ตอบรับค าเสนอซื้อหลักทรัพย์โดยการ
แลกหลักทรัพย์ดังที่กล่าวข้างต้นนั้น จะไม่เสี่ยผลประโยชน์จากการได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของ EMCX ซึ่งจะมีสถานะเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ภายหลังจากท่ีการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างเสร็จสิ้น ท้ังนี้ ผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ ที่น าหลักทรัพย์ไปแลกกับหลักทรัพย์ของ EMCX จะไม่ได้รับผลกระทบใด ๆ จากการเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ เนื่องจาก 
ผู้ถือหุ้นดังกล่าวจะยังคงสถานะเป็นผู้ถือหุ้นของ EMCX ซึ่งมีหลักทรัพย์เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เช่นเดิม 

 
อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ท่ีไม่น าหลักทรัพย์ไปแลกกับหลักทรัพย์ของ EMCX ตามค าเสนอซื้อ จะได้รับผลกระทบจาก

การที่หลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะไม่ได้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนี้ 
 
1. ขาดสภาพคล่องในการซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  
2. ไม่ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับก าไรจากการขายหลักทรัพย์ (Capital Gain Tax) และไม่ได้รับยกเว้นค่าอากรแสตมป์ส าหรับ

การขายหุ้น 
3. ขาดโอกาสได้รับผลตอบแทนจากธุรกิจที่จะโอนขายหุ้นและเงินลงทุนซึ่งได้แก่ บริษัทย่อยในสายงานธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์ท่ีบริษัทฯ ถืออยู่เดิมซึ่งจะพิจารณาโอนไปยงั EMCX ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ รวมทั้งผลตอบแทนการ
ลงทุนจากธุรกิจใหม่ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 

4. ได้รับข่าวสารของบริษัทฯ ลดลงเนื่องจาก บริษัทฯ จะสิ้นสุดหน้าที่ด าเนินการตามหลักเกณฑ์ ประกาศ และกฎหมายอื่น ๆ ที่
ก าหนดหน้าที่ของบริษัทจดทะเบียนในการเปิดเผยสารสนเทศ หากแต่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ยังมีสิทธิด าเนินการและทราบ
ข้อมูลตามที่พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ก าหนดไว้ เช่น สิทธิตามมาตรา 
100 ในการเข้าช่ือกันท าหนังสือของให้คณะกรรมการเรยีนประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น สิทธิตามมาตรา 102-108 ในเข้าประชุม
และการออกเสียงของผู้ถือหุ้น สิทธิอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งสิทธิในการได้รับข้อมูลที่ตอ้งเปิดเผยในการประชุมผูถ้ือหุ้นของ
บริษัทฯ รายงานประจ าปี งบการเงิน ทั้งนี้ หากผู้ถือหุ้นรายย่อยรายใดต้องการทราบข้อมูลของบริษัทฯ เช่น รายช่ือ
คณะกรรมการ รายช่ือผู้ถือหุ้น และงบการเงินประจ าปี ผู้ถือหุ้นสามารถตรวจสอบและคัดถ่ายส าเนาข้อมูลดังกล่าวได้ที่
กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ นอกจากนี้ บริษัทฯ จะสิ้นสุดหน้าที่ด าเนินการตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) หมวด 3/1 : การบริหารกิจการของบริษัทที่ออก
หลักทรัพย์ 

5. ผลกระทบส าคัญต่อผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ (“EMC-W7”) ที่จะไม่ได้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ : 

5.1 กรณีที่วันใช้สิทธิของ EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ จนถึงวันที่สิ้นสุด
การเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าว ซึ่งคาดว่าคือ วันใช้สิทธิ EMC-W7 ครั้งที่ 3 โดยในกรณีดังกล่าวนั้น ผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิ EMC-W7 จะถูกระงับการใช้สิทธิ 1 ครั้งเป็นการช่ัวคราวซึ่งจะเป็นไปตามมติที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิ  

5.2 กรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ไม่ตอบรับค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เพื่อแลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิของ 
EMCX (“EMCX-W1”) ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะมีความเสี่ยงท่ีส าคัญดังนี้ 
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ก. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของการซื้อขาย EMC-W7 ซึ่งจะไม่มีสภาพคล่องในการซื้อขายเนื่องจากถูกเพิกถอน
จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

ข. ความเสี่ยงที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงกล่าวคือ เนื่องจากหุ้นสามัญของบริษัทฯ ถูกใช้เป็นหลักทรัพย์อ้างอิง 
(Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดังนั้น ผู้ถือ EMC-W7 จะได้รับความเสี่ยงของการลดลงของราคาของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขอ่ืนท่ีเกี่ยวข้องซึ่งมีปัจจัยหลกัคือ ผลจากการที่หุ้นสามัญของ
บริษัทฯ ถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนก่อนวันครบก าหนดอายุของ EMC-W7 ซึ่งอาจส่งผลให้
ราคาของ EMC-W7 ลดลงอย่างรวดเร็ว 

 
ดังนั้น กรรมการอิสระจึงมีความเห็นควรให้น าเสนอความเห็นข้างตน้ต่อที่ประชุมผูถ้ือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน

ของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งท่ี 1/2567 ซึ่งจะจัดให้มีขึ้นในวันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เพื่อให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) สามารถใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจอนุมัติการเข้าท ารายการในครั้งนี้ 
ทั้งนี้ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7)ควรพิจารณารายงานความเห็นของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระประกอบการพิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ ด้วย 

 
 

ขอแสดงความนับถือ 
 

-เพรามาตร  หันตรา- 
นางสาวเพรามาตร หันตรา 

ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 
บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
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ข้อก ำหนดว่ำด้วยสิทธิและหน้ำที่ของผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิ 
และ 

ผู้ถือใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน้สำมัญ 
ของ 

บริษัท อีเอ็มซี จ ำกัด (มหำชน)  ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 
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                                                                            ข้อก าหนดสิทธ ิใบส าคัญแสดงสิทธิ (EMC-W7)  สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 6 
 

1 
 

 
 
ชื่อ ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งท่ี 7 

(“ใบส าคัญแสดงสิทธิ” หรือ EMC-W7) 
ประเภทและชนิดของใบส ำคัญแสดงสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท ครั้งที่ 7 (ใบส าคัญแสดงสิทธิ 

EMC-W7) ชนิดระบุชื่อผู้ถือหุ้นและเปลี่ยนมือได้  

วิธีกำรจัดสรร บริษัทจะจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม ที่มีช่ือปรากฎในทะเบียน
รายช่ือผู้ถือหุ้น ในวันที่ 9 พฤษภาคม 2567 (Record Date) ที่ใช้สิทธิจองซื้อ
และได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่ที่ออกและเสนอขายให้แก่ผู้ถือ
หุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) ในอัตราส่วน 2 หุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนที่ได้รับจัดสรรต่อใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย ในกรณีที่มีเศษให้ปัดทิ้งทั้ง
จ านวน 

ทั้งนี้  ใบส าคัญแสดงสิทธิส่วนที่เหลือจากการจัดสรรทั้งหมด บริษัทจะท าการ
ยกเลิกใบส าคัญแสดงสิทธิส่วนท่ีเหลือจ านวนดังกล่าว  

จ ำนวนที่ออก 4,217,024,527 หน่วย 
รำคำเสนอขำยต่อหน่วย หน่วยละ 0.00 บาท 

อัตรำกำรใช้สิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7  1 หน่วย  มีสิทธิซื้อหุ้นสามัญของบริษัทได้ 1 หุ้น 
เว้นแต่กรณีมีการปรับอัตราการใช้สิทธิตามเง่ือนไขการปรับสิทธิในกรณีที่มีเศษ
ของหุ้นหรือใบส าคัญแสดงสิทธิจากการค านวณ(หากมี)ให้ปัดเศษน้ันท้ิง 

รำคำกำรใช้สิทธิ 0.13  บาทต่อหุ้น เว้นแต่กรณีมีการปรับราคาการใช้สิทธิตามเง่ือนไขการปรับ
สิทธิ 

วันที่ออกใบส ำคัญแสดงสิทธ ิ วันท่ี 17 มิถุนายน 2567 
วันครบก ำหนดอำยุใบส ำคัญแสดงสิทธิ วันท่ี 16  มิถุนายน 2570  

อำยุของใบส ำคัญแสดงสิทธ ิ 3 ปี นับแต่วันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7  
จ ำนวนหุ้นที่จัดสรรไว้เพ่ือรองรับกำรใช้สิทธิ
ตำมใบส ำคัญแสดงสิทธ ิ

จ านวนหุ้นสามัญที่จัดสรรไว้เพื่อรองรับการใช้สิทธิ 4,217,024,527  หุ้น (มูลค่า
หุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท) หรือเท่ากับร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้นสามัญที่
จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัท หลังจากที่ได้จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 
16,868,098,180 หุ้น ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัท ตามสัดส่วนการถือหุ้น 
(Rights Offering) เรียบร้อยแล้ว 
วิธีการค านวณ 
จ านวนหุ้นที่รองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกในครั้งนี้ / จ านวน
หุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัท 
= 4,217,024,527  / (8,434,049,054 + 8,434,049,054) x 100 
= ร้อยละ 25 

ระยะเวลำกำรใช้สิทธิ วันก าหนดการใช้สิทธิครั้งแรกตรงกับวันที่  31 กรกฎาคม 2567 และวัน

ส่วนที่ 1 - สำระส ำคัญของใบส ำคัญแสดงสิทธิและรำยละเอียดเกีย่วกับใบส ำคัญแสดงสิทธ ิ
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ก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย คือ วันที่ใบส าคัญแสดงสิทธิมีอายุครบ 3 ปี นับ
จากวันท่ีออกใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันใช้สิทธิคร้ังสุดท้ำย”) ซึ่งตรงกับวันที่ 16  
มิถุนายน  2570  

ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 สามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิได้ ทุก
วันที่ 31 มกราคม ,30 เมษายน ,31 กรกฎาคม และ  31  ตุลาคม ของทุกปี
ตลอดอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันก ำหนดกำรใช้สิทธิ”)  

ดังนั้น หากวันใช้สิทธิ หรือ วันใช้สิทธิครั้งสุดท้ายตรงกับวันหยุดท าการให้เลื่อน
วันใช้สิทธิดังกล่าวเป็นวันท าการก่อนหน้าวันใช้สิทธิดังกล่าว 

ใบส าคัญแสดงสิทธิที่เหลือจากการใช้สิทธิหรือไม่ได้ใช้สิทธิในวันใช้สิทธิใดๆ 
สามารถสะสมเพื่อน าไปใช้สิทธิได้ในวันใช้สิทธิครั้งต่อไป ตลอดอายุใบส าคัญ
แสดงสิทธิ แต่หากครบก าหนดอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิแล้ว ใบส าคัญแสดง
สิทธิใดๆ ที่ไม่ถูกใช้สิทธิจะถูกยกเลิกและสิ้นผลไป 
ในกำรนี้ คณะกรรมกำรบริษัทมีอ ำนำจสั่งระงับกำรใช้สิทธิของใบส ำคัญแสดง
สิทธิชั่วครำวในช่วงเวลำ 30 วันก่อนที่จะมีกำรท ำค ำเสนอซ้ือหลักทรัพย์ตำม
แผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและกำรจัดกำรของบริษัทฯ และแผนอื่น ๆ 
ที่ เกี่ยวข้องกับกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและกำรจัดกำรของบริษัท 
(“แผนกำรปรับโครงสร้ำงฯ”) ไปจนถึงวันที่สิ้นสุดกำรเสนอซ้ือหลักทรัพย์
ดังกล่ำว 

ระยะเวลำกำรแจ้งควำมจ ำนงในกำรใช้สิทธ ิ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ซึ่งประสงค์จะใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญของบริษัท 
จะต้องแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญตามใบส าคัญแสดงสิทธิ 
(“ความจ านงในการใช้สิทธิ”) ในระหว่างเวลา 9.00 ถึง 15.00 น. ภายใน
ระยะเวลา 5 วันท าการ ก่อนวันใช้สิทธิแต่ละครั้ง 

กรณีของวันใช้สิทธิครั้งสุดท้าย ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ซึ่งประสงค์จะ
ใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญของบริษัท จะต้องแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญ
ภายในระยะเวลา 15 วัน ก่อนวันใช้สิทธิครั้งสุดท้าย 

 ในกรณีที่วันใช้สิทธิตรงกับวันหยุดท าการของบริษัทให้เลื่อนวันใช้สิทธิดังกล่าว 
เป็นวันท าการก่อนหน้าวันใช้สิทธิดังกล่าว 

กำรไม่สำมำรถยกเลิกกำรแจ้งควำมจ ำนงใน
กำรใช้สิทธิ 

เมื่อผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ได้แจ้งความจ านงในการใช้สิทธิซื้อหุ้น
สามัญตามใบส าคัญแสดงสิทธิแล้ว จะไม่สามารถยกเลิกการแจ้งความจ านงใน
การใช้สิทธิดังกล่าวได้ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นหนังสือจากบริษัท และ/
หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) 

ตลำดรองของใบส ำคัญแสดงสิทธิ บริษัทจะยื่นค าขอเพื่อน าใบส าคัญแสดงสิทธิเข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ต่อไป 

ตลำดรองของหุ้นสำมัญที่เกิดจำกกำรใช้สิทธิ
แปลงสภำพ 

บริษัทจะน าหุ้นสามัญที่เกิดจากการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญตามใบส าคัญแสดงสิทธินี้
เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  

เง่ือนไขกำรปรับสิทธิของใบส ำคัญแสดงสิทธิ บริษัทจะด าเนินการปรับราคาการใช้สิทธิ และ/หรือ อัตราการใช้สิทธิตาม

หนา้ 182



 

3 
 

เง่ือนไขในการปรับสิทธิ เมื่อมีเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งตามที่ก าหนดไว้ใน
ข้อก าหนดสิทธิและเงื่อนไขของใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่งเป็นเหตุการณ์ที่มีลักษณะ
ตามที่ก าหนดไว้ในข้อ 11 (4) (ข) ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ 
ทจ. 34/2551 เรื่องการขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายใบส าคัญแสดง
สิทธิที่จะซื้อหุ้นออกใหม่ และหุ้นที่ออกใหม่เพื่อรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิ หรือ
เหตุการณ์อื่นใดในท านองเดียวกัน เช่น 
(ก) เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัท อันเป็นผลมาจาก

การรวมหุ้นหรือแบ่งแยกหุ้น 
(ข) เมื่อบริษัทมีการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต ่า 
(ค) เมื่อบริษัทเสนอขายหลักทรัพย์ออกใหม่ใดๆ ที่มีสิทธิแปลงสภาพหรือ

เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญ เช่น หุ้นกู้แปลงสภาพในราคาต ่า หรือมีการเสนอ
ขายใบส าคัญแสดงสิทธิในราคาต ่า 

(ง) เมื่อบริษัทจ่ายเงินปันผลทั้งหมดหรือบางส่วนเป็นหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่ผู้ถือ
หุ้น 

(จ) เมื่อบริษัทจ่ายเงินปันผลเป็นเงินซึ่งเกินกว่าอัตราที่ระบุไว้ในข้อก าหนด
สิทธิ 

(ฉ) เมื่อมีกรณีอื่นใดในลักษณะเดียวกับ (ก) ถึง (จ) ที่ท าให้ผลประโยชน์ตอบ
แทนใดๆ ท่ีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะได้รับเมื่อมีการใช้สิทธิตามใบส าคัญ
แสดงสิทธิด้อยกว่าไปกว่าเดิม 

วัตถุประสงค์ของกำรออกใบส ำคัญแสดงสิทธิ 
และประโยชน์ที่บริษัทฯ จะพึงได้รับจำกกำร
จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนในคร้ังนี้ 

บริษัทมีแผนที่จะน าเงินท่ีได้รับจากการใช้สิทธิซื้อหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าว เพื่อใช้เป็น
เงินลงทุนในโครงการที่สร้างผลก าไรให้แก่บริษัท ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม
ในอนาคต และช าระคืนเงินกู้ยืมของบริษัท 

ประโยชน์ที่ผู้ถือหุ้นจะพึงได้รับจำกกำรเพ่ิมทุน ผู้ถือหุ้นของบริษัทจะได้รับผลประโยชน์เกี่ยวเนื่องจากการที่บริษัทน าเงินทุนที่
ได้รับจากการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทตามใบส าคัญแสดงสิทธิไปใช้
ขยายธุรกิจหรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งท าให้บริษัทมีความสามารถในการ
สร้างรายได้และความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึ้น และผู้ถือหุ้นของบริษัทจะ
ได้รับผลประโยชน์เกี่ยวเนื่องจากการที่บริษัทมีรายได้และก าไรที่เพิ่มมากขึ้นใน
ด้านของเงินปันผลและราคาหุ้นของบริษัท 
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1. ค ำจ ำกัดควำม 

เว้นแต่จะก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นค าและข้อความต่างๆ ที่ใช้อยู่ในข้อก าหนดสิทธินี้ให้มีความหมาย ดังต่อไปนี้ 

"ข้อก าหนดสิทธิ" หมายถึงข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิฉบับนี้ ซึ่งมีผลบังคับตั้งแต่วันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิรวมทั้งที่มีการแก้ไข
เพิ่มเติม (ถ้ามี) 

"ใบส าคัญแสดงสิทธิ" หมายถึงใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ชนิดระบุช่ือผู้ถือและสามารถโอนเปลี่ยนมือได้ หรือใบแทนใบส าคัญ
แสดงสิทธิ ซึ่งมีรายละเอียดตามที่ระบุไวใ้นข้อก าหนดสิทธิ 

"ใบแทนใบส าคัญแสดงสิทธิ" หมายถึงเอกสารที่ออกโดยศูนย์รับฝากหลักทรัพย์เพื่อให้ แทน ใบส าคัญแสดงสิทธิ 
"บริษัท" หรือ "ผู้ออกใบส าคัญ 
แสดงสิทธิ" 

หมายถึง บริษัท อีเอ็มซ ีจ ากัด (มหาชน) 

“ประกาศ ทจ.34/2551” หมายถึงประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 34/2551 เรื่อง การขออนุญาตและ
การอนุญาตให้เสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นที่ออกใหม่และหุ้นที่ออกใหม่เพื่อ
รองรับใบส าคัญแสดงสิทธิ ฉบับลงวันที่ 15 ธันวาคม 2551 (รวมทั้งที่มกีารแก้ไขเพิ่มเติม) 

"วันท าการ" หมายถึงวันท าการของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

"ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ" หมายถึงผู้ทรงสิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิแต่ละหน่วยตามข้อ 3.3 
"สมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิ" หรือ"สมุดทะเบียน" 

หมายถึงสมุดทะเบียนหรือแหล่งข้อมูลทางทะเบียนซึ่งบันทึกรายละเอียดเกี่ยวกับใบส าคัญ
แสดงสิทธิและผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีเก็บรักษาโดยนายทะเบียน 

"สิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิ" 
 

หมายถึงสิทธิทั้งปวงในใบส าคัญแสดงสิทธิ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะสิทธิในการซื้อหุ้น
รองรับสิทธิในการเข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิและสิทธิในการได้รับค่าเสียหายในกรณีหุ้นรองรับไม่เพียงพอ 

"หุ้นรองรับ" หมายถึงหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)จ านวน 4,217,024,527 หุ้น 
ที่จัดสรรไว้เพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ รวมทั้งหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีจะออก
เพิ่มเติมในกรณีมีการปรับสิทธิภายใต้ข้อก าหนดสิทธิ 

“หุ้น” หมายถึงหุน้สามัญฯ ของบริษัท อีเอ็มซ ีจ ากัด (มหาชน) 
“ระยะเวลาการแจ้งความจ านงใน
การใช้สิทธิ” 

หมายถึงระยะเวลาที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่งประสงค์จะใช้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัท สามารถแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิได้ตามที่ระบุไว้
ในข้อ 5.3 

"วันออกใบส าคัญแสดงสิทธิ" หมายถึงวันท่ี 17 มิถุนายน 2567 

"วันก าหนดการใช้สิทธิ" ให้มคีวามหมายตามที่ระบุไว้ในข้อ 5.1 ของข้อก าหนดสิทธิ 
“ส านักงาน ก.ล.ต.”  หมายถึงส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
"นายทะเบี ยนใบส าคัญ แสดง 
สิทธิ" หรือ “นายทะเบียน” 
 

หมายถึงบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด 
เลขท่ี 93 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 10400 
โทรศัพท์ 02-009-9000 โทรสาร 02-009-9991 
และ/หรือ นิติบุคคลใดๆ ที่ได้รับการแต่งตั้งให้เป็นนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิรายใหม่

ส่วนที่ 2 - ข้อก ำหนดสิทธิทั่วไป 
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ที่รับโอนสิทธิและหน้าที่ของนายทะเบียนเกี่ยวกับการเป็นนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิ
นี ้

“ตลาดหลักทรัพย์” หมายถึงตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
"ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์" หมายถึงบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด 
“ระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาด
หลักทรัพย์” 

หมายถึงระบบเปิดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียนผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ของตลาด
หลักทรัพย์ 

2. รำยกำรทั่วไป 

ใบส าคัญแสดงสิทธิเป็นใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีออกและเสนอขายตามประกาศ ทจ. 34/2551 

3. ใบส ำคัญแสดงสิทธิสมุดทะเบียนผู้ถือใบส ำคัญแสดงสิทธิและผู้ทรงสิทธิในใบส ำคัญแสดงสิทธิ 

3.1. นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิมหีน้าที่ท่ีจะตอ้งออกใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทุกรายส าหรับใบส าคัญ
แสดงสิทธิท่ีฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิจะต้องระบุช่ือ“ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์” เป็นผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิแทนในสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิจะออกใบส าคัญแสดง
สิทธิหรือใบแทนใบส าคัญแสดงสิทธิตามแบบท่ีนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิก าหนดให้แก่ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ 

3.2. นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิมีหน้าที่ตามสัญญาแต่งตั้งนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะต้องจัดท าและเก็บรักษาสมุด
ทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไว้จนกว่าใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งหมดจะมีการใช้สิทธิซื้อหุ้นรองรับของบริษัทหรือจนกว่าครบ
ก าหนดอายใุบส าคัญแสดงสิทธิ (แล้วแต่กรณี) 

3.3. ผู้ทรงสิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิ 
3.3.1. ผู้ทรงสิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิกรณทีั่วไป สิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิจะตกไดแ้ก่บุคคลหรือนิตบิุคคลที่ปรากฏชื่อเป็น

เจ้าของใบส าคัญแสดงสิทธิในจ านวนดังกล่าวท่ีระบุอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิในขณะนั้นๆ หรือในวัน
ก่อนวันแรกของการปิดสมุดทะเบียนพักการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิ เว้นแต่จะได้มีการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่ง
สามารถใช้ยันกับผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิได้ตามข้อ 4.1.1 เกิดขึ้นแล้วในวันก่อนวันปิดสมุดทะเบียนที่เกี่ยวข้อง
ข้างต้นซึ่งสิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิจะตกได้แก่ผู้รับโอนใบส าคัญแสดงสิทธิ 

3.3.2. ผู้ทรงสิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิกรณีที่ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์เป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิแทน สิทธิในใบส าคัญแสดง
สิทธิจะตกได้แก่บุคคลหรือนิติบุคคลที่นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิได้รับแจ้งเป็นหนังสือจากศูนย์รับฝาก
หลักทรัพย์ว่าเป็นผู้ทรงสิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิในจ านวนตามที่ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ได้แจ้งต่อนายทะเบียน
ใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยจ านวนดังกล่าวจะต้องไม่เกินกว่าจ านวนรวมของใบส าคัญแสดงสิทธิในช่ือของศูนย์รับฝาก
หลักทรัพย์ที่ระบุอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิในขณะนั้น ๆ หรือในวันก่อนวันแรกของการปิดสมุด
ทะเบียนพักการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิ 

3.4. เมื่อศูนย์รับฝากหลักทรัพย์แจ้งต่อนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิ นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิมีหน้าที่ที่จะต้องออก
ใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่ผู้ทรงสิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ และลงทะเบียนให้ผู้ทรงสิทธิใน
ใบส าคัญแสดงสิทธิรายดังกล่าวเป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิในสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิตามจ านวนที่ได้รับแจ้ง
จากศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ท้ังนี้เมื่อได้มีการออกใบส าคัญแสดงสิทธิและลงทะเบียนดังกล่าวแล้ว นายทะเบียนใบส าคัญแสดง
สิทธิจะแก้ไขจ านวนรวมของใบส าคัญแสดงสิทธิที่ลงทะเบียนในสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไว้ในช่ือของศูนย์รับฝาก
หลักทรัพย์ โดยหักจ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิที่ได้แยกไปลงทะเบียนไว้ในช่ือของผู้ทรงสิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิออก ส่วน
จ านวนรวมของใบส าคัญแสดงสิทธิที่ปรากฏในใบส าคัญแสดงสิทธิหรือใบแทนใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ศูนย์รับฝาก
หลักทรัพย์นั้น  
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หากนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิไม่ได้ท าการแก้ไข (ไม่ว่าด้วยเหตุใดก็ตาม) ให้ถือว่ามีจ านวนลดลงตามจ านวนของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีได้แยกไปออกใบส าคัญแสดงสิทธิและลงทะเบียนไว้ในช่ือของผู้ทรงสิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าว 

4. กำรโอนใบส ำคัญแสดงสิทธิ 

4.1  การโอนใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีมิได้ฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 

4.1.1 แบบการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิระหว่างผู้โอนและผู้รับโอนการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิจะสมบูรณ์เมื่อผู้โอนใบส าคัญ
แสดงสิทธิซึ่งเป็นผู้ที่สมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิระบุชื่อเป็นเจ้าของใบส าคัญแสดงสิทธิในจ านวนท่ีจะท าการ
โอนหรือผู้รับโอนคนสุดท้ายโดยมีการสลักหลังแสดงการโอนต่อเนื่องครบถ้วนจากผู้ที่ปรากฏช่ือดังกล่าว (แล้วแต่
กรณี) ได้ส่งมอบใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่ผู้รับโอนโดยลงลายมือช่ือสลักหลังแสดงการโอนให้ไว้ด้วย 

ผลการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิระหว่างผู้รับโอนกับบริษัท การโอนใบส าคัญแสดงสิทธิจะใช้ยันกับบริษัทได้ก็ต่อเมื่อ
นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิได้รับค าขอลงทะเบียนการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิพร้อมทั้งใบส าคัญแสดงสิทธิที่ผู้รับ
โอนใบส าคัญแสดงสิทธิได้ลงลายมือช่ือเป็นผู้รับโอนในด้านหลังของใบส าคัญแสดงสิทธิน้ันครบถ้วนแล้ว 

ผลของการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิระหว่างผู้รับโอนกับบุคคลภายนอก การโอนใบส าคัญแสดงสิทธิจะใช้ยันกับ
บุคคลภายนอกได้ก็ต่อเมื่อนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิได้ลงทะเบียนการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิในสมุดทะเบียนผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเรียบร้อยแล้ว 

4.1.2 การขอลงทะเบียนการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิ จะต้องกระท า ณ ส านักงานใหญ่ของนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิ
ในวันและเวลาท าการของนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิ และจะต้องท าตามแบบและวิธีการทีน่ายทะเบียนใบส าคัญ
แสดงสิทธิก าหนด โดยผู้ขอลงทะเบียนจะต้องส่งมอบใบส าคัญแสดงสิทธิที่ลงลายมือช่ือครบถ้วนตามหลักเกณฑ์ในข้อ 
4.1.1 พร้อมทั้งหลักฐานอื่น ๆ ที่ยืนยันถึงความถูกต้องและความสมบูรณ์ของการโอนและการรับโอนใบส าคัญแสดง
สิทธิตามที่นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิก าหนดให้แก่นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิ และให้นายทะเบียน
ใบส าคัญแสดงสิทธิออกใบรับค าขอลงทะเบียนการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่ผู้ขอลงทะเบียนนั้น 

4.1.3 นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิจะลงทะเบียนการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิในสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 
พร้อมทั้งรับรองการโอนไว้ในใบส าคัญแสดงสิทธิภายใน 7 วันท าการนับแต่วันที่นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิได้
รับค าขอลงทะเบียนและเอกสารหลักฐานที่เกี่ยวข้องในกรณีที่ไม่ต้องออกใบส าคัญแสดงสิทธิให้ใหม่ หรือภายใน 15 
วันท าการนับแต่วันท่ีนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิได้รับค าขอลงทะเบียนและเอกสารหลักฐานที่เกี่ยวข้องในกรณีที่
ต้องออกใบส าคัญแสดงสิทธิให้ใหม่ 

4.1.4 นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิมีสิทธิปฏิเสธไม่รับด าเนินการตามค าขอลงทะเบียนการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิ หาก
นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิเห็นว่าการโอนใบส าคัญแสดงสิทธินั้นจะขัดต่อกฎหมายหรือขัดต่อข้อจ ากัดการโอน
ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ถ้ามี) โดยนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิจะแจ้งให้ผู้ขอลงทะเบียนทราบภายใน 7 วันท าการ
นับแต่วันทีน่ายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิ ได้รับค าขอลงทะเบียนและเอกสารหลักฐานที่เกี่ยวข้อง 

4.2 ส าหรับการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิที่ฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ให้เป็นไปตามข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์ศูนย์รับฝาก
หลักทรัพย์ และหน่วยงานก ากับดูแลอื่นที่เกี่ยวข้อง 
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5. วิธีกำรใช้สิทธิและเง่ือนไขกำรใช้สิทธิ 

5.1 วันก าหนดการใช้สิทธิ 

ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิในการซื้อหุ้นรองรับของบริษัทได้ ทุกวันที่ 31 มกราคม  ,30 
เมษายน ,31 กรกฎาคม และ  31 ตุลาคม ของทุกปี ตลอดอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันใช้สิทธิ”) และวันใช้สิทธิครั้ง
สุดท้ายจะตรงกับวันครบอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันใช้สิทธิครั้งสุดท้าย”)  ในกรณีที่วันใช้สิทธิดังกล่าวไม่ตรงกับวันท า
การ ให้เลื่อนวันใช้สิทธิดังกล่าวเป็นวันท าการก่อนหน้าวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งดังกล่าว 
วันก าหนดการใช้สิทธิครั้งแรกตรงกับวันท่ี 31 กรกฎำคม 2567 และวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายคือวันท่ีใบส าคัญแสดง
สิทธิมีอายุครบ 3 ปี นับจากวันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ ซึ่งตรงกับวันที่ 16  มิถุนำยน  2570 (กรณีวันก าหนดการใช้สิทธิ
ครั้งสุดท้ายไม่ตรงกับวันท าการ ให้เลื่อนวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายขึ้นมาเป็นวันท าการก่อนหน้าวันก าหนดการใช้สิทธิ
ครั้งสุดท้ายเดิม)  

ทั้งนี้ บริษัทจะไม่เรียกให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิใช้สิทธินอกเหนือจากวันก าหนดการใช้สิทธิที่ระบุไว้ข้างต้น 

ในกำรนี้ คณะกรรมกำรบริษัทมีอ ำนำจสั่งระงับกำรใช้สิทธิของใบส ำคัญแสดงสิทธิชั่วครำวในช่วงเวลำ 30 วันก่อนที่จะมี
กำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ตำมแผนกำรปรับโครงสร้ำงฯ ไปจนถึงวันที่สิ้นสุดกำรเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่ำว 

5.2 การใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

ในการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามใบส าคัญแสดง
สิทธิท่ีตนถืออยู่ทั้งหมดหรือบางส่วนก็ได้ ส าหรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่เหลือและไม่ได้ใช้สิทธิภายในวันก าหนดการใช้สิทธิครั้ง
สุดท้าย บริษัทจะถือว่าผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่ประสงค์จะใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าวและให้ถือว่าใบส าคัญ
แสดงสิทธินั้นๆ สิ้นสภาพโดยไม่มีการใช้สิทธิ 

5.3 ระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ 

5.3.1 ระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯ แต่ละครั้ง (ยกเว้นการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย) 

ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่งประสงค์ที่จะใช้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทจะต้องแจ้งความจ านงในการใช้
สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามใบส าคัญแสดงสิทธิ ตามวิธกีารและขั้นตอนการใช้สิทธิตามข้อ 5.4 (“ความจ านงในการ
ใช้สิทธิ”) ในระหว่างเวลา 9.00 น. ถึง 15.00 น. ภายในระยะเวลา 5 วันท าการก่อนวันก าหนดการใช้สิทธิในแต่ละ
ครั้ง (“ระยะเวลำกำรแจ้งควำมจ ำนงในกำรใช้สิทธิ”) 

ทั้งนี้ บริษัทจะไม่ปิดสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเพื่อพักการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิเพื่อก าหนดสิทธิของผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิในการที่จะใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทและบริษัทจะแจ้งข่าวและรายละเอียดเพิ่มเติม
เกี่ยวกับก าหนดวันใช้สิทธิ ระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ อัตราการใช้สิทธิ ราคาการใช้สิทธิ 
รายละเอียดบัญชีธนาคารเพื่อการจองซื้อและใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ บุคคลที่บริษัทจะแต่งตั้งให้เป็นตัวแทน
รับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) และสถานที่ที่ใช้สิทธิ ผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์ หรือ
ระบบอ่ืนใดตามทีต่ลาดหลักทรัพย์ก าหนด เพื่อแจ้งให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 5 วันท าการ
ก่อนวันเริ่มระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิแต่ละครั้ง 

5.3.2 ระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯครั้งสุดท้าย 
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ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะต้องแจ้งความจ านงตามวิธีการและขั้นตอนการใช้สิทธิตามข้อ 5.4 ในระหว่างเวลา 9.00 น. 
ถึง 15.00 น. ในทุกวันท าการ ภายในระยะเวลา 15 วัน ก่อนวันก าหนดใช้สิทธิครั้งสุดท้าย (“ระยะเวลำกำรแจ้ง
ควำมจ ำนงในกำรใช้สิทธิคร้ังสุดท้ำย”) 

ทั้งนี้ บริษัทจะแจ้งข่าวและรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับก าหนดวันใช้สิทธิระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ
ครั้งสุดท้ายอัตราการใช้สิทธิ ราคาการใช้สิทธิ รายละเอียดบัญชีธนาคารเพื่อการจองซื้อและใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดง
สิทธิ บุคคลที่บริษัทจะแต่งตั้งให้เป็นตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) และสถานที่ที่ใช้สิทธิผ่านระบบ
เผยแพร่ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์ หรือระบบอื่นใดตามที่ตลาดหลักทรัพย์ก าหนด เพื่อแจ้งให้ผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 5 วันท าการ ก่อนวันเริ่มระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย และ
จะแจ้งข่าวต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วัน ก่อนวันปิดสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิ พร้อมทั้งส่งจดหมายลงทะเบียนถึงผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ตามรายช่ือที่ปรากฏในสมุดทะเบียนผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ ณ วันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิครั้งสุดท้าย โดยบริษัทจะปิดสมุดทะเบียนผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเพื่อพักการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิครั้งสุดท้ายเป็นเวลา 21 วัน ก่อนวันก าหนดใช้สิทธิครั้ง
สุดท้ายและตลาดหลักทรัพย์จะท าการขึ้นเครื่องหมายห้ามการซื้อขายช่ัวคราว (SP) เพื่อห้ามการซื้อขายใบส าคัญ
แสดงสิทธิ ล่วงหน้า 2 วันท าการก่อนวันปิดสมุดทะเบียน ในกรณีที่วันเริ่มปิดสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ
เพือ่พักการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิไม่ใช่วันท าการของตลาดหลักทรัพย์ ให้เลื่อนวันเริ่มปิดสมุดทะเบียนเป็นวันท าการ
สุดท้ายก่อนหน้าวันเริ่มปิดสมดุทะเบียนเดิมดังกล่าว ทั้งนี้ใบส าคัญแสดงสิทธิจะพักการซื้อขายจนถึงวันก าหนดใช้สิทธิ
ครั้งสุดท้าย 

5.4 วิธีการใช้สิทธิและขั้นตอนการใช้สิทธิ 

5.4.1 ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถขอรับใบแจ้งความจ านงการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนได้ที่บริษัทและ/หรือ ตัวแทน
รับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) หรือดาวน์โหลดจากเว็บไซต์ของบริษัท ที่ www.emc.co.th โดยสามารถแจ้ง
ความจ านงในการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนได้ที่บริษัทและ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) 
ตามระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิตามที่ระบุในข้อ 5.3 ข้างต้น 

ที่อยู่บริษัท : 140/66 อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทรศัพท ์ : 02-615-6100  

ในกรณีที่ใบส าคัญแสดงสิทธิอยู่ในระบบใบหุ้น (Script) ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้ใบส าคัญแสดงสิทธิเป็น
หลักฐานในการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิได้ทันที 

ในกรณีที่ใบส าคัญแสดงสิทธิอยู่ในระบบไร้ใบหลักทรัพย์ (Scripless) ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ต้องการใช้สิทธิต้อง
แจ้งความจ านงและกรอกแบบค าขอเพื่อขอถอนใบส าคัญแสดงสิทธิตามทีต่ลาดหลักทรัพย์ก าหนด ดังน้ี 

   ในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิมีบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ของตนอยู่ในบัญชี “บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ 
(ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อผู้ฝาก” ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ต้องการใช้สิทธิต้องแจ้งความจ านงและกรอกแบบค า
ขอเพื่อขอถอนใบส าคัญแสดงสิทธิตามที่ตลาดหลักทรัพย์ก าหนดโดยยื่นต่อบริษัทหลักทรัพย์ที่เป็นนายหน้าซื้อ
ขายหลักทรัพย์ (Broker)ของตน และบริษัทหลักทรัพย์ดังกล่าวจะด าเนินการแจ้งกับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์เพื่อ
ขอถอนใบส าคัญแสดงสิทธิจากบัญชี “บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อผู้ฝาก” โดยศูนย์
รับฝากหลักทรัพย์จะด าเนินการออกใบแทนใบส าคัญแสดงสิทธิเพื่อใช้เป็นหลักฐานประกอบการใช้สิทธิซื้อหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
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 ในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่มีบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ โดยใบส าคัญแสดงสิทธิอยู่กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์
ใน “บัญชีบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์” ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ต้องการใช้สิทธิ ต้องแจ้งความจ านงและกรอกแบบ
ค าขอเพื่อขอถอนใบส าคัญแสดงสิทธิตามทีต่ลาดหลักทรัพย์ก าหนด โดยยื่นต่อศูนย์รับฝากหลักทรัพย์เพื่อขอถอน
ใบส าคัญแสดงสิทธิจาก “บัญชีบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์” โดยศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะด าเนินการออกใบแทน
ใบส าคัญแสดงสิทธิ เพื่อใช้เป็นหลักฐานประกอบการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท 

ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ทั้งที่ถือเป็นใบส าคัญแสดงสิทธิและในระบบไร้ใบหลักทรัพย์ (Scripless) ที่ประสงค์จะใช้
สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน จะต้องปฏิบัติตามเง่ือนไขการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิโดยต้องด าเนินการและส่ง
เอกสารแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิภายในระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ ดังนี้ 
1)   แบบแสดงความจ านงการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ได้กรอกข้อความถูกต้องชัดเจนและครบถ้วนทุกรายการ 

พร้อมลงนามโดยผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิและส่งให้แก่บริษัท และ/หรือตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ 
(ถ้ามี) ในช่วงระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ 

2)   ใบส าคัญแสดงสิทธิหรือใบแทนใบส าคัญแสดงสิทธิตามแบบท่ีตลาดหลักทรัพย์ก าหนด ซึ่งผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ
ลงลายมือช่ือผู้โอนด้านหลัง ตามจ านวนท่ีระบุในแบบแสดงความจ านงการใช้สิทธิ และหนังสือมอบอ านาจให้ผู้อื่น
มารับใบส าคัญแสดงสิทธิฉบับใหม่ ส าหรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ยังไม่ได้ใช้สิทธิ (ถ้ามี) และส่งให้แก่ บริษัท และ/
หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) 

3)   ช าระเงินตามจ านวนที่ระบุในใบแจ้งความจ านงการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน และส่งหลักฐานการช าระเงิน
ให้แก่บริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) โดยผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีประสงค์จะ
ใช้สิทธิซื้อหุ้นจะต้อง 
ก. โอนเงินเข้าบัญชีเงินฝากประเภทออมทรัพย์ ธนำคำร กรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) สำขำส ำนักงำนใหญ่สีลม 

บัญชี “บัญชีจองซ้ือหุ้นสำมัญเพ่ิมทุน บริษัท อีเอ็มซ ีจ ำกัด (มหำชน)” เลขที่บัญชี 101-809-274-0 โดย
ให้แนบหลักฐานการโอนเงินที่ธนาคารออกให้พร้อมระบุช่ือ-นามสกุล และเบอร์โทรศัพท์ที่สามารถติดต่อไว้
ด้วย หรือ 

ข. ช าระเป็นเช็คบุคคล แคชเชียร์เช็ค หรือ ดราฟต์ ที่สามารถเรียกเก็บได้ในเขตกรุงเทพมหานคร ภายใน 1 วัน
ท าการนับจากวันที่แจ้งความจ านงการใช้สิทธิในแต่ละครั้ง โดยเช็คบุคคลแคชเชียร์เช็ค หรือ ดราฟต์ต้องลง
วันที่ก่อนวันก าหนดการใช้สิทธิในครั้งนั้นไม่น้อยกว่า 3 วันท าการ และขีดคร่อมเฉพาะสั่งจ่าย “บริษัท อีเอ็มซี 
จ ากัด (มหาชน)” โดยให้ระบุช่ือ-นามสกุล และเบอร์โทรศัพท์ ท่ีสามารถติดต่อได้ไว้ด้านหลังด้วย หรือ 

ค. ช าระโดยวิธีการอื่นตามแต่ที่บริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี)จะเป็นผู้ก าหนด
และแจ้งให้ทราบต่อไป 

ทั้งนีก้ารใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯดังกล่าวจะสมบูรณก์็ต่อเมื่อบริษัทและ/หรือตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ 
(ถ้ามี) เรียกเก็บเงินดังกล่าวได้แล้วเท่านั้น หากบริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) 
เรียกเก็บเงินไม่ได้ด้วยเหตุผลใดๆ ท่ีมิได้เกิดจากความผิดของบริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการ
ใช้สิทธิ (ถ้ามี) บริษัทจะถือว่าผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิแสดงเจตนายกเลิกการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนั้น 
โดยบริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) จะจัดส่งใบส าคัญแสดงสิทธิพร้อมกับเช็ค 
แคชเชียร์เช็ค หรือ ดราฟต์ ที่เรียกเก็บเงินไม่ได้คืนให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิภายใน 14 วัน นับจากวัน
ก าหนดการใช้สิทธิในครั้งนั้นๆ แต่ทั้งนี้ไม่ถือเป็นการตัดสิทธิท่ีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนในครั้งต่อไป เว้นแต่เป็นการใช้สิทธิในครั้งสุดท้าย บริษัทจะถือว่าใบส าคัญแสดงสิทธินั้นๆ สิ้นสภาพลงโดยไม่มี
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การใช้สิทธิซึ่งบริษัทและ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) จะไม่รับผิดชอบต่อดอกเบี้ยและ/
หรือค่าเสียหายอืน่ใด ไม่ว่ากรณีใดๆ 

4)   ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะต้องเป็นผู้รับผิดชอบค่าอากรแสตมป์ หรือภาษีอื่นใด (ถ้ามี) ตามบทบัญญัติแห่ง
ประมวลรัษฎากรหรอืข้อบังคับหรือกฎหมายต่างๆ ท่ีใช้บังคับในการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯ ตามใบส าคัญแสดงสิทธ ิ

5)   หลักฐานประกอบการใช้สิทธิ 
ก. บุคคลธรรมดาสัญชาติไทย : ส าเนาบัตรประชาชน หรือส าเนาบัตรข้าราชการ หรือส าเนาบัตรพนักงาน

รัฐวิสาหกิจที่ยังไม่หมดอายุ (ในกรณีมีการเปลี่ยนช่ือ/ ช่ือสกุล ซึ่งท าให้ช่ือ/ช่ือสกุลไม่ตรงกับใบส าคัญแสดง
สิทธิ ให้แนบเอกสารที่ออกโดยหน่วยงานราชการเช่น ใบแจ้งเปลี่ยนช่ือ/ชื่อสกุล เป็นต้น) พร้อมลงลายมือช่ือ
รับรองส าเนาถูกต้อง (กรณีผู้ใช้สิทธิเป็นผู้เยาว์จะต้องแนบหนังสือยินยอมของบิดาหรือมารดา หรือผู้ปกครอง
(แล้วแต่กรณี) ส าเนาบัตรประชาชนของ บิดาหรือมารดาหรือผู้ปกครอง และส าเนาทะเบียนบ้านที่ผู้เยาว์
อาศัยอยู่พร้อมลงนามรับรองส าเนาถูกต้อง) 

ข. บุคคลธรรมดาต่างด้าว : ส าเนาใบต่างด้าว หรือ หนังสือเดินทางที่ยังไม่หมดอายุพร้อมลงลงลายมือช่ือรับรอง
ส าเนาถูกต้อง 

ค. นิติบุคคลสัญชาติไทย : ส าเนาหนังสือรับรองบริษัทที่กระทรวงพาณิชย์ออกให้ไม่เกิน 6เดือนก่อนวัน
ก าหนดการใช้สิทธิในครั้งนั้น ๆ พร้อมรับรองส าเนาถูกต้องโดยกรรมการผู้มีอ านาจที่มีช่ือปรากฏอยู่ในหนังสือ
รับรองบริษัทน้ัน และ เอกสารหลักฐานของกรรมการผู้มีอ านาจลงลายมือช่ือตาม ก) หรือ ข) พร้อมลงลายมือ
ช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง 

ง. นิติบุคคลต่างด้าว : ส าเนาเอกสารการจดทะเบียนจัดตั้งนิติบุคคล และ/หรือ หนังสือรับรองนิติบุคคล พร้อม
ลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องโดยกรรมการผู้มีอ านาจ และเอกสารหลักฐานของกรรมการผู้มีอ านาจลง
ลายมือช่ือตาม ก) หรือ ข) พร้อมลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องและรับรองโดย Notary public ของ
ประเทศท่ีออกเอกสารนั้นไม่เกิน 1 ปี ก่อนวันก าหนดการใช้สิทธิในครั้งนั้นๆ 

จ. คัสโตเดียน (Custodian) : ส าเนาเอกสารการจดทะเบียน พร้อมหนังสือแต่งตั้งคัสโตเดียนและเอกสาร
หลักฐานของผู้มีอ านาจลงลายมือช่ือตามก) หรือ ข) พร้อมลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง และรับรองโดย 
Notary public ของประเทศท่ีออกเอกสารนั้นไม่เกิน 1 ปี ก่อนวันก าหนดการใช้สิทธิในครั้งนั้นๆ 

ทั้งนี้ หากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่ส่งมอบหลักฐานประกอบการใช้สิทธิตามที่กล่าวข้างต้น บริษัท และ/หรือ 
ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) ขอสงวนสิทธิที่จะถือว่าผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่ประสงค์จะใช้
สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิในครั้งนั้นๆ อย่างไรก็ตามบริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ 
(ถ้ามี) สามารถใช้ดุลพินิจในการพิจารณาให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ ได้ตามความ
เหมาะสม 

5.4.2 จ านวนหน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิที่ขอใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนจะต้องเป็นจ านวนเต็มเท่านั้นโดยอัตราการใช้
สิทธเิท่ากับใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วยต่อหุ้นสามัญฯ 1 หุ้น เว้นแต่กรณีมีการปรับอัตราการใช้สิทธิตามเงื่อนไขการ
ปรับสิทธิตามที่ระบุไว้ในข้อ 6 

5.4.3 จ านวนหุ้นสามัญฯที่ออกให้เมื่อมีการใช้สิทธิจะค านวณโดยการน าจ านวนเงินในการใช้สิทธิซึ่งผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ
ได้ช าระตามที่กล่าวข้างต้น หารด้วยราคาการใช้สิทธิในขณะที่มีการใช้สิทธินั้น โดยบริษัทจะออกหุ้นสามัญฯเป็น
จ านวนเต็ม ไม่เกินจ านวนหน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิ คูณด้วยอัตราการใช้สิทธิหากมีการปรับราคาการใช้สิทธิ 
และ/หรืออัตราการใช้สิทธิแล้วท าให้มีเศษเหลืออยู่จากการค านวณดังกล่าว บริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความ
จ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) จะไม่น าเศษดังกล่าวมาคิดค านวณและจะช าระเงินที่เหลือจากการใช้สิทธิดังกล่าวเป็นเช็ค
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ระบุช่ือขีดคร่อมเฉพาะคืนให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยทางไปรษณีย์ลงทะเบียนภายใน 15 วัน นับจากวัน
ก าหนดการใช้สิทธิในแต่ละครั้งโดยไม่มีดอกเบี้ยไม่ว่าในกรณีใดๆ 

 

ในกรณีที่ตอ้งมีการเปลี่ยนแปลงอตัราการใชส้ทิธิตามเกณฑก์ารปรบัราคาการใชส้ทิธิ และ/หรอื อตัราการใชส้ิทธิ
ตามที่ระบใุนเง่ือนไขการปรบัสทิธิ และมีเศษของจ านวนหุน้สามญัฯ ที่จะไดร้บัจากการใชส้ทิธิตามใบส าคัญแสดง 
สิทธิให้ตัดเศษของหุ้นท้ิง 

5.4.4 ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะต้องใช้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญฯ ไม่ต ่ากว่า 100 หุ้นสามัญฯ โดยจ านวนหน่วยของใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่ขอใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯ จะต้องเป็นจ านวนเต็มเท่านั้นอย่างไรก็ตาม ในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ มี
สทิธิในการซื้อหุ้นต ่ากว่า 100 หุ้นสามัญฯ จะต้องใช้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญฯ ในครั้งเดียวท้ังจ านวน ยกเว้นในการใช้
สิทธิครั้งสุดท้ายผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะสามารถใช้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญฯ โดยไม่มีการก าหนดจ านวนหุ้นสามัญ
ฯ ขั้นต ่า 

5.4.5 หากบริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) ได้รับเอกสารแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิตาม
ข้อ 5.4.1 ไม่ครบถ้วนหรือไม่ถูกต้อง หรือจ านวนเงินท่ีบริษัทได้รับช าระไม่ครบตามจ านวนที่ระบุไว้ในแบบแสดงความ
จ านงการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯ หรือบริษัทตรวจสอบได้ว่าข้อความที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิกรอกลงในแบบแสดง
ความจ านงการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯ นั้นไม่ครบถ้วนหรือไม่ถูกต้องหรือติดอากรแสตมป์ (ถ้ามี) ไม่ครบถ้วนถูกต้อง
ตามบทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎากรข้อบังคับ หรือกฎหมายต่างๆ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะต้องท าการแก้ไขให้
ถูกต้องภายในระยะเวลาการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิในแต่ละครั้ง หากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่ท าการแก้ไขให้
ถูกต้องภายในระยะเวลาดังกล่าวบริษัทและ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ(ถ้ามี) จะถือว่าผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิแสดงเจตนายกเลิกการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯในครั้งนั้นๆ และบริษัทและ/หรือตัวแทนรับแจ้งความ
จ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) จะจัดส่งเงินที่ได้รับโดยไม่มีดอกเบี้ยและใบส าคัญแสดงสิทธิคืนให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิ ภายใน 15 วัน นับจากวันก าหนดการใช้สิทธิในครั้งนั้นๆ ตามวิธกีารและเง่ือนไขที่ก าหนดโดยบริษัทและ/หรือ 
ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) 

ทั้งนี้ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถแจ้งความจ านงการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯใหม่ได้ในวันก าหนดการใช้สิทธิครั้ง
ต่อไป เว้นแต่การใช้สิทธิครั้งนั้นจะเป็นการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย ให้ถือว่าใบส าคัญแสดงสิทธินั้นๆ สิ้นสภาพลงโดยไม่มี
การใช้สิทธิ บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อดอกเบีย้และ/หรือค่าเสียหายอื่นใด ไม่ว่ากรณีใดๆ 

5.4.6 ในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิช าระเงินในการใช้สิทธิไมค่รบถ้วน บริษัท และ/หรือตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการ
ใช้สิทธิ (ถ้ามี) มีสิทธิที่จะด าเนินการประการใดประการหนึ่งดังต่อไปนี้ตามที่ บริษัทและ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความ
จ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) จะเห็นสมควร 

(ก) ให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิช าระเงินเพิ่มเติมตามจ านวนที่ประสงค์จะใช้สิทธิให้ครบถ้วนภายในระยะเวลาการ
แจ้งความจ านงในการใช้สิทธิในครั้งนั้น หากบริษัท และ/หรือตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) 
ไม่ได้รับเงินครบตามจ านวนในการใช้สิทธิภายในระยะเวลาดังกล่าวบริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านง
ในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) จะถือว่าการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิในครั้งนั้นสิ้นสภาพลงโดยไม่มีการใช้สิทธิหรือ 

(ข) ถือว่าจ านวนหุ้นสามัญฯที่จองซื้อมีจ านวนเท่ากับจ านวนเงินที่ได้รับจากการใช้สิทธิตามราคาการใช้สิทธิใน
ขณะนั้น หรือ 

(ค) ถือว่าการแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิในครั้งนั้นสิ้นสภาพลงโดยไม่มีการใช้สิทธิ 
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ทั้งนี้ ในการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย บริษัทจะด าเนินการตามข้อ (ข) ข้างต้น และการกระท าใดๆของบริษัทและ/หรือ 
ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) ให้ถือว่าเป็นที่สุดในกรณีตามข้อ (ก) และ (ค) บริษัท และ/หรือ 
ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) จะส่งเงินที่ได้รับไว้คืนเป็นเช็ค ระบุช่ือขีดคร่อมเฉพาะและใบส าคัญ
แสดงสิทธิหรือใบแทนใบส าคัญแสดงสิทธิโดยจะถือว่าไม่มีการใช้สิทธิดังกล่าว โดยจะส่งคืนให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิทางไปรษณีย์ลงทะเบียนภายใน 14 วันนับจากวันก าหนดการใช้สิทธิในครั้งนั้น ๆ โดยไม่มีดอกเบี้ย 

ในกรณีตามข้อ (ข) บริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) จะถือว่ามีการใช้สิทธิเพียง
บางส่วน และบริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ(ถ้ามี) จะส่งมอบใบส าคัญแสดงสิทธิหรือใบ
แทนใบส าคัญแสดงสิทธิส่วนที่เหลือคืนให้กับผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทางไปรษณีย์ลงทะเบียนภายใน 14 วันนับจาก
วันก าหนดการใช้สิทธิในครั้งนั้น ๆ พร้อมเงินส่วนท่ีเหลือ (ถ้ามี) โดยไม่มีดอกเบี้ยโดยช าระเป็นเช็ค ดราฟตต์ั๋วแลกเงิน
ธนาคาร หรือค าสั่งจ่ายเงินของธนาคาร ซึ่งขีดคร่อมสั่งจ่ายเฉพาะช่ือผู้ถือใบส าคัญสิทธิอย่างไรก็ดีใบส าคัญแสดงสิทธิ
ที่ยังไม่มีการใช้สิทธิดังกล่าว ยังมีผลต่อไปจนถึงวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย เว้นแต่เป็นการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย 

5.4.7 ในกรณีที่บริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) ไม่สามารถคืนเงินส่วนท่ีไม่ได้ใช้สิทธิให้แก่ผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิได้ภายในระยะเวลา 15 วัน นับแต่วันครบก าหนดการใช้สิทธิในครั้งนั้น ๆ ผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิจะได้รับดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปี โดยค านวณจากเงินส่วนที่ไม่ได้ใช้สิทธินับแต่วันที่พ้นก าหนด 15 วัน
ดังกล่าวจนถึงวันที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ได้รับเงินคืนอย่างไรก็ดี หากบริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านง
ในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) ได้ท าการส่งเช็ค ดราฟต์ ตั๋วแลกเงินธนาคาร หรือค าสั่งจ่ายเงินของธนาคาร ซึ่งขีดคร่อมสั่งจ่าย
เฉพาะช่ือผู้ถือใบส าคัญสิทธิทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบุในหนังสือแสดงความจ านงในการใช้สิทธิโดย
ถูกต้องแล้วให้ถือว่าผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิได้รับเงินคืนโดยชอบและผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่มีสิทธิเรียกร้อง
ดอกเบี้ย และ/หรือค่าเสียหายใด ๆ อีกต่อไป 

5.4.8 เมื่อผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ประสงค์จะใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน ได้ปฏิบัติตามเงื่อนไขการแจ้งความจ านงการใช้
สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน กล่าวคือได้ส่งมอบทั้งใบส าคัญแสดงสิทธิแบบแสดงความจ านงการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯ 
พร้อมทั้งหลักฐานประกอบการใช้สิทธิตามข้อ 5.4.1 และช าระเงินค่าจองซื้อหุ้นสามัญฯถูกต้องและครบถ้วนสมบูรณ์ผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะไม่สามารถเพิกถอนการใช้สิทธิได้เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นหนังสือจากบริษัท และ/
หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) 

5.4.9 เมื่อพ้นก าหนดวันก าหนดใช้สิทธิครั้งสุดท้ายแล้ว แต่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิยังมิได้ปฏิบัติตามเงื่อนไขของการใช้สิทธิ
ที่บริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) ก าหนดไว้อย่างครบถ้วน ให้ถือว่าใบส าคัญแสดง
สิทธินั้นๆ สิ้นสภาพลงโดยไม่มีการใช้สิทธิและผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะใช้สิทธิใดๆ ไม่ได้อีก 

5.4.10 ในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิส่งมอบใบส าคัญแสดงสิทธิเป็นจ านวนมากกว่าจ านวนที่ประสงค์จะใช้สิทธิบริษัท 
และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) จะส่งใบส าคัญแสดงสิทธิใบใหม่โดยมีจ านวนของใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่ลดลงให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าวหากใบส าคัญแสดงสิทธินั้นอยู่ในระบบใบหุ้น โดยทาง
ไปรษณีย์ลงทะเบียนภายใน 15 วัน นับจากวันครบก าหนดการใช้สิทธินั้น ๆ และจะท าการยกเลิกใบส าคัญแสดงสิทธิ
ใบเก่า 

5.4.11 บริษัทจะยื่นขอจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนช าระแล้วของบริษัทต่อกระทรวงพาณิชย์ตามจ านวนหุ้นสามัญฯที่ออก
ใหม่ส าหรับการใช้สิทธิในแต่ละครั้งภายใน 15 วัน นับตั้งแต่วันท่ีบริษัทได้รับช าระค่าหุ้นตามจ านวนท่ีมีการใช้สิทธิแต่
ละครั้งและบริษัทจะด าเนินการให้นายทะเบียนผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีได้ใช้สิทธินั้น
เข้าเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นตามจ านวนหุ้นสามัญที่ค านวณได้จากการใช้สิทธิในครั้งนั้น 
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ทั้งนี้ บริษัทจะด าเนินการยื่นค าขอให้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกจากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ เป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ภายใน 30 วันนับแต่วันก าหนดการใช้สิทธิแต่ละครั้งหุ้นสามัญฯ
ใหม่ที่ออกจากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิจะมีสิทธิและสถานะเท่าเทียมกับหุ้นสามัญของบริษัทที่ได้ออกไป
ก่อนหน้าแล้วทุกประการ นับตั้งแต่วันที่มีการจดแจ้งช่ือของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือผู้รับสิทธิแทนเป็นผู้ถือหุ้น
ของบริษัทและจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วจากการออกหุ้นสามัญฯใหม่จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิกับ
กระทรวงพาณิชย์แล้ว 

5.4.12 ในกรณีที่หุ้นสามัญฯที่ส ารองไว้เพื่อรองรับการใช้สิทธิไม่เพียงพอ บริษัทจะด าเนินการชดใช้ค่าเสียหายที่เกิดขึ้นให้แก่ผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ไม่สามารถใช้สิทธิได้ตามข้อ 7 อย่างไรก็ตามในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเป็นบุคคลต่าง
ด้าวหรือนิติบุคคลต่างประเทศที่ไม่สามารถใช้สิทธิได้เพราะถูกจ ากัดสิทธิตามสัดส่วนการถือหุ้นที่ระบุในข้อบังคับของ
บริษัทบริษัทจะไม่ชดใช้ค่าเสียหายให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ไม่สามารถใช้สิทธิได้ถึงแม้ว่าจะมีหุ้นสามัญฯ
เพียงพอ 

5.4.13 นายทะเบียนของใบส าคัญแสดงสิทธิ 

บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด 
93 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 10400 
โทรศัพท์ : 02-009-9000 
โทรสาร: 02-009-9991 
Website :http://www.set.or.th/tsd 

นายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิจะรับผิดชอบการปิดสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ซึ่งในสมุดทะเบียนผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิจะต้องประกอบด้วยช่ือเต็ม สัญชาติ และที่อยู่ของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิและรายละเอียดอื่นๆที่
เกี่ยวข้องตามที่ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ก าหนด ในกรณีข้อมูลไม่ตรงกันบริษัทจะถือว่าสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิเป็นข้อมูลที่ถูกต้องผู้ถือใบส าคัญแสดงสทิธิมีหน้าที่ในการแจ้งการเปลีย่นแปลงหรอืข้อผิดในรายละเอียดในการลง
บันทึกในสมุดทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิและนายทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไข
ข้อผิดพลาดดังกล่าว 

5.4.14 วิธีการส่งมอบใบส าคัญแสดงสิทธิ 
บริษัทจะด าเนินการส่งมอบใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่บุคคลตามรายช่ือผู้ที่ได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิและ
บริษัทจะด าเนินการออกและส่งมอบใบส าคัญแสดงสิทธิ ตามรายละเอียดดังนี้ 
1)  กรณีที่ผู้ได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิไม่มีบัญชีขายหลักทรัพย์กับบริษัทหลักทรัพย์หรือศูนย์รับฝาก

หลักทรัพย์ 

ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะส่งมอบใบส าคัญแสดงสิทธิตามจ านวนที่ได้รับจัดสรรให้แก่ผู้ที่ได้รับการจัดสรรทาง
ไปรษณีย์ลงทะเบียนตอบรับ ตามช่ือที่อยู่ที่ระบุในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นภายใน 15 วันท าการ นับแต่วันที่ออก
ใบส าคัญแสดงสิทธิ ในกรณีนี้ ผู้ที่ได้รับการจัดสรรจะไม่สามารถขายใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีได้รับการจัดสรรในครั้งนี้
ในตลาดหลักทรัพย์ได้จนกว่าจะได้รับใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่งอาจได้รับภายหลังจากที่ใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัท
เริ่มซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ 

2) กรณีที่ผู้ที่ได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิมีบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์กับบริษัทหลักทรัพย์ 

ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะน าใบส าคัญแสดงสิทธิฝากไว้กับ “บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์(ประเทศไทย) จ ากัด 
เพื่อผู้ฝาก” และศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะบันทึกยอดบัญชีจ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีบริษัทนั้นฝากหลักทรัพย์
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อยู่ ในขณะเดียวกันบริษัทหลักทรัพย์นั้นก็จะบันทึกยอดบัญชีจ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิที่ผู้ได้รับจัดสรรฝากไว้ 
และออกหลักฐานการฝากให้แก่ผู้ถือหุ้นที่ได้รับการจัดสรรภายใน 7 วันท าการ นับจากวันที่ออกใบส าคัญแสดง
สิทธิ ในกรณีนี้ผู้ที่ได้รับการจัดสรรจะสามารถขายใบส าคัญแสดงสิทธิในตลาดหลักทรัพย์ได้ทันทีที่ตลาด
หลักทรัพย์อนุมัติให้ท าการซื้อขายใบส าคัญแสดงสิทธิในตลาดหลักทรัพย์ทั้งนี้ ช่ือของผู้ถือหุ้นที่ได้รับการจัดสรร
จะต้องตรงกับช่ือเจ้าของบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ที่ผู้ที่ได้รับการจัดสรรประสงค์ที่จะฝากใบส าคัญแสดงสิทธิไว้ 
มิฉะนั้นแล้ว บริษัทขอสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการออกใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่ผู้ที่ได้รับการจัดสรรตาม 1) แทน 

3) กรณีที่ผู้ได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิมีบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์สมาชิกเลขท่ี 600 

บริษัทจะน าใบส าคัญแสดงสิทธิฝากไว้ที่ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์และศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะบันทึกยอดบัญชี
จ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิตามจ านวนที่ได้รับการจัดสรรไว้ในบัญชีของบัญชีผู้ออกหลักทรัพย์สมาชิกเลขที่ 600 
และออกหลักฐานการฝากให้แก่ผู้ที่ได้รับการจัดสรรภายใน 7 วันท าการนับจากวันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ เมื่อ
ผู้ถือหุ้นที่ได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิต้องการขายใบส าคัญแสดงสิทธิ ผู้ถือหุ้นดังกล่าวจะต้องถอน
ใบส าคัญแสดงสิทธิออกจากบัญชีเลขที่ 600 ดังกล่าว โดยต้องติดต่อผ่านบริษัท หลักทรัพย์ทั่วไป ซึ่งอาจจะมี
ค่าธรรมเนียมในการด าเนินการตามที่ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ และ/หรือ บริษัทหลักทรัพย์นั้นๆ ก าหนด ดังนั้นใน
กรณีนี้ ผู้ถือหุ้นที่ได้รับจัดสรรจะสามารถขายใบส าคัญแสดงสิทธิในตลาดหลักทรัพย์ได้ทันทีที่ตลาดหลักทรัพย์
อนุญาตให้ท าการซื้อขายใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทได้ในตลาดหลักทรัพย์ และผู้ถือหุ้นที่ได้รับการจัดสรร
ใบส าคัญแสดงสิทธิได้ด าเนินการถอนใบส าคัญแสดงสิทธิออกจากบัญชีเลขท่ี 600 ดังกล่าวแล้ว 

5.4.15 การส่งมอบหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีเกิดจากการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิ 
ในการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯของบริษัทตามใบส าคัญแสดงสิทธิ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือใบแทนใบส าคัญแสดงสทิธิ
ที่ใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯสามารถเลือกให้บริษัทด าเนินการในกรณีใดกรณีหนึ่งดังต่อไปนี้ 
1)   ในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีได้รับการจัดสรรหุ้นประสงค์จะขอรับใบหุ้นสามัญฯ โดยให้ออกใบหุ้นในนาม

ของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะส่งมอบใบหุ้นตามจ านวนที่ใช้สิทธิแก่ผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตอบรับ ตามช่ือ ที่อยู่ ท่ีระบุไว้ในสมุดทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิ ภายใน 15 วันท า
การนับจากวันครบก าหนดการใช้สิทธิแต่ละครั้ง ในกรณีนี้ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯจะไม่
สามารถขายหุ้นสามัญฯที่เกิดจากการใช้สิทธิในตลาดหลักทรัพย์ได้จนกว่าจะได้รับใบหุ้น ซึ่งอาจจะได้รับภายหลัง
จากที่หุ้นสามัญฯที่เกิดจากการใช้สิทธิได้รับอนุญาตใหเ้ข้าท าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ 

2)   ในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ได้รับการจัดสรรหุ้นไม่ประสงค์จะขอรับใบหุ้นสามัญฯ แต่ประสงค์จะใช้บริการ
ของศูนย์ฝากหลักทรัพย์ โดยผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิประสงค์ที่จะฝากหุ้นสามัญฯที่เกิดจากการใช้สิทธิไว้ในบัญชี
ของบริษัทหลักทรัพย์ ซึ่งผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิมีบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์อยู่ ในกรณีนี้ ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะ
ด าเนินการน าหุ้นสามัญฯที่เกิดจากการใช้สิทธิฝากไว้กับ “บริษัทศูนย์ฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อผู้
ฝาก“และศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะบันทึกยอดบัญชีจ านวนหุ้นสามัญฯที่บริษัท หลักทรัพย์นั้นฝากหุ้นสามัญฯอยู่
ในขณะเดียวกันบริษัทหลักทรัพย์นั้นก็จะบันทึกยอดบัญชีจ านวนหุ้นสามัญฯที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิใช้สิทธิซื้อ
หุ้นสามัญฯฝากไว้และออกหลักฐานการฝากให้แก่ผู้ใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯภายใน 7วันท าการนับจากวันครบ
ก าหนดการใช้สิทธิในแต่ละครั้ง ในกรณีนี้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญฯ จะสามารถขาย
หุ้นสามัญฯที่เกิดจากการใช้สิทธิในตลาดหลักทรัพย์ได้ทันทีท่ีตลาดหลักทรัพย์อนุญาตให้หุ้นสามัญฯที่เกิดจากการ
ใช้สิทธิท าการซื้อขายได้ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ใช้สิทธิซื้อหุ้น
สามัญฯ เลือกให้บริษัทด าเนินการตามข้อ 2) ช่ือของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ได้รับการจัดสรรหุ้นจะต้องตรงกับ
ช่ือเจ้าของบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิประสงค์ที่จะฝากหุ้นสามัญฯไว้ในบัญชีหลักทรัพย์
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ดังกล่าว มิฉะนั้นบริษัทขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการออกใบหุ้นแก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ได้รับการจัดสรรหุ้น
ตามข้อ 1) แทน 

3)   ในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญฯไม่ประสงค์จะขอรับใบหุ้น แต่ประสงค์จะใช้บริการของ
ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ โดยผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิประสงค์ที่จะฝากหุ้นสามัญฯไว้ในบัญชีของบริษัทผู้ออก
หลักทรัพย์ สมาชิกเลขที่ 600 กรณีนี้ บริษัทจะด าเนินการน าหุ้นสามัญฯที่เกิดจากการใช้สิทธิฝากไว้กับศูนย์รับ
ฝากหลักทรัพย์และศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะบันทึกยอดบัญชีจ านวนหุ้นสามัญฯตามจ านวนที่ผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิได้รับการจัดสรรไว้ในบัญชีผู้ออกหลักทรัพย์สมาชิกเลขท่ี 600 และออกหลักฐานการฝาก ให้แก่ผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่ได้รับจากการจัดสรรหุ้นภายใน 7 วันท าการนับจากวันครบก าหนดการใช้สิทธิในแต่ละครั้ง เมื่อผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีได้รับการจัดสรรหุ้นต้องการขายหุ้น ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีได้รับการจัดสรรหุ้นต้องถอน
หุ้นออกจากบัญชี เลขท่ี 600 ดังกล่าว โดยต้องติดต่อผ่านบริษัทหลักทรัพย์ทั่วไป ซึ่งอาจจะมีค่าธรรมเนียมในการ
ด าเนินงานตามที่ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ และ/หรือ บริษัทหลักทรัพย์นั้นๆ ก าหนดดังนั้น ในกรณีนี้ ผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่ได้รับการจัดสรรหุ้นจะสามารถขายหุ้นที่ได้รับการจัดสรรในตลาดหลักทรัพย์ได้ทันทีที่ตลาด
หลักทรัพย์อนุญาตให้หุ้นของบริษัทท าการซื้อขายได้ในตลาดหลักแห่งประเทศไทย และผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่
ได้รับการจัดสรรหุ้นได้ด าเนินการถอนหุ้นออกจากบัญชีเลขท่ี 600 ดังกล่าวแล้ว 

6. เง่ือนไขกำรปรับสิทธิ 

เพื่อรักษาผลประโยชน์ตอบแทนของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่ให้ด้อยไปกว่าเดิม บริษัทจะด าเนินการปรับราคาการใช้สิทธิและ/
หรือ อัตราการใช้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน ตลอดอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิเมื่อเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งดังต่อไปนี้ 
โดยบริษัทจะแจ้งปรับราคาและอัตราการใช้สิทธิทันทีหรือก่อนวันท่ีราคาและอัตราการใช้สิทธิมีผลบังคับ 

6.1 เมื่อบริษัทมีการเปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัท อันเป็นผลมาจากการรวมหุ้นที่ออกแล้วของบริษัทหรือการ
แบ่งแยกหุ้นที่ออกแล้วของบริษัท โดยการเปลี่ยนแปลงราคาการใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิจะมีผลบังคับใช้ ตามที่ประกาศ
ผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลสื่ออิเล็คทรอนิคส์ของตลาดหลักทรัพย์ 

1) ราคาการใช้สิทธิ จะเปลี่ยนแปลงตามสูตรการค านวณดังนี้ 

Price 1 = Price 0 x Par 1 

  
Par 0 

2) อัตราการใช้สิทธิ จะเปลี่ยนแปลงตามสูตรการค านวณดังนี้ 

Ratio 1 = Ratio 0 x Par 0 

  
Par 1 

โดยที ่ Price 1 คือ ราคาการใช้สิทธิใหมห่ลังการเปลี่ยนแปลง 
 

 
Price 0 คือ ราคาการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลีย่นแปลง 

 

 
Ratio 1 คือ อัตราการใช้สิทธิใหมห่ลังการเปลีย่นแปลง 

 

 
Ratio 0 คือ อัตราการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลีย่นแปลง 

 

 
Par 1 คือ มูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นสามัญฯหลังการเปลีย่นแปลง 

 
Par 0 คือ มูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นสามัญฯก่อนการเปลีย่นแปลง 
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6.2 เมื่อบริษัทเสนอขายหุ้นสามัญฯออกใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering)และ/หรือประชาชนทั่วไป 
และ/หรือบุคคลในวงจ ากัด โดย “ราคาสุทธิต่อหุ้นของหุ้นสามัญฯที่ออกใหม”่ ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของ “ราคาตลาดต่อหุ้นของ
หุ้นสามัญของบริษัท” ซึ่งการเปลี่ยนแปลงราคาการใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิจะมีผลบังคับทันทีนับตั้งแต่วันแรกที่ผู้ซื้อหุ้น
สามัญฯจะไม่ได้รับสิทธิในการซื้อหุ้นสามัญฯที่ออกใหม่ (วันแรกที่ตลาดหลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย XR) ส าหรับกรณีที่เป็นการ
เสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม (Rights Offering) และ/หรือวันแรกของการเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชนทั่วไป 
และ/หรือบุคคลในวงจ ากัด (แล้วแต่กรณี) ในการนี ้

"ราคาสุทธิต่อหุ้นของหุ้นสามัญฯที่ออกใหม่" ค านวณได้จากจ านวนเงินท้ังหมดที่บริษัทจะได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามัญฯ 
หักด้วยค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกนั้น (ถ้ามี) หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญที่ออกใหม่ท้ังหมด 

อนึ่ง ในกรณีที่มีการเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่พร้อมกันมากกว่า 1 ราคาการเสนอขายภายใต้เง่ือนไขที่จะต้องซื้อหุ้น
ดังกล่าวด้วยกัน ให้น าราคาเสนอขายทุกราคามาค านวณราคาสุทธิต่อหุ้นของหุ้นสามัญที่ออกใหม่แต่ในกรณีที่การเสนอขาย
ดังกล่าวไม่อยู่ภายในเงื่อนไขท่ีต้องซื้อด้วยกัน ให้น าเฉพาะราคาเสนอขายที่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของ "ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้น
สามัญของบริษัท" มาค านวณการเปลี่ยนแปลงเท่านั้น 

"ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัท" ได้ก าหนดไว้เท่ากับมูลค่าการซื้อขายหุ้นสามัญของบริษัทท้ังหมดหารด้วยจ านวน
หุ้นสามัญของบริษัทที่มกีารซื้อขายทั้งหมดในตลาดหลักทรัพย์ในระหว่างระยะเวลา 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่ใช้ในการ
ค านวณ 

“วันที่ใช้ในการค านวณ” หมายถึงวันแรกที่ผู้ซื้อหุ้นสามัญฯจะไม่ได้รับสิทธิในการซื้อหุ้นสามัญที่ออกใหม่ (วันแรกที่ตลาด
หลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย XR) ส าหรับกรณีที่เป็นการเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม (Rights Offering) และ/หรือวันแรกของ
การเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ส าหรับกรณีที่เป็นการเสนอขายให้แกป่ระชาชนทั่วไป และ/หรือกรณีที่เป็นการเสนอขาย
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดแล้วแต่กรณี 

ในกรณีที่ไม่สามารถหา “ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัท” เนื่องจากหุ้นสามัญไม่มีการซื้อขายในช่วงเวลาดังกล่าว 
บริษัทจะด าเนินการก าหนดราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทเพ่ือใช้ในการค านวณแทน 

“ราคายุติธรรม” หมายถึงราคาที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินท่ีส านักงาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ 

1) ราคาการใช้สิทธิ จะเปลี่ยนแปลงตามสูตรการค านวณดังนี้ 

Price 1 = Price 0 x [ (A x MP) + BX ] 

  
MP x (A + B) 

2) อัตราการใช้สิทธิ จะเปลี่ยนแปลงตามสูตรค านวณดังนี้ 

Ratio 1 = Ratio 0 x [ MP (A +B) ] 

  
(A x MP) + BX 

โดยที ่ Price 1 คือ ราคาการใช้สิทธิใหมห่ลังการเปลี่ยนแปลง 
   

 
Price 0 คือ ราคาการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลีย่นแปลง 

   

 
Ratio 1 คือ อัตราการใช้สิทธิใหมห่ลังการเปลีย่นแปลง 

   

 
Ratio 0 คอื อัตราการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลีย่นแปลง 

   

 
MP คือ ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามญัของบริษัท 
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 A คือ จ านวนหุ้นสามัญที่ได้เรียกช าระเต็มมูลค่าแล้วณวันก่อนวันปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นเพื่อ
สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญที่ออกใหม่กรณีการเสนอขายหุ้นสามัญให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมและ/
หรือวันก่อนวันแรกของการเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่กรณีการเสนอหุ้นสามัญให้แก่
ประชาชนท่ัวไปและ/หรือกรณีเสนอขายหุ้นสามัญให้แก่บุคคลในวงจ ากัด แล้วแต่กรณี 

 B คือ จ านวนหุ้นสามัญที่ออกใหม่เพื่อเสนอขายต่อผู้ถือหุ้นเดิมและ/หรือเสนอขายต่อ
ประชาชนท่ัวไป และ/หรือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัดแล้วแต่กรณี 

 BX คือ จ านวนเงินที่จะได้รับทั้งสิ้นหลังหักค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากการออกหลักทรัพย์นั้น (ถ้ามี)
ทั้งจากการเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม และ/หรือเสนอขายประชาชนทั่วไป และ/หรือ
เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

6.3 เมื่อบริษัทเสนอขายหลักทรัพย์ออกใหม่ใด ๆ ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม และ/หรือเสนอขายประชาชนทั่วไปและ/หรือบุคคลใน
วงจ ากัดโดยที่หลักทรัพย์นั้นมีสิทธิที่จะแปลงสภาพ / เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญได้หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญ(“หลักทรัพย์ที่
ออกใหม่ที่มีสิทธิแปลงสภาพ”) เช่น หุ้นกู้แปลงสภาพหรือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญ โดยที่ “ราคาสุทธิต่อหุ้นของ
หุ้นสามัญที่จะออกใหม่เพื่อรองรับสิทธิ” ดังกล่าวต ่ากว่าร้อยละ 90 ของ“ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัท” 

การเปลี่ยนแปลงราคาการใช้สิทธิ และอัตราการใช้สิทธิจะมีผลบังคับทันทีตั้งแต่วันแรกท่ีผู้ซื้อหุ้นสามัญจะไม่ได้รับสิทธิในการ
ซื้อหลักทรัพย์ออกใหม่ใด ๆ ท่ีมีสิทธิแปลงสภาพ / เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญหรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญ ส าหรับกรณีที่เป็น
การเสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิม (Rights Offering) และ/หรือ วันแรกของการเสนอขายหลักทรัพย์ออกใหม่ใด ๆ ท่ีมีสิทธิที่จะ
แปลงสภาพ/เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญได้หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญ กรณีเสนอขายให้กับประชาชนทั่วไป และ/หรือ กรณีที่
เป็นการเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (แล้วแต่กรณี) 

“ราคาสุทธิต่อหุ้นของหุ้นสามัญที่ออกใหม่เพื่อรองรับสิทธิ” ค านวณได้จากจ านวนเงินท่ีบริษัทจะได้รับจากการขายหลักทรัพย์
ที่ให้สิทธิที่จะแปลงสภาพ / เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญ หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญ หักด้วยค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากการออก
หลักทรัพย์นั้น (ถ้ามี) รวมกับเงินท่ีจะได้รับจากการแปลงสภาพ / เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญ หรือใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญนั้น หารด้วย
จ านวนหุ้นท้ังสิ้นท่ีต้องออกใหม่เพื่อรองรับการใช้สิทธินั้น 

อนึ่ง ในกรณีที่มีการเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่พร้อมกันมากกว่า 1 ราคาการเสนอขายภายใต้เง่ือนไขที่จะต้องซื้อหุ้น
ดังกล่าวด้วยกัน ให้น าราคาเสนอขายทุกราคามาค านวณราคาสุทธิต่อหุ้นของหุ้นสามัญที่ออกใหม่แต่ในกรณีที่การเสนอขาย
ดังกล่าวไม่อยู่ภายในเงื่อนไขท่ีต้องซื้อด้วยกัน ให้น าเฉพาะราคาเสนอขายที่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของ "ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้น
สามัญของบริษัท" มาค านวณการเปลี่ยนแปลงเท่านั้น 

"ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัท" มคีวามหมายเช่นเดียวกับรายละเอียดในข้อ 6.2 ข้างต้น 

“วันที่ใช้ในการค านวณ” หมายถึงวันแรกที่ผู้ซื้อหุ้นสามัญจะไม่ได้รับสิทธิในการซื้อหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ใดๆ ที่ให้สิทธิแปลง
สภาพ / เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญ หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญ ส าหรับกรณีที่เป็นการเสนอขายหลักทรัพย์ดังกล่าวให้แก่ผู้ถือ
หุ้นเดิม (Rights Offering) และ/หรือ วันแรกของการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ใด ๆ ที่ให้สิทธิแปลงสภาพ / เปลี่ยนเป็น
หุ้นสามัญได้ หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญส าหรับกรณีที่เป็นการเสนอขายให้แก่ประชาชนทั่วไป และ/หรือกรณีที่เป็นการ
เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด แล้วแต่กรณี 

1) ราคาการใช้สิทธิ จะเปลี่ยนแปลงตามสูตรการค านวณดังนี้ 

Price 1 = Price 0 x [ (A x MP) + BX ] 

  
MP x (A + B) 
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2) อัตราการใช้สิทธิจะเปลี่ยนแปลงตามสูตรการค านวณดังนี้ 

Ratio 1 = Ratio 0 x [ MP (A +B) ] 

  
(A x MP) + BX 

โดยที ่ Price 1 คือ ราคาการใช้สิทธิใหมห่ลังการเปลี่ยนแปลง 
   

 
Price 0 คือ ราคาการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลีย่นแปลง 

   

 
Ratio 1 คือ อัตราการใช้สิทธิใหมห่ลังการเปลีย่นแปลง 

   

 
Ratio 0 คือ อัตราการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลีย่นแปลง 

   

 
MP คือ ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามญัของบริษัท 

    A คือ จ านวนหุ้นสามัญที่ได้เรียกช าระเตม็มลูค่าแลว้ณวันก่อนปิดสมดุทะเบียนผู้ถือหุ้นเพื่อสิทธิ
ในการซื้อหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ที่มีสิทธิที่จะแปลงสภาพ / เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญได้หรือ
ให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญกรณีเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม และ/หรือวันก่อนวันแรกของ
การเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ที่มีสิทธิที่จะแปลงสภาพ / เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญได้
หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญกรณีเสนอขายต่อประชาชนทั่วไป และ/หรือกรณีเสนอ
ขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัดแล้วแต่กรณี 

 B คือ จ านวนหุ้นสามัญที่ออกใหม่เพื่อรองรับการใช้สิทธิของหลักทรัพย์ใดๆที่มีสิทธิที่จะแปลง
สภาพ /เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญได้หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญตามที่เสนอขายให้แก่ผู้ถือ
หุ้นเดิมและ/หรือเสนอขายต่อประชาชนทั่วไป และ/ หรือ เสนอขายให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด 

 BX คือ จ านวนเงินที่จะได้รับทั้งสิ้นหลังหักค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากการออกหลักทรัพย์ใด ๆที่ให้
สิทธิที่จะแปลงสภาพ / เปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญได้หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญส าหรับ
การเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม และ/หรือเสนอขายประชาชนทั่วไป และ/หรือเสนอขาย
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดรวมกับเงินท่ีจะได้รับจากการใช้สิทธิแปลงสภาพ /เปลี่ยนเป็นหุ้น
สามัญได้หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญ 

6.4 เมื่อบริษัทจ่ายเงินปันผลทั้งหมดหรือบางส่วนเป็นหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัท ซึ่งการเปลี่ยนแปลงราคาการ
ใช้สิทธิ และอัตราการใช้สิทธิจะมีผลบังคับทันทีตั้งแต่วันแรกที่ผู้ซื้อหุ้นสามัญจะไม่มีสิทธิรับหุ้นปันผล (วันแรกที่ตลาด
หลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย XD) 

1)  ราคาการใช้สิทธิจะเปลี่ยนแปลงตามสูตรการค านวณดังนี้ 

Price 1 = Price 0 x A 

  
( A+B ) 

6) อัตราการใช้สิทธิจะเปลี่ยนแปลงตามสูตรการค านวณดังนี ้

Ratio 1 = Ratio 0 x ( A+B ) 

  
A 

โดยที ่ Price 1 คือ ราคาการใช้สิทธิใหมห่ลังการเปลี่ยนแปลง 
   

 
Price 0 คอื ราคาการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลีย่นแปลง 
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Ratio 1 คือ อัตราการใช้สิทธิใหมห่ลังการเปลีย่นแปลง 

   

 
Ratio 0 คือ อัตราการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลีย่นแปลง 

   

 

A คือ จ านวนหุ้นสามัญที่ได้เรียกช าระเต็มมูลค่าแล้ว ณ วันก่อนปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นเพื่อ
สิทธิในการรับหุ้นปันผล 

 

B คือ จ านวนหุ้นสามัญที่ออกใหม่ในรูปแบบของหุ้นสามัญปันผล 

6.5 เมื่อบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลเป็นเงินเกินกว่าอัตราร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท (ที่ได้มีการ
ตรวจสอบแล้ว) หลังจากหักขาดทุนสะสม ส ารองตามกฎหมาย ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยและภาษีเงินได้จากผลการ
ด าเนินงานในรอบระยะเวลาบัญชีใด ๆ ในระหว่างอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ การเปลี่ยนแปลงราคาการใช้สิทธิและอัตรา
การใช้สิทธิจะมีผลบังคับทันทีตั้งแต่วันแรกที่ผู้ซื้อหุ้นสามัญจะไม่มสีิทธิรับเงินปันผล (วันแรกที่ตลาดหลกัทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย 
XD)  

อัตราร้อยละของเงินปันผลที่จ่ายให้กับผู้ถือหุ้น ค านวณโดยน าเงินปันผลที่จ่ายออกจริงจากผลการด าเนินงาน รวมก าไรสะสม 
ในแต่ละรอบระยะบัญชีหารด้วยก าไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท (ท่ีได้มีการตรวจสอบแล้ว) หลังจากหักขาดทุนสะสม
ส ารองตามกฎหมาย หักส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยและภาษีเงินได้ของผลการด าเนินงานของรอบระยะเวลาบัญชีปีเดียวกัน 
โดยที่เงินปันผลทีจ่่ายออกจริงดังกล่าวให้รวมถึงเงินปันผลทีจ่่ายระหว่างกาลในแต่ละรอบบัญชีดังกล่าวด้วย 

“ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัท” มีความหมายเช่นเดียวกับรายละเอียดในขอ้ 6.2 ข้างต้น 

“วันที่ใช้ในการค านวณ” หมายถึงวันแรกที่ผู้ซื้อหุ้นสามัญจะไม่ได้รับสิทธิในเงินปันผล (วันแรกที่ตลาดหลักทรัพย์ขึ้น
เครื่องหมาย XD) 

1) ราคาการใช้สิทธิจะเปลี่ยนแปลงตามสูตรการค านวณดังนี้ 

Price 1 = Price 0 x [ MP – ( D – R ) ] 

  
MP 

2) อัตราการใช้สิทธิจะเปลี่ยนแปลงตามสูตรการค านวณดังนี้ 

Ratio 1 = Ratio 0 x MP  

  
 [ MP – ( D – R ) ] 

โดยที ่ Price 1 คือ ราคาการใช้สิทธิใหม่หลังการเปลี่ยนแปลง 

 
Price 0 คือ ราคาการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลี่ยนแปลง 

 
Ratio 1 คือ อัตราการใช้สิทธิใหม่หลังการเปลี่ยนแปลง 

 
Ratio 0 คือ อัตราการใช้สิทธิเดิมก่อนการเปลี่ยนแปลง 

 
MP คือ ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญฯของบริษัท 

 
D คือ เงินปันผลต่อหุ้นท่ีจ่ายจริงแก่ผู้ถือหุ้น 

 R คือ เงินปันผลต่อหุ้นที่จ่ายในอัตราร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท 
(ท่ีได้มีการตรวจสอบแล้ว)หลังจากหักขาดทุนสะสมและส ารองตามกฎหมายหารด้วย
จ านวนหุ้นท้ังหมดที่มีสิทธิได้รับเงินปันผล 
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6.6 ในกรณีที่มีเหตุการณ์อื่นอันท าให้ผลตอบแทนใด ๆ ท่ีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเสียสิทธิและประโยชน์อันพึงได้ซึ่งเป็นเหตุการณ์
ที่ไม่ได้ก าหนดอยู่ในข้อ 6.1 ถึงข้อ 6.5 ดังกล่าวข้างต้น ให้เป็นดุลยพินิจของบริษัทว่าจะมีการพิจารณาเปลี่ยนแปลงราคาการ
ใช้สิทธิ และ/หรือ อัตราการใช้สิทธิ (และ/หรือปรับจ านวนหน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิแทนอัตราการใช้สิทธิ) ใหม่อย่างเป็น
ธรรมโดยไม่ท าให้สิทธิของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิด้อยไปกว่าเดิมโดยให้ถือว่าผลการพิจารณานั้นเป็นที่สุด และให้บริษัทแจ้ง
ให้ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ และนายทะเบียนของใบส าคัญแสดงสิทธิทราบถึงรายละเอียดดังกล่าวทันทีที่มีเหตุให้
ต้องด าเนินการเปลี่ยนแปลงสิทธิดังกล่าว หรือก่อนวันท่ีราคาใช้สิทธิใหม่และอัตราการใช้สิทธิ มีผลบังคับใช้ 

6.7 การค านวณการเปลี่ยนราคาการใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิตามข้อ 6.1 ถึงข้อ 6.6 เป็นอิสระต่อกันและจะค านวณการ
เปลี่ยนแปลงตามล าดับเหตุการณ์ก่อนหลัง ในกรณีที่มีเหตุการณ์ต่างๆ จะเกิดขึ้นพร้อมกันให้ค านวณการเปลี่ยนแปลง
เรียงล าดับดังนี้  คือ ข้อ 6.1 ข้อ 6.5 ข้อ 6.4 ข้อ 6.2 ข้อ 6.3 และข้อ 6.6 โดยในแต่ละล าดับครั้งที่มีการค านวณการ
เปลี่ยนแปลงให้คงสภาพของราคาการใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิเป็นทศนิยม 5 ต าแหน่ง 

6.8 การค านวณการเปลี่ยนแปลงราคาการใช้สิทธิ และอัตราการใช้สิทธิตามข้อ 6.1 ถึงข้อ 6.6 จะไม่มีการเปลี่ยนแปลงซึ่งท าให้
ราคาการใช้สิทธิใหม่สูงขึ้น และ/หรือ อัตราการใช้สิทธิลดลง เว้นแต่กรณีการรวมหุ้นส าหรับการค านวณจ านวนเงินจากการใช้
สิทธิจะค านวณจากราคาการใช้สิทธิใหม่หลังการเปลี่ยนแปลง (ทศนิยม 5 ต าแหน่ง) คูณกับจ านวนหุ้นสามัญ (จ านวนหุ้น
สามัญค านวณได้จากอัตราการใช้สิทธิใหม่ คูณ กับจ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิที่แสดงความจ านงการใช้สิทธิ เมื่อค านวณได้
จ านวนหุ้นออกมาเป็นเศษหุ้นให้ตัดเศษของหุ้นนั้นท้ิง) ในกรณีจ านวนเงินท่ีค านวณได้จากการใช้สิทธิมีเศษของบาทให้ตัดเศษ
ของบาททิ้ง 

 ในกรณีที่การเปลี่ยนแปลงราคาการใช้สิทธิมีผลท าให้ราคาการใช้สิทธิใหม่ต ่ากว่ามูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นสามัญของบริษัท ให้ใช้
มูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นสามัญของบริษัทเป็นราคาใช้สิทธิใหม่แทน เว้นแต่กฏหมายระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน 

6.9 บริษัทอาจท าการปรับราคาการใช้สิทธิควบคู่กับการออกใบส าคัญแสดงสิทธิใหม่ทดแทนการปรับอัตราการใช้สิทธิก็ได้ ท้ังนี้ 
หากบริษัทต้องออกหุ้นรองรับเพิ่มเติม บริษัทต้องยื่นมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นที่อนุมัติให้ออกหุ้นรองรับการปรับสิทธินั้นอย่าง
เพียงพอต่อส านักงาน ก.ล.ต. ก่อนการปรับสิทธิ จึงจะถือว่าบริษัทได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นรองรับ 

6.10 การเปลี่ยนแปลงราคาการใช้สิทธิ และ/หรือ อัตราการใช้สิทธิตามข้อ 6.1 ถึงข้อ 6.6 และ/หรือ การออกใบส าคัญแสดงสิทธิ
ใหม่ทดแทนการปรับอัตราการใช้สิทธิตามข้อ 6.9 บริษัทจะด าเนินการแจ้งรายละเอียดเกี่ยวกับการปรับอัตราและราคาการใช้
สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิทันทีก่อนวันที่อัตราหรือราคาใช้สิทธิแปลงสภาพมีผลบังคับ ผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาด
หลักทรัพย์ หรือระบบอื่นใดตามที่ตลาดหลักทรัพย์ก าหนด และแจ้งต่อส านักงาน ก.ล.ต.ภายใน 15 วันนับแต่วันที่การปรับ
สิทธิมีผลบังคับใช้และจัดส่งข้อก าหนดสิทธิท่ีแก้ไขเพิ่มเติมให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิภายใน 15 วัน นับแต่วันท่ีได้รับการ
ร้องขอเป็นหนังสือจากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิและจะจัดให้มีการเก็บรกัษาส าเนาข้อก าหนดสิทธิที่แก้ไขเพิ่มเติม ณ ส านักงาน
ใหญ่ของบริษัท และ/หรือ ส านักงานใหญ่ของตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) เพื่อให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ
สามารถขอตรวจสอบส าเนาข้อก าหนดสิทธิที่แก้ไขเพิ่มเติมได้ในวันและเวลาท าการของสถานที่ท่ีดังกล่าว 

6.11 บริษัทจะไม่ขยายอายุใบส าคัญแสดงสิทธิ ไม่แก้ไขเปลี่ยนแปลงราคาและอัตราใช้สิทธิ เว้นแต่จะเป็นกรณีที่ก าหนดไว้ในข้อ 
6.1 ถึง 6.6 

7. ค่ำเสียหำยกรณีที่บริษัทไม่สำมำรถจัดให้มีหุ้นรองรับกำรใช้สิทธิ 

บริษัทจะชดใช้ค่าเสียหายให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ตามรายละเอียดดังนี้ 

7.1 บริษัทจะชดใช้ค่าเสียหายให้เฉพาะผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือใบแทนใบส าคัญแสดงสิทธิที่มาแจ้งความจ านงที่จะใช้สิทธิใน
วันก าหนดการใช้สิทธิแต่ละครั้งและบริษัทไม่สามารถจัดให้มีหุ้นสามัญฯเพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิได้อย่าง
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ครบถ้วน โดยค่าเสียหายที่บริษัทจะชดใช้ให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าวสามารถค านวณได้ตามที่ก าหนดในข้อ 7.3 
ยกเว้นกรณีที่บริษัทไม่สามารถออกหุ้นสามัญฯให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิได้เนื่องจากข้อจ ากัดเรื่องสัดส่วนการถือหุ้นของ
คนที่มิได้มีสัญชาติไทยตามที่ระบุไว้ในข้อ 12 ข้างล่างนี้ ในกรณีนี้บริษัทไม่มีหน้าที่ต้องชดใช้ค่าเสียหายให้แก่ผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิ 

7.2 การชดใช้ค่าเสียหายตามข้อ 7.1 บริษัทจะช าระให้เป็นเช็คระบุช่ือขีดคร่อมสั่งจ่ายเฉพาะและจะจัดส่งทางไปรษณีย์
ลงทะเบียนตอบรับภายใน 14 วัน นับจากวันก าหนดการใช้สิทธิในแต่ละครั้งที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิมาแจ้งความจ านงที่จะ
ใช้สิทธิในกรณีที่บริษัทไม่สามารถคืนเงินค่าเสียหายให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิได้ภายในระยะเวลาดังกล่าว ผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิจะได้รับดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปี โดยค านวณนับแต่วันที่พ้นก าหนด 14 วันดังกล่าวจนถึงวันที่ผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิได้รับคืนเงินค่าเสียหาย 

อย่างไรก็ดี ไม่ว่าในกรณีใดๆ หากบริษัทได้ท าการส่งเช็ค ดราฟต์ ตั๋วแลกเงินธนาคาร หรือค าสั่งจ่ายเงินของธนาคาร ซึ่งขีด
คร่อมสั่งจ่ายเฉพาะช่ือผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบุในหนังสือแสดงความจ านงในการใช้
สิทธิโดยถูกต้องแล้ว ให้ถือว่าผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิได้รับเงินค่าเสียหายคืนแล้วโดยชอบและไม่มีสิทธิเรียกร้องดอกเบี้ย 
และ/หรือค่าเสียหายใดๆอีกต่อไป 

7.3 การค านวณค่าเสียหายที่บริษัทจะชดใช้ให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ตามข้อ 7.1 มีสูตรการค านวณดังนี ้

ค่ำเสียหำยต่อใบส ำคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย เท่ำกับ B x [MP – EP] 

โดยที ่ B คือ จ านวนหุ้นสามัญที่ ไม่สามารถจัดให้มีและ/หรือ เพิ่มขึ้นได้  ตามอัตราการใช้สิทธิที่
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นต่อ 1 หน่วย 

 MP คือ ราคาปิดของหุ้นสามัญของบริษัทในวันก าหนดการใช้สิทธิในแต่ละครั้ง ซึ่งผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิมาแสดงความจ านงการใช้สิทธิ 

 EP คือ ราคาการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิหรือราคาการใช้สิทธิที่มีการปรับราคาตาม เงื่อนไข
การปรับสิทธิ (หากมี) 

7.4 หากบริษัทได้ท าการชดใช้ค่าเสียหายตามข้อ 7 นี้แล้ว ให้ถือเป็นสิ้นสุด 

8. สิทธิและสภำพของหุ้นรองรับ 

หุ้นสามัญฯ ออกใหม่ตามการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิ จะมีสิทธิและสภาพเท่าเทียมกับหุ้นสามัญของบริษัทท่ีออกไปก่อนหน้า
นี้ทุกประการ ซึ่งรวมทั้งสิทธิในการรับเงินปันผลหรือผลประโยชน์อื่นใดที่บริษัทให้แก่ผู้ถือหุ้น ท้ังนี้นับแต่วันที่กระทรวงพาณิชย์รับ
จดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้ว และนายทะเบียนผู้ถือหุ้นของบริษัทได้จดแจง้ช่ือผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเป็นผู้ถือหุ้นในสมุดทะเบียนผู้
ถือหุ้นของบริษัท หากบริษัทได้ประกาศวันก าหนดให้สิทธิในเงินปันผลหรือผลประโยชน์อ่ืนใดแก่ผู้ถือหุ้นก่อนวันท่ีกระทรวงพาณิชย์
รับจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้ว และก่อนวันท่ีนายทะเบียนผู้ถือหุ้นของบริษัทได้จดแจ้งช่ือของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเป็นผู้ถือหุ้น
ในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นของบริษัท ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าวจะไม่มีสิทธิได้รับเงินปันผลหรือผลประโยชน์อ่ืนนั้น 

9. ข้อจ ำกัดกำรโอนหุ้น 

หุ้นของบริษัทโอนได้โดยไม่มีข้อจ ากัด เว้นแต่การโอนหุ้นนั้นจะเป็นเหตุให้ผู้ที่ไม่มีสัญชาติไทยถือหุ้นในบริษัท เกินกว่าร้อยละ 49 
ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด 
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10. สถำนภำพของผู้ถือใบส ำคัญแสดงสิทธิที่อยู่ระหว่ำงกำรแจ้งควำมจ ำนงกำรใช้สิทธิ 

สถานะของใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีอยู่ระหว่างวันที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือใบแทนใบส าคัญแสดงสิทธิได้แจ้งความจ านงในการใช้
สิทธิโดยถูกต้องสมบูรณ์แล้วนั้น จนถึงวันก่อนวันที่กระทรวงพาณิชย์จะรับจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วอันเนื่องมาจากการใช้สิทธิ
ตามใบส าคัญแสดงสิทธิ จะมีสถานภาพและสิทธิเช่นเดียวกับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ยังไม่ได้แจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ และ
สถานภาพดังกล่าวนี้จะสิ้นสุดลงในวันท่ีกระทรวงพาณชิย์ได้รับจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วอันเนื่องมาจากการใช้สิทธิตามใบส าคัญ
แสดง สิทธิดังกล่าวแล้ว 

ในกรณีที่บริษัทมีการปรับราคาการใช้สิทธิ และ/หรือ อัตราการใช้สิทธิในช่วงที่บริษัทยังไม่ได้น าหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เกิดขึ้นจากการ
ใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิเข้าจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย์ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีได้ท าการใช้สิทธิแล้วจะได้รับการปรับ
สิทธิย้อนหลัง โดยบริษัทจะด าเนินการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่เพิ่มเติมให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิโดยเร็วที่สุดตามจ านวนที่ผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิมีสิทธิจะได้รับหากราคาการใช้สิทธิ และ/หรืออัตราการใช้สิทธิ (แล้วแต่กรณี) ที่ได้ปรับใหม่นั้นมีผลบังคับใช้ 

อย่างไรก็ตาม ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิอาจได้รับหุ้นสามัญส่วนเพ่ิมช้ากว่าหุ้นสามัญที่ได้รับก่อนหน้านี้แล้วท้ังนี้ไม่เกิน 45 วันนับจาก
วันท่ีมีการปรับสิทธิ 

11.  ตลำดรองของใบส ำคัญแสดงสิทธิที่เสนอขำย 

บริษัทจะน าใบส าคัญแสดงสิทธิไปจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ หรือ ตลาดหลักทรัพย์ท่ีหุ้นสามัญของ
บริษัทท าการซื้อขายอยู่ในขณะนั้น ภายใน 30 วัน นับแต่วันออกใบส าคัญแสดงสิทธิ 

12.  ข้อจ ำกัดกำรโอนใบส ำคัญแสดงสิทธิ และข้อจ ำกัดกำรใช้สิทธิตำมใบส ำคัญแสดงสิทธิ 

บริษัทไม่มีข้อจ ากัดในการโอนใบส าคัญแสดงสิทธิ เว้นแต่เป็นกรณีการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย ซึ่งบริษัทจะปิดสมุดทะเบียนใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)ครั้งที่ 7 (EMC-W7) เป็นเวลา 21 วัน ก่อนวันใช้สิทธิครั้ง
สุดท้าย หรือเป็นกรณีปิดสมุดทะเบียนเพื่อก าหนดสิทธิของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี 
จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ที่จะเข้าร่วมประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยบริษัทจะปิดสมุดทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิ
งดรับโอน 1 วัน  

อย่างไรก็ตามบริษัทมีข้อจ ากัดการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ และมีข้อจ ากัดอันสืบเนื่องมาจากข้อบังคับของบริษัทว่าด้วยเรื่อง
อัตราส่วนการถือหุ้นของคนต่างด้าว โดยมีรายละเอียดดังนี ้

1) บริษัทจะไม่ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีเป็นคนต่างด้าว ซึ่งได้ด าเนินการใช้สิทธิตามเง่ือนไขการแจ้ง
ความจ านงการใช้สิทธิตามข้อ 5.4 หากการใช้สิทธิดังกล่าวจะท าให้สัดส่วนการถือหุ้นของคนต่างด้าวมีจ านวนเกินกว่าร้อยละ 
49 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด ตามที่ระบุในข้อบังคับของบริษัท หรือตามสัดส่วนอื่นที่อาจมีการแก้ไขข้อบังคับใน
อนาคต 

2) หากข้อจ ากัดตามข้อ (1) ข้างต้นมีผลท าให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่เป็นคนต่างด้าวที่ได้ด าเนินการใช้สิทธิตามเง่ือนไขการแจ้ง
ความจ านงการใช้สิทธิตามข้อ 5.4 และตามหลักการ “มาก่อนได้ก่อน” (First-Come First-Served) ไม่สามารถใช้สิทธิได้ตาม
จ านวนที่ระบุในใบแจ้งความจ านงการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน บริษัท และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้ง
ความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) ขอสงวนสิทธิในการส่งเงินที่เหลือในส่วนที่ไม่สามารถใช้สิทธิได้คืนให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิที่เป็นคนต่างด้าวดังกล่าวภายใน 14 วัน นับจากวันก าหนดการใช้สิทธิ ท้ังนี้ ตามวิธีการและเง่ือนไขที่ก าหนดโดยบริษัท 
และ/หรือ ตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อดอกเบี้ย และ/หรือ ค่าเสียหายอื่นใด
ไม่ว่าในกรณีใดๆ 
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3) ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีเป็นคนต่างด้าวจะไมไ่ดร้ับการชดเชยหรอืชดใช้ไม่ว่าในรูปแบบใดจาก บริษัทและ/หรือตัวแทนรับแจ้ง
ความจ านงในการใช้สิทธิ (ถ้ามี) ในกรณีที่ไม่สามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิได้โดยมีสาเหตุมาจากข้อจ ากัดเรื่อง
อัตราส่วนการถือหุ้นของคนต่างด้าวตามข้อ (1) ข้างต้น 

13. กำรแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก ำหนดสิทธิ 

13.1 การแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิในเรื่องที่เป็นประโยชน์ต่อผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ อย่างชัดแจ้งหรือเรื่องที่ต้อง
ด าเนินการให้เป็นไปตามกฎหมายหรือหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในกฎหมายว่าดว้ยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ หรือกฎหมาย
อื่นที่เกี่ยวข้อง กฎ ระเบียบ หรือข้อบังคับ หรือค าสั่งที่มีผลบังคับทั่วไปหรือประกาศหรือข้อบังคับของส านักงาน ก.ล.ต. ที่
เกี่ยวข้อง หรือกรณีการปรับสิทธิตามข้อ 6 หรือเรื่องที่ไม่ท าให้สิทธิประโยชน์ของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิด้อยลง หรือเรื่อง
การแก้ไขข้อผิดพลาดที่เห็นได้โดยชัดแจ้ง ให้บริษัทกระท าได้โดยไม่ต้องได้รับความยินยอมจากที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิก่อน 

13.2 การแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธินอกจากกรณีตามข้อ 13.1 ต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทและที่ประชุมผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิตามวิธีการที่ระบุไว้ในข้อ 14.6 

13.3 การแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิไม่ว่ากรณีใด ๆ ต้องไม่ขัดหรือแย้งกับข้อก าหนดตามประกาศ ทจ.34/2551หรือ
ประกาศอื่นใดท่ีใช้บังคับกับการออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท และเป็นไปตามกฎหมายวา่
ด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ตลอดจนกฎหมายอื่นที่เกี่ยวข้อง เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผัน 

13.4 บริษัท และ/หรือ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่สามารถเสนอให้แก้ไขข้อก าหนดสิทธิในเรื่องอัตราการใช้สิทธิ และราคาการใช้
สิทธิ เว้นแต่เป็นกรณีการปรับสิทธิตามข้อ 6 และการปรับสิทธิดังกล่าวจะต้องไม่ขัดแย้งกับกฎหมายและเป็นไปตามกฎหมาย
ว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และกฎหมายที่เกี่ยวข้อง 

  ทั้งนี้ บริษัทและผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ไม่สามารถเสนอให้แก้ไขอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิได้ 
13.5 บริษัทจะด าเนินการแจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์ ส านักงาน ก.ล.ต. และนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิให้ทราบถึงรายละเอียด

การแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิตามทีก่ล่าวในขอ้ 13.1 หรือ 13.2และจะจัดส่งข้อก าหนดสิทธิที่มีการแก้ไขเปลี่ยนแปลง
ดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ ส านักงาน ก.ล.ต. และนายทะเบียนใบส าคัญแสดงสิทธิ ภายใน 15 วัน นับแต่วันที่การแก้ไข
เปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิมีผลบังคับ และบริษัทจะด าเนินการแจ้งต่อผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทุกรายให้ทราบถึง
รายละเอียดการแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิตามที่กล่าวในข้อ 13.1 หรือ 13.2 ผ่านทางสื่ออิเล็กทรอนิกส์ของตลาด
หลักทรัพย์ทันทีหรือก่อน 9 โมงเช้าของวันทีส่ิทธิมีผลบังคับใช้และจะจัดส่งข้อก าหนดสิทธิท่ีมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงดังกล่าว
ให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิภายใน 15 วันนับแต่วันที่ได้รับการร้องขอเป็นหนังสือจากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่ายตามสมควรตามที่บริษัทก าหนด ทั้งนี้ บริษัทจะจัดให้มีการเก็บรักษาส าเนา
ข้อก าหนดสิทธิที่แก้ไขเปลี่ยนแปลง ณ ส านักงานใหญ่ของบริษัท และส านักงานใหญ่ของตัวแทนรับแจ้งความจ านงในการใช้
สิทธิ (ถ้ามี) เพื่อให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถขอตรวจสอบส าเนาข้อก าหนดสิทธิท่ีแก้ไขเปลี่ยนแปลงได้ในวันและเวลา
ท าการของสถานที่ท่ีดังกล่าว 

14. กำรประชุมผู้ถือใบส ำคัญแสดงสิทธิ 

การเรียกและ/หรือการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ให้เป็นไปตามวิธีการดังต่อไปนี้ 

14.1 บริษัทมีสิทธิเรียกการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิได้ไม่ว่าในเวลาใดๆ ตามที่เห็นสมควร แต่บริษัทต้องจัดให้มีการประชุมผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเพื่อขอมติในการด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่งโดยเร็วภายใน 30 วัน นับแต่วันเกิดเหตุการณ์ดังต่อไปนี้ 
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(1) เมื่อมีเหตุการณ์ส าคัญที่อาจกระทบต่อสิทธิของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิอย่างเป็นนัยส าคัญ หรือกระทบต่อ
ความสามารถของบริษัทในการปฏิบัติหน้าทีต่ามข้อก าหนดสิทธิ หรือ 

(2) เมื่อบริษัทหรือผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ถือใบส าคัญแสดงสิทธิรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 ของจ านวนหน่วยของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่ยังมิได้มีการใช้สิทธิประสงค์จะเสนอขอแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิตามข้อ 13 ทั้งนี้ บริษัท 
และ/หรือผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่มีสิทธิที่จะเสนอขอแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิในเรื่องอัตราการใช้สิทธิ ราคา
การใช้สิทธิและอายุของใบส าคัญแสดงสิทธ ิ

ในกรณีที่บริษัทไม่ด าเนินการเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิภายในระยะเวลาที่ก าหนด ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ี
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 ของจ านวนหน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิท่ียังมิได้มีการใช้สิทธิ ณ 
ขณะนั้น สามารถด าเนินการเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิแทนบริษัทได้ 
ในการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ บริษัทหรือผู้ที่ได้รับมอบหมายจากบริษัท รวมถึงที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทมี
สทิธิที่จะเข้าร่วมประชุมผู้ถือใบส าคญัแสดงสิทธิ เพื่อแสดงความคิดเห็นหรือให้ค าอธบิายในที่ประชุมผู้ถือในส าคัญแสดง
สิทธิได้ 
บริษัทจะท าการก าหนดรายชื่อผู้มีสิทธิเข้าร่วมประชุม (Record Date) ก่อนวันประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิโดยผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมจะต้องมีรายช่ือเป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ณ วันก่อนวันปิดสมุดทะเบียน
ดังกล่าว โดยบริษัทจะแจ้งให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทราบผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทส
ไทยไม่น้อยกว่า  14 วัน ก่อนวัน Record Date หรือตามเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยก าหนด 

14.2 หนังสือเชิญประชุม 

ในการเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ไม่ว่าจะเป็นการประชุมเนื่องจากบริษัทหรือผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิร้องขอ ให้
บริษัทส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ (ระบุสถานที่ที่ท่ีจะใช้ประชุมโดยต้องอยู่ในท้องที่อันเป็นที่ตั้งส านักงาน
ใหญ่ของบริษัทหรือจังหวัดใกล้เคียงหรือกรุงเทพมหานคร วันและเวลาที่จะประชุม ผู้ที่ขอให้เรียกประชุม รวมทั้งเรื่องที่จะ
พิจารณาในที่ประชุม) ทางไปรษณีย์ลงทะเบียนถึงผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทุกรายภายใน 7 วันหลังจากปิดสมุดทะเบียน และ
บริษัทจะน าส่งให้แก่ผู้ถอืใบส าคัญแสดงสิทธิไม่น้อยกว่า 7 วันก่อนวันประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 

14.3 การมอบฉันทะ 

ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิอาจแต่งตั้งผู้รับมอบฉันทะให้เข้าร่วมประชุม และ/หรือออกเสียงลงคะแนนในที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิคราวใด ๆ ก็ได้โดยผู้รับมอบฉันทะดังกล่าวจะต้องยื่นหนังสือมอบฉันทะ (ซึ่งท าตามแบบที่บริษัท และ/หรือนาย
ทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิก าหนด และได้จัดส่งให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมแล้ว) ต่อ
ประธานท่ีประชุมหรือบุคคลที่ประธานท่ีประชุมมอบหมายก่อนเริ่มการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 

14.4 องค์ประชุม 

ที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะต้องมีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ  (ถ้ามี) ซึ่ง
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิรวมกันเป็นจ านวนผู้มาประชุมไม่น้อยกว่า 25 ราย และเป็นจ านวนไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วย
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่ยังไม่ได้ใช้สิทธิ เข้าร่วมประชุมจึงจะครบเป็นองค์ประชุมในกรณีที่ได้มีการเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิครั้งใด เมื่อล่วงเวลานัดไปแล้วถึงหนึ่งช่ัวโมง แต่จ านวนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่งมาเข้าร่วมประชุมไม่ครบองค์
ประชุมให้ถือว่าการประชุมเป็นอันระงับไป ในกรณีที่การประชุมดังกล่าวจัดขึ้นโดยบริษัท บริษัทจะจัดให้มีการประชุมใหม่
ภายในระยะเวลาไม่น้อยกว่า 7 วัน แต่ไม่เกิน 14 วัน นับแต่วันที่ก าหนดเป็นวันประชุมคราวก่อนโดยปฏิบัติตามข้อ 14.2 ซึ่ง
ในการประชุมครั้งหลังนี้ไม่บังคับว่าจะต้องครบองค์ประชุม ในกรณีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเป็นผู้ร้องขอให้เรียกประชุมจะไม่มี
การเรียกประชุมใหม่ 
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14.5 ประธานที่ประชุม 

ให้ประธานกรรมการ หรือรองประธานกรรมการ หรือประธานกรรมการตรวจสอบ หรือกรรมการรายใดรายหนึ่งของบริษัท 
หรือบุคคลที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิคัดเลือก (เรียงตามล าดับในกรณีที่บุคคลก่อนหน้าไม่เข้าร่วมประชุม) ท าหน้าที่เป็น
ประธานของที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 

14.6 มติที่ประชุม 

มติของที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ให้ถือคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งหมด
ของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือผู้รับมอบฉันทะที่เข้าประชุมและมีสิทธิออกเสียง และให้มตินั้นมีผลผูกพันผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิทั้งหมดไม่ว่าจะได้เข้าร่วมประชุมหรือไม่ในการออกเสียงลงคะแนนให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิมีคะแนนเสียงเท่ากับหน่วย
ของใบส าคัญแสดงสิทธิที่ถืออยู่ โดยใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วยมี 1 เสียง ในกรณีที่คะแนนเสียงเห็นด้วยและคะแนนเสียงไม่
เห็นด้วยมีจ านวนเท่ากันให้ประธานที่ประชุมมีสิทธิออกเสียงช้ีขาดเพิ่มขึ้นอีก 1 เสียง บริษัทจะด าเนินการแจ้งมติที่ประชุมผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิต่อตลาดหลักทรัพย์ภายในวันที่มีมติ หรือ  ไม่เกิน 9.00 น. ของวันท าการถัดไป  ผ่านระบบเผยแพร่สื่อ
อิเล็กทรอนิกส์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมทั้งแจ้งต่อส านักงาน ก.ล.ต. และนายทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิภายในระยะเวลา15 วันนับแต่วันประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 

14.7 รายงานการประชุม 

บริษัทจะจดบันทึกรายงานการประชุมและจัดท ารายงานการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิภายในระยะเวลาไม่เกิน 14 วัน 
นับแต่วันประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยให้ประธานที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิในครั้งนั้น ๆ เป็นผู้ลงนามรับรอง
รายงานการประชุม และจัดเก็บรายงานการประชุมไว้กับบริษัท ทั้งนี้ บริษัทจะจัดส่งรายงานการประชุมให้แก่ผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิเมื่อได้รับการร้องขอภายใน 15 วัน นับแต่วันท่ีบริษัทได้รับการร้องขอเป็นหนังสือจากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิโดยผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่ายตามสมควรตามที่บริษัทก าหนด 

14.8 ค่าใช้จ่ายในการประชุม 

บริษัทจะเป็นผู้รับผิดชอบค่าใช้จ่ายตามสมควรทั้งหมดที่เกิดขึ้นในการจัดประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทุกครั้ง 

15. ผลบังคับข้อก ำหนดสิทธิและกฎหมำยที่ใช้บังคับ 

ข้อก าหนดสิทธินี้จะมีผลใช้บังคับในวันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิไปจนถึงวันก าหนดการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายโดยข้อก าหนดสิทธินี้จะใช้
บังคับและตีความตามกฎหมายไทย 

ในกรณีที่มีข้อความใดในส่วนที่ 2 ของข้อก าหนดสิทธิขัดหรือแย้งกับข้อความในส่วนท่ี 1 ของข้อก าหนดสิทธินี้ ให้ข้อความในส่วนท่ี 
1 มีผลใช้บังคับ และในกรณีที่มีข้อความใดๆ ในข้อก าหนดสิทธินี้ขัดหรือแย้งกับกฎหมายหรือประกาศใด ๆ ที่มีผลใช้บังคับกับ
ใบส าคัญแสดงสิทธิให้ใช้ข้อความตามกฎหมายหรือประกาศดังกล่าวบังคับกับใบส าคัญแสดงสิทธิแทนข้อความของข้อก าหนดสิทธินี้ 
ทั้งนีเ้ฉพาะในส่วนท่ีขัดหรือแย้งกันนั้น 

ผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน้สามัญของ 
บริษัท อีเอ็มซ ีจ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 7 (EMC-W7) 

 

 

(นายมงคล  ฉันท์ไพศาล) 
  

(ว่าท่ีร้อยตรีเมธี  อิทธิริวิชัย) 
กรรมการ 

  
กรรมการ 
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สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 7 
 

 
 

ข้อมูลของกรรมการอิสระที่บริษทัฯ เสนอให้เป็นผู้รับมอบฉันทะของ 
ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (EMC-W7) 

 
1. นางสาวเพรามาตร  หันตรา อาย ุ 71 ปี  
 กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ, กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน  
 ที่อยู่ติดต่อ : บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)   
 เลขท่ี  : 140/66 อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28  
   ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก กรุงเทพ 10500 
 สัดส่วนการถือหุ้น : ไม่มี 
 การมีส่วนได้เสียในวาระการประชุม :  -ไม่มี- 
 การเข้าร่วมประชุมในปี 2566  

 คณะกรรมการตรวจสอบ   12/12 

 คณะกรรมการบริษัท                 6/6 

 คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 1/1 

 ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น       1/1 

2. นางสาวทวีศรี  วิกยาธิปัตย์ อาย ุ 72 ปี 
 กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน, กรรมการตรวจสอบ  
 ที่อยู่ติดต่อ : บริษัท อเีอ็มซี จ ากัด (มหาชน)   
 เลขท่ี  : 140/66  อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28 ถนนสีลม  
   แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก กรุงเทพ 10500 
 สัดส่วนการถือหุ้น : ไม่มี  
 การมีส่วนได้เสียในวาระการประชุม : -ไม่มี- 
 การเข้าร่วมประชุมในปี 2566 

 คณะกรรมการตรวจสอบ   12/12 

 คณะกรรมการบริษัท                   6/6 

 คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน   1/1 

 ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น          1/1 
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3. ดร.เยาวรินทร์ ศรีชัยนันท์ อายุ 72 ปี 
 กรรมการอิสระ, กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน, กรรมการตรวจสอบ  
 ที่อยู่ติดต่อ : บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)   
 เลขท่ี : 140/66 อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28 ถนนสีลม  
   แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก กรุงเทพ 10500 
 สัดส่วนการถือหุ้น : ไม่มี 
 การมีส่วนได้เสียในวาระการประชุม : -ไม่มี- 
 การเข้าร่วมประชุมในปี 2566 

 คณะกรรมการตรวจสอบ   12/12 

 คณะกรรมการบริษัท                   6/6 

 คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน   1/1 

 ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น          1/1 
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ข้อบังคับของบริษัทเกี่ยวกับการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ คร้ังท่ี 7 (EMC-W7) 
 

14. การประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 

การเรียกและ/หรือการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ให้เป็นไปตามวิธีการดังต่อไปนี้ 

14.1 บริษัทมีสิทธิเรียกการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิได้ไม่ว่าในเวลาใดๆ ตามที่เห็นสมควร แต่บริษัทต้องจัดให้มีการประชุมผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเพื่อขอมติในการด าเนินการอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเร็วภายใน 30 วัน นับแต่วันเกิดเหตุการณ์ดังต่อไปนี้ 

(1) เมื่อมีเหตุการณ์ส าคัญที่อาจกระทบต่อสิทธิของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิอย่างเป็นนัยส าคัญ หรือกระทบต่อความสามารถ
ของบริษัทในการปฏิบัติหน้าท่ีตามข้อก าหนดสิทธิ หรือ 

(2) เมื่อบริษัทหรือผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ถือใบส าคัญแสดงสิทธิรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 ของจ านวนหน่วยของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่ยังมิได้มีการใช้สิทธิประสงค์จะเสนอขอแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิตามข้อ 13 ทั้งนี้ บริษัท 
และ/หรือผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่มีสิทธิที่จะเสนอขอแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิในเรื่องอัตราการใช้สิทธิ ราคา
การใช้สิทธิและอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ 

ในกรณีที่บริษัทไม่ด าเนินการเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิภายในระยะเวลาที่ก าหนด ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 ของจ านวนหน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิที่ยังมิได้มีการใช้สิทธิ ณ 
ขณะนั้น สามารถด าเนินการเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิแทนบริษัทได้ 
ในการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ บริษัทหรือผู้ที่ได้รับมอบหมายจากบริษัท รวมถึงที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทมี
สิทธิที่จะเข้าร่วมประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ เพื่อแสดงความคิดเห็นหรือให้ค าอธิบายในที่ประชุมผู้ถือในส าคัญแสดง
สิทธิได้ 
บริษัทจะท าการก าหนดรายช่ือผู้มีสิทธิเข้าร่วมประชุม (Record Date) ก่อนวันประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิโดยผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมจะต้องมีรายช่ือเป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ณ วันก่อนวันปิดสมุดทะเบียน
ดังกล่าว โดยบริษัทจะแจ้งให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทราบผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทส
ไทยไม่น้อยกว่า  14 วัน ก่อนวัน Record Date หรือตามเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยก าหนด 

14.2 หนังสือเชิญประชุม 

ในการเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ไม่ว่าจะเป็นการประชุมเนื่องจากบริษัทหรือผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิร้องขอ ให้
บริษัทส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ (ระบุสถานที่ที่ที่จะใช้ประชุมโดยต้องอยู่ในท้องที่อันเป็นที่ตั้งส านักงาน
ใหญ่ของบริษัทหรือจังหวัดใกล้เคียงหรือกรุงเทพมหานคร วันและเวลาที่จะประชุม ผู้ที่ขอให้เรียกประชุม รวมทั้งเรื่องที่จะ
พิจารณาในที่ประชุม) ทางไปรษณีย์ลงทะเบียนถึงผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทุกรายภายใน 7 วันหลังจากปิดสมุดทะเบียน และ
บริษัทจะน าส่งให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิไม่น้อยกว่า 7 วันก่อนวันประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 

14.3 การมอบฉันทะ 

ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิอาจแต่งตั้งผู้รับมอบฉันทะให้เข้าร่วมประชุม และ/หรือออกเสียงลงคะแนนในที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิคราวใด ๆ ก็ได้โดยผู้รับมอบฉันทะดังกล่าวจะต้องยื่นหนังสือมอบฉันทะ (ซึ่งท าตามแบบที่บริษัท และ/หรือนาย
ทะเบียนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิก าหนด และได้จัดส่งให้แก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมแล้ว) ต่อ
ประธานท่ีประชุมหรือบุคคลที่ประธานท่ีประชุมมอบหมายก่อนเริ่มการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 
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14.4 องค์ประชุม 

ที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะต้องมีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ (ถ้ามี) ซึ่งถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิรวมกันเป็นจ านวนผู้มาประชุมไม่น้อยกว่า 25 ราย และเป็นจ านวนไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วย
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ียังไม่ได้ใช้สิทธิ เข้าร่วมประชุมจึงจะครบเป็นองค์ประชุมในกรณีที่ได้มีการเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิครั้งใด เมื่อล่วงเวลานัดไปแล้วถึงหนึ่งช่ัวโมง แต่จ านวนผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิซึ่งมาเข้าร่วมประชุมไม่ครบองค์ประชุมให้
ถือว่าการประชุมเป็นอันระงับไป ในกรณีที่การประชุมดังกล่าวจัดขึ้นโดยบริษัท บริษัทจะจัดให้มีการประชุมใหม่ภายใน
ระยะเวลาไม่น้อยกว่า 7 วัน แต่ไม่เกิน 14 วัน นับแต่วันที่ก าหนดเป็นวันประชุมคราวก่อนโดยปฏิบัติตามข้อ 14.2 ซึ่งในการ
ประชุมครั้งหลังนี้ไม่บังคับว่าจะต้องครบองค์ประชุม ในกรณีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเป็นผู้ร้องขอให้เรียกประชุมจะไม่มีการ
เรียกประชุมใหม่ 

14.5 ประธานท่ีประชุม 

ให้ประธานกรรมการ หรือรองประธานกรรมการ หรือประธานกรรมการตรวจสอบ หรือกรรมการรายใดรายหนึ่ง ของบริษัท 
หรือบุคคลที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิคัดเลือก (เรียงตามล าดับในกรณีที่บุคคลก่อนหน้าไม่เข้าร่วมประชุม) ท าหน้าที่เป็น
ประธานของที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 

14.6 มติที่ประชุม 

มติของที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ ให้ถือคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าก่ึงหนึ่งของจ านวนหน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิท้ังหมดของ
ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือผู้รับมอบฉันทะที่เข้าประชุมและมีสิทธิออกเสียง และให้มตินั้นมีผลผูกพันผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ
ทั้งหมดไม่ว่าจะได้เข้าร่วมประชุมหรือไม่ในการออกเสียงลงคะแนนให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิมีคะแนนเสียงเท่ากับหน่วยของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีถืออยู่ โดยใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วยมี 1 เสียง ในกรณีที่คะแนนเสียงเห็นด้วยและคะแนนเสียงไม่เห็น
ด้วยมีจ านวนเท่ากันให้ประธานที่ประชุมมีสิทธิออกเสียงช้ีขาดเพิ่มขึ้นอีก 1 เสียง บริษัทจะด าเนินการแจ้งมติที่ประชุมผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิต่อตลาดหลักทรัพย์ภายในวันที่มีมติ หรือ  ไม่เกิน 9.00 น. ของวันท าการถัดไป  ผ่านระบบเผยแพร่สื่อ
อิเล็กทรอนิกส์ของตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย รวมทั้งแจ้งต่อส านักงาน ก.ล.ต. และนายทะเบียนผู้ถือใบส าคญัแสดงสิทธิ
ภายในระยะเวลา 15 วันนับแต่วันประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 

14.7 รายงานการประชุม 

บริษัทจะจดบันทึกรายงานการประชุมและจัดท ารายงานการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิภายในระยะเวลาไม่เกิน 14 วัน 
นับแต่วันประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยให้ประธานที่ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิในครั้งนั้น ๆ เป็นผู้ลงนามรับรอง
รายงานการประชุม และจัดเก็บรายงานการประชุมไว้กับบริษัท ทั้งนี้ บริษัทจะจัดส่งรายงานการประชุมให้แก่ผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิเมื่อได้รับการร้องขอภายใน 15 วัน นับแต่วันที่บริษัทได้รับการร้องขอเป็นหนังสือจากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิโดยผู้
ถือใบส าคัญแสดงสิทธิต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่ายตามสมควรตามที่บริษัทก าหนด 

14.8 ค่าใช้จ่ายในการประชุม 

บริษัทจะเป็นผู้รับผิดชอบค่าใช้จ่ายตามสมควรทั้งหมดที่เกิดขึ้นในการจัดประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิทุกครั้ง 
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วิธีการลงทะเบียนและข้อปฏบิัติส าหรับการเข้าประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะซ้ือหุน้สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ผ่านสื่อ
อิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) และการมอบฉันทะ 

 ด้วยบริษัทฯ จัดการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 
1/2567 ด้วยวิธีการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) เพียงช่องทางเดียว ในวันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 14.00 น. 
ซึ่งบริษัทฯ ไม่มีการจัดสถานที่ประชุมหรือการลงทะเบียนใด ๆ ท่ีหน้างานจึงขอความกรุณาท่านผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ เข้าร่วม
ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ 

 ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้ว่าจ้าง บริษัท ดิจิทัล แอคเซส แพลตฟอร์ม จ ากัด (DAP) กลุ่มบริษัทของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเป็นผู้ให้บริการระบบการประชุม DAP e -Shareholder Meeting ในการจัดการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ และ
เป็นไปตามมาตรฐานการจัดประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ของส านักงานพัฒนาธุรกรรมทาง อิเล็กทรอนิกส์ (องค์การมหาชน) หรือ 
สพธอ. 

การลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม 

1. ส าหรับผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ที่ประสงค์จะเข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง หรือโดยผู้รับมอบฉันทะที่ไม่ใช่กรรมการอิสระของ
บริษัทผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ ระบบลงทะเบียนยื่นแบบค าร้องเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์จะเปิดให้ด าเนินการตั้งแต่วันที่ 
22 กรกฎาคม 2567 เวลา 09.00 น. โดยระบบจะปิดการลงทะเบียนวันท่ี 30 กรกฎาคม 2567 จนกว่าจะปิดการประชุม 

2. ระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์จะเปิดให้เข้าระบบได้ในวันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 12.00 น. (ก่อนเปิดประชุม 2 
ช่ัวโมง) โดยผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ หรือผู้รับมอบฉันทะใช้ Username และ Password ที่ได้รับและปฏิบัติ ตามคู่มือการใช้งาน
ในระบบ 

ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ สามารถศึกษาขั้นตอนและวิธีการใช้งานระบบ ได้ที่ 

 https://www.set.or.th/e shareholder meeting 

 หรือสแกน QR Code ตามด้านล่างนี้ 
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การจัดเตรียมเอกสารของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ที่ต้องแสดงเพ่ือใช้ในการประชุมผ่านสื่ออิเลก็ทรอนิกส์ (E-Meeting) 

เอกสารหรือหลักฐานที่ต้องแสดงเพ่ือลงทะเบียนเข้าประชุม (ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์) 

บุคคลธรรมดา 

1. กรณีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ เข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง ให้แสดงส าเนารูปถ่าย เอกสารที่ส่วนราชการออกให้ที่ยัง
ไม่หมดอายุเท่านั้น เช่น บัตรประจ าตัวประชาชน บัตรประจ าตัวข้าราชการ ใบอนุญาตขับขี่ หรือหนังสือเดินทาง และ
หากมีการเปลี่ยน ช่ือ-นามสกุล ใหย้ื่นหลักฐานประกอบ พร้อมลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง 

2. กรณีมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะเข้าร่วมประชุม 
1.1 หนังสือมอบฉันทะตามแบบที่ส่งมาพร้อมหนังสือเชิญประชุม (แบบใดแบบหนึ่ง) ซึ่งได้กรอกข้อความถูกต้อง

ครบถ้วนและลงลายมือช่ือผู้มอบฉันทะและผู้รับมอบฉันทะ 
1.2 ส าเนาเอกสารที่ส่วนราชการออกให้ของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ตามข้อ 1 และผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯได้ลง

ลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง 
1.3 ส าเนาเอกสารที่ส่วนราชการออกให้ของผู้รับมอบฉันทะ ตามข้อ 1 และผู้รับมอบฉันทะได้ลงลายมือช่ือรับรอง

ส าเนาถูกต้อง 

นิติบุคคล 

1. กรณีผู้แทนของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ (กรรมการ) เข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง 
1.1 แสดงเอกสารที่ส่วนราชการออกให้ของผู้แทนนิติบุคคลเช่นเดียวกับกรณีบุคคลธรรมดา ข้อ 1 
1.2 ส าเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯอายุไม่เกิน 3 เดือนซึ่งลงลายมือช่ือ

รับรองส าเนาถูกต้อง โดยผู้แทนนิติบุคคล (กรรมการ) และมีข้อความแสดงให้เห็นว่าผู้แทนนิติบุคคลซึ่งเป็น
ผู้เข้าร่วมประชุมมีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคลซึ่งเป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 

2. กรณีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ มอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะ เข้าร่วมประชุม 
1.1 หนังสือมอบฉันทะตามแบบที่ส่งมาพร้อมหนังสือนัดประชุม (แบบใดแบบหนึ่ง) ซึ่งได้กรอกข้อความถูกต้อง

ครบถ้วนและลงลายมือช่ือของผู้แทนนิติบุคคล (กรรมการ) ซึ่งเป็นผู้มอบฉันทะ และผู้รับมอบฉันทะ 
1.2 ส าเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ อายุไม่เกิน 3 เดือนซึ่งรับรอง

ส าเนาถูกต้องโดยผู้แทนนิติบุคคล (กรรมการ) และมีข้อความแสดงให้เห็นว่าผู้แทนนิติบุคคลซึ่งลงนามใน
หนังสือมอบฉันทะมีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคลซึ่งเป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 

1.3 ส าเนาเอกสารที่ส่วนราชการออกให้ของผู้แทนนิติบุคคล (กรรมการ) ซึ่งเป็นผู้มอบฉันทะและลงลายมือช่ือ
รับรองส าเนาถูกต้อง 

1.4 ส าเนาเอกสารที่ส่วนราชการออกให้ของผู้รับมอบฉันทะ เช่นเดียวกับกรณีบุคคลธรรมดา ข้อ 1 และผู้รับมอบ
ฉันทะได้ลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง 
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3. กรณีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ที่เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งต้ังให้คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทย
เป็นผู้รับฝากและดูแลใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 

3.1 ให้เตรียมเอกสาร และแสดงเอกสารเช่นเดียวกับกรณีนิติบุคคล ข้อ 1 หรือ 2 
3.2 ในกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯที่เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศมอบให้ Custodian เป็นผู้ลงนามในหนังสือมอบ

ฉันทะแทนต้องส่งหลักฐานดังต่อไปนี้เพิ่มเติม 
1) หนังสือมอบอ านาจจากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯที่เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศให้ Custodian เป็นผู้ด าเนินการลง

นามในหนังสือมอบฉันทะแทน 
2) หนังสือยืนยันว่าผู้ลงนามในหนังสือมอบฉันทะแทนได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ Custodian  

 
ทั้งนี้ เอกสารที่มิได้มีต้นฉบับเป็นภาษาอังกฤษจะต้องจัดท าค าแปลภาษาอังกฤษแนบมาด้วย และให้ผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิฯ หรือผู้แทนนิติบุคคลนั้นรับรองความถูกต้องของค าแปล 

** โดยบริษัทฯ จะไม่ท าการขอเอกสารเพ่ิมเติม หรือสร้างภาระให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ เกินสมควร (เช่น ไม่มี
การก าหนดให้ ต้องใช้บัตรประชาชนตัวจริงของผู้มอบอ านาจ , ก าหนดในสิ่งที่นอกเหนือไปจากเอกสารหรือ
หนังสือเวียนของทางการที่เกี่ยวข้อง) ** 

วิธีการมอบฉันทะ 
 บริษัทฯ ได้จัดส่งหนังสือมอบฉันทะที่จัดพิมพ์ จ านวน 3 แบบ คือ แบบ ก. แบบ ข. และ แบบ ค. ให้ผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิฯ แต่ละรายตามแบบที่กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ ได้ก าหนดไว้ จ านวน 3 แบบ ดังนี ้

แบบ ก.  เป็นแบบหนังสือมอบฉันทะทั่วไปซึ่งเป็นแบบท่ีง่ายไม่ซับซ้อน 
แบบ ข.  เป็นแบบหนังสือมอบฉันทะที่ก าหนดรายการต่าง ๆ ท่ีจะมอบฉันทะที่ละเอียดชัดเจนตายตัว 
แบบ ค.  เป็นแบบที่ใช้เฉพาะกรณีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้ Custodian ใน

ประเทศไทยเป็น ผู้รับฝากและดูแลใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 

 ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ที่ไม่สามารถเข้าร่วมประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) 
ของบริษัทได้ด้วยตนเอง สามารถมอบฉันทะได้โดยด าเนินการ ดังนี้ 

1. เลือกใช้หนังสือมอบฉันทะข้างต้นแบบใดแบบหนึ่ง เพียงแบบเดียวเท่าน้ัน ดังนี ้

1.1 ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ทั่วไปจะเลือกใช้หนังสือมอบฉันทะได้เฉพาะ แบบ ก. หรือ แบบ ข. แบบใดแบบหนึ่ง
เท่านั้น 

1.2 ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ที่ปรากฏช่ือตามสมุดทะเบียนเป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้ Custodian ใน
ประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลใบส าคัญแสดงสิทธิฯ จะเลือกใช้หนังสือมอบฉันทะ แบบใด แบบหนึ่งจากท้ัง 
3 แบบ 

หนา้ 212



สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 9 

 

2. มอบฉันทะให้บุคคลใดบุคคลหนึ่งตามความประสงค์ของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ หรือเลือกมอบฉันทะให้กรรมการ
อิสระของบริษัทคนใดคนหนึ่ง โดยให้ระบุช่ือพร้อมรายละเอียดของบุคคลที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ประสงค์จะมอบ
ฉันทะ หรือกาเครื่องหมายหน้าช่ือกรรมการอิสระ ตามที่บริษัทระบุไว้ในหนังสือมอบฉันทะ โดยเลือกเพียงท่านเดียวให้
เป็นผู้รับมอบฉันทะในการเข้าร่วมประชุมดังกล่าว 

3. ปิดอากรแสตมป์ จ านวน 20 บาท เพื่อให้ถูกต้องและมีผลผูกพันตามกฎหมาย 

4. ส่งหนังสือมอบฉันทะซึ่งกรอกรายละเอียดครบถ้วนแล้ว พร้อมด้วยเอกสารหลักฐานข้างต้น มายังส านักงานใหญ่ของ
บริษัทฯ ที ่

1) ทางอิเล็กทรอนิกส์: E-mail: info@emc.co.th หรือ 
2) ฉบับจริงทางไปรษณีย์: “ส านักเลขานุการบริษัท”  

บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
1 4 0 /6 6  อ าค า ร ไอ ที เอ ฟ ท า ว เว อ ร์  ช้ั น  2 8  ถ น น สี ล ม  แ ข ว งสุ ริ ย ว ง ศ์   
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

 
หมายเหตุ : การด าเนินการของบริษัทฯ เพื่อให้เป็นไปตามกฎหมายว่าด้วยการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลในการจัดประชุมผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ผ่านระบบ DAP e-Shareholder Meeting บริษัทฯ จะเก็บรวบรวมใช้และเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิฯ เพื่อเป็นการปฏิบัติหน้าที่ตามที่กฎหมายก าหนดและเพื่อประโยชน์ในการบริการแก่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ
ในการเข้าประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ซึ่งผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ จะได้รับความคุ้มครองตามที่กฎหมายก าหนด 
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ตวัอย่างขัน้ตอนการเข้าร่วมประชุมผูถื้อหุ้นระบบ DAP e-Shareholder Meeting

ผูถ้ือหุ้น

ประชมุดว้ยตนเอง มอบฉนัทะใหผู้อ้ ื่น (ก), (ข) มอบฉนัทะใหก้รรมการอสิระ (ข) มอบฉนัทะ (ค) ผูถ้อืหุน้ส่งเอกสาร
ลงทะเบยีนไปทีบ่รษิทั

e-Registration
(ลงทะเบยีนผา่นระบบ DAP e-Shareholder Meeting)

Registration ในรปูแบบ Manual 
(บรษิทัจดทะเบยีนลงทะเบยีนแทนผูถ้อืหุ้น)

เอกสารทีต่อ้งใช ้: 
กรณีบุคคลธรรมดา
บตัรประจ าตวัประชาชน
กรณีบุคคลต่างชาติ
หนงัสอืเดนิทาง
กรณีนิตบุิคคล
xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

เอกสารทีต่อ้งใช ้: 
1. บตัรประจ าตวัประชาชน
2. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
3. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
4. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx

ลงทะเบยีนยนืยนัตวัตน ไดท้ี ่link : https://portal.xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
ตัง้แตว่นัที ่DD-MM-YYYY เวลา xx:xx น. ถงึวนัที่ DD-MM-YYYY เวลา xx:xx น. 

สง่เอกสารมายงับรษิทั
1. ทางอเีมล xxxxxxx@xxxxxx.xcom
2. ทางไปรษณยีม์าที ่xxxxxxxxxxxxxx

ภายในวนัที ่DD-MM-YYYY

เอกสารทีต่อ้งใช ้: 
1. บตัรประจ าตวัประชาชน
2. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
3. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
4. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx

เอกสารทีต่อ้งใช ้: 
1. บตัรประจ าตวัประชาชน
2. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
3. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
4. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx

เอกสารทีต่อ้งใช ้: 
1. บตัรประจ าตวัประชาชน
2. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
3. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
4. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx

บรษิทัตรวจสอบขอ้มลูเพือ่ยนืยนัตวัตน 
ลงทะเบยีนเขา้รว่มประชุม หรอืลงคะแนนให้

ตามทีร่ะบุในหนงัสอืมอบฉนัทะ
บรษิทัตรวจสอบขอ้มลูผูถ้อืหุน้เพือ่อนุมตักิารลงทะเบยีนเขา้รว่มประชุม

ขอ้มลูไม่ถกูตอ้งหรอื
เอกสารไม่ครบถว้น

ผูถ้อืหุน้ไดร้บัยนืยนัการเขา้รว่มประชุมผูถ้อืหุน้ผา่นทางอเีมล โปรดรกัษา Username และ Password ส าหรบัเขา้รว่มประชุม

วนัประชุมผูถ้อืหุน้ (e-Meeting) ผูถ้อืหุน้เขา้สูร่ะบบ DAP e-Shareholder Meeting (log in) ไดท้ี ่link : https://portal.eservice.setgroup.or.th ตัง้แตเ่วลา xx:xx น. 

ผูถ้อืหุน้ใชฟั้งกช์ัน่ e-Question ส าหรบัเขา้ควิเพือ่ถามค าถาม (สง่ค าถามลว่งหน้า) ผา่นระบบ DAP e-Shareholder Meeting

ผูถ้อืหุน้ใชฟั้งกช์ัน่ e-Voting ส าหรบัลงคะแนนเสยีงตามวาระการประชุม ผา่นระบบ DAP e-Shareholder Meeting

จบการประชุม e-Meeting
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สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 11 
 

    

แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ก. 

เขียนที่        
วันท่ี       เดือน    พ.ศ.    

(1) ข้าพเจ้า          สัญชาติ         
อยู่บ้านเลขที่      ถนน      ต าบล/แขวง      
อ าเภอ/เขต       จังหวัด      รหัสไปรษณีย์     

(2) เป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งท่ี 7 (EMC-W7)  
จ านวนทั้งสิ้นรวม         หน่วย และออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ               เสียง  

(3) ขอมอบฉันทะให้ (ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทได้ โดยมีรายละเอียด
กรรมการอิสระของบริษัทปรากฏตามสิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 7) 

  (1) นางสาวเพรามาตร  หันตรา                 อายุ  71      ปี          
อยู่บ้านเลขที่        140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28        ถนน  สีลม  ต าบล/แขวง  สุริยวงศ์                          
อ าเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย์  10500       หรือ 

 (2)  ดร.เยาวรินทร์  ศรีชัยนันท์          อายุ  72         
ปี     อยู่บ้านเลขที่      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28        ถนน  สีลม  ต าบล/แขวง  สุริยวงศ์                          
อ าเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย์  10500       หรือ 

  (3) นางสาวทวีศรี  วิกยาธิปัตย์          อายุ   72        
ปี     อยู่บ้านเลขที่      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28        ถนน  สีลม  ต าบล/แขวง  สุริยวงศ์                          
อ าเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย์  10500       หรือ 

  (4)                                        อาย ุ       ปี      
อยู่บ้านเลขที่     ถนน       ต าบล/แขวง                               
อ าเภอ/เขต      จังหวัด      รหัสไปรษณีย์      
  คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผู้แทนของข้าพเจ้าเพื่อเข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้าในการประชุม  
ประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 1/2567 ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-
Meeting) ในวันอังคารที ่30 กรกฎาคม 2567 เวลา 14.00 น. หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวัน เวลา และสถานท่ีอื่นด้วย 

ลงช่ือ      ผู้มอบฉันทะ 
(  ) 

ลงช่ือ      ผู้รับมอบฉันทะ 
(  ) 

ลงช่ือ      ผู้รับมอบฉันทะ 
(  ) 

ลงช่ือ      ผู้รับมอบฉันทะ 
(  ) 

หมายเหตุ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่มอบฉันทะจะต้องมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผู้เข้าประชุมและออกเสียง
ลงคะแนนไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิให้ผู้รับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได้ 

หนา้ 226



 

 

สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 11 

แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ข. 

เขียนที่        

วันท่ี       เดือน      พ.ศ.    

 

(1) ข้าพเจ้า         สัญชาติ          

อยู่บ้านเลขที่      ถนน      ต าบล/แขวง    

  อ าเภอ/เขต       จังหวัด      รหัสไปรษณีย์ 

    
(2) เป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 7 (EMC-

W7)  

จ านวนทั้งสิ้นรวม    หน่วย และออกเสยีงลงคะแนนได้เท่ากับ     เสียง  

(3) ขอมอบฉันทะให้ (ผู้ถือใบส าคญัแสดงสิทธสิามารถมอบฉันทะให้กรรมการอสิระของบริษัทได้ โดยมีรายละเอียด

กรรมการอิสระของบริษัทปรากฏตามสิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 7) 
 (1)  นางสาวเพรามาตร  หันตรา         อายุ  71       ป ี        

อยู่บ้านเลขที่      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28        ถนน  สีลม  ต าบล/แขวง  สุริยวงศ์   
                       อ าเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     
รหัสไปรษณีย์  10500       หรือ 

 (2)  ดร.เยาวรินทร์  ศรีชัยนันท์       อายุ  72       ป ี    
อยู่บ้านเลขที่      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28        ถนน  สีลม  ต าบล/แขวง  สุริยวงศ์   
                       อ าเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     
รหัสไปรษณีย์  10500       หรือ 

 (3)  นางสาวทวีศรี  วิกยาธิปัตย ์       อายุ   72      ปี     
อยู่บ้านเลขที่      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28        ถนน  สีลม  ต าบล/แขวง  สุริยวงศ์   
                       อ าเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     
รหัสไปรษณีย์  10500       หรือ 

 (4)           อายุ           ปี     
อยู่บ้านเลขที่     ถนน       ต าบล/แขวง                               
อ าเภอ/เขต      จังหวัด      รหัสไปรษณีย์       

คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผู้แทนของข้าพเจ้าเพื่อเข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้าในการประชุมผู้

ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 1/2567 ผ่านสื่ออิล็กทรอนิกส์ (E-

Meeting) ในวันอังคารที่ 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 14.00 น. หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวัน เวลา และสถานที่อ่ืนด้วย 
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 (4) ข้าพเจ้าขอมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้าในการประชุมครั้งนี้ ดังนี้ 

วาระที ่1 พิจารณาอนุมัติการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ 
และแผนอื่น ๆ ที่ เกี่ยวข้องกับการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ 
(“แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ”) และการมอบอ านาจที่เกี่ยวข้องกับการ
ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

   เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที ่2 พิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ เพ่ือให้เป็นตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ ที่จะน าบริษัท 
อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

  (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 

  (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

   เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง   

วาระที ่3 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) คร้ังท่ี 7 (EMC-W7) 

  (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 

  (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

   เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง   

วาระที ่4 พิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้ามี)  

 (ก)  ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

  เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง   

 (5) การลงคะแนนเสียงของผู้รับมอบฉันทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบุไว้ในหนังสือมอบฉันทะนี้ ให้ถือว่าการ
ลงคะแนนเสียงน้ันไม่ถูกต้องและไม่ใช่เป็นการลงคะแนนเสียงของข้าพเจ้าในฐานะผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ 
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(6) ในกรณีที่ข้าพเจ้าไม่ได้ระบุความประสงค์ในการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว้หรือระบุไว้ไม่ชัดเจน หรือใน
กรณีที่ที่ประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเรื่องใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบุไว้ข้างต้น รวมถึงกรณีที่มีการแก้ไขเปลี่ยนแปลง
หรือเพิ่มเติมข้อเท็จจริงประการใด ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 

กิจการใดที่ผู้รับมอบฉันทะได้กระท าไปในการประชุม เว้นแต่กรณีที่ผู้รับมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ข้าพเจ้าระบุใน
หนังสือมอบฉันทะ ให้ถือเสมือนว่าข้าพเจ้าได้กระท าเองทุกประการ 

ลงช่ือ      ผู้มอบฉันทะ 
(  ) 

ลงช่ือ      ผู้รับมอบ
ฉันทะ 

(  ) 

ลงช่ือ      ผู้รับมอบ
ฉันทะ 

(  ) 

ลงช่ือ      ผู้รับมอบ
ฉันทะ 

(  ) 
หมายเหตุ 
1. ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ที่มอบฉันทะจะต้องมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผู้เข้าประชุมและออก

เสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิฯให้ผู้รับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียง
ได้ 

2. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชุมมากกว่าวาระที่ระบุไว้ข้างต้น ผู้มอบฉันทะสามารถระบุเพิ่ มเติมได้ในใบ
ประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. ตามแนบ 
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ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. 

การมอบฉันทะในฐานะเป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งท่ี 7 (EMC-
W7) ในการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 
ครั้งที่ 1/2567 ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) ในวันอังคารที ่30 กรกฎาคม 2567เวลา 14.00 น. หรือที่จะพึงเลื่อนไปใน
วัน เวลาและสถานท่ีอื่นด้วย 

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  
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แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ค.  
(แบบท่ีใช้เฉพาะกรณีผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธเิป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งต้ังให้คัสโตเดียน 

(Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลใบส าคัญแสดงสิทธิ) 

เขียนที่        
วันท่ี       เดือน      พ.ศ.    

(1) ข้าพเจ้า          สัญชาติ         
ส านักงานตั้งอยู่เลขท่ี    ถนน     ต าบล/แขวง                อ าเภอ/เขต  
    จังหวัด      รหัสไปรษณีย์     
ในฐานะผู้ประกอบธุรกิจเป็นผู้รับฝากและดูแลใบส าคัญแสดงสิทธ ิ(Custodian) ให้กับ      
ซึ่งเป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)  ครั้งท่ี 7 (EMC-W7) 

จ านวนทั้งสิ้นรวม     หน่วย และออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ     เสียง 
(2) ขอมอบฉันทะให ้

  (1)  นางสาวเพรามาตร  หันตรา         อายุ  71       ปี         
อยู่บ้านเลขที่      140/66    อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28        ถนน  สีลม  ต าบล/แขวง  สุริยวงศ์                          
อ าเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย์  10500       หรือ 

  (2)  ดร.เยาวรินทร์  ศรีชัยนันท์       อายุ  72       ปี     
อยู่บ้านเลขที่      140/66    อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28        ถนน  สีลม  ต าบล/แขวง  สุริยวงศ์                      
อ าเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย์  10500       หรือ 

  (3)  นางสาวทวีศรี  วิกยาธิปัตย์       อายุ   72      ปี      
อยู่บ้านเลขที่      140/66    อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28        ถนน  สีลม  ต าบล/แขวง  สุริยวงศ์     
เภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย์  10500       หรือ 

  (4)           อายุ           ปี      
อยู่บ้านเลขที่     ถนน       ต าบล/แขวง                               
อ าเภอ/เขต      จังหวัด      รหัสไปรษณีย์      

 คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผู้แทนของข้าพเจ้าเพื่อเข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้าในการประชุม 
ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 1/2567 ผ่านสื่อ
อิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) ในวันอังคารที่ 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 14.00 น. หรือที่จะ พึงเลื่อนไปในวัน เวลา และสถานที่อื่น
ด้วย 

(3) ข้าพเจ้าขอมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะเข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในครั้งนี้ ดังนี้ 
 มอบฉันทะตามจ านวนใบส าคัญแสดงสิทธทิั้งหมดทีถ่ือและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได้ 
 มอบฉันทะบางส่วน คือ 

 ใบส าคัญแสดงสิทธ ิ    หน่วย และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได้  เสียง 
รวมสิทธิออกเสียงลงคะแนนได้ทั้งหมด       เสียง 

 (4) ข้าพเจ้าขอมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้าในการประชุมครั้งนี้ ดังนี ้
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วาระที่ 1 พิจารณาอนุมัติการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และแผน
อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ (“แผนการปรับโครงสร้าง
การถือหุ้นของบริษัทฯ”) และการมอบอ านาจที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้าง
การถือหุ้นของบริษัทฯ 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

   เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่ 2 พิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ เพ่ือให้เป็นตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ ที่จะน าบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ 
จ ากัด (มหาชน) เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

  (ก) ใหผู้้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

   เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง   

วาระที ่3 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซ้ือหุน้สามัญของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) คร้ังท่ี 7 (EMC-W7) 

  (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

   เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง   

วาระที ่4 พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ามี)  
 (ก)  ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

  เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง 

(5) การลงคะแนนเสียงของผู้รับมอบฉันทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบุไว้ในหนังสือมอบฉันทะนี้ ให้ถือว่าการลงคะแนน
เสียงน้ันไม่ถูกต้องและไม่ถือเป็นการลงคะแนนเสียงของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธ ิ

(6) ในกรณีที่ข้าพเจ้าไม่ได้ระบุความประสงค์ในการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว้หรือระบุไว้ไม่ชัดเจน หรือในกรณีที่ที่
ประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเรื่องใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบุไว้ข้างต้น รวมถึงกรณีที่มีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงหรือ
เพิ่มเติมข้อเท็จจริงประการใด ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 

กิจการใดที่ผู้รับมอบฉันทะได้กระท าไปในการประชุม เว้นแต่กรณีที่ผู้รับมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ข้าพเจ้าระบุใน
หนังสือมอบฉันทะ ให้ถือเสมือนว่าข้าพเจ้าได้กระท าเองทุกประการ 

ลงช่ือ      ผู้มอบฉนัทะ 
(  ) 

ลงช่ือ      ผู้รับมอบฉันทะ 
(  ) 
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ลงช่ือ      ผู้รับมอบฉันทะ 
(  ) 

ลงช่ือ      ผู้รับมอบฉันทะ 
(  ) 
 

หมายเหตุ 
1. หนังสือมอบฉันทะแบบ ค. นี้ใช้เฉพาะกรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่ปรากฏชื่อในทะเบียนเป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้ง

ให้คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลใบส าคัญแสดงสิทธใิห้เท่าน้ัน 
2. หลักฐานที่ต้องแนบพร้อมกับหนังสือมอบฉันทะคือ 
 (1) หนังสือมอบอ านาจจากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิให้คัสโตเดียน (Custodian) เป็นผู้ด าเนินการลงนามในหนังสือมอบฉันทะ

แทน 
 (2) หนังสือยืนยันว่าผู้ลงนามในหนังสือมอบฉันทะแทนได้รับอนุญาตประกอบธุรกิจคัสโตเดียน (Custodian) 
3. ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่มอบฉันทะจะต้องมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผู้เข้าประชุมและออกเสียง

ลงคะแนนไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนใบส าคัญแสดงสิทธใิห้ผู้รับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได้ 
4. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชุมมากกว่าวาระที่ระบุไว้ข้างต้น ผู้มอบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเติมได้ในใบประจ าต่อ

แบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ค. ตามแนบ 
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ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ค. 

การมอบฉันทะในฐานะเป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 
ในการการประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ครั้งที่ 
1/2567 ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) ในวันอังคารที่ 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 14.00 น. หรือที่จะพึงเลื่อนไปในวัน เวลา
และสถานท่ีอื่นด้วย 

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที ่   เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  

วาระที่    เรื่อง           
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี ้

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย  งดออกเสียง  
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แบบฟอร์มส่งค ำถำมล่วงหน้ำ 

ส ำหรับกำรประชุมผ่ำนสื่ออิเลก็ทรอนิกส์ (E-Meeting) 
 
 วันท่ี..................เดือน...............................พ.ศ......................... 
 
ข้าพเจ้า...................................................................สัญชาติ ...... ......................อยู่บ้านเลขที่ ........................................  
ถนน........................................ต าบล/แขวง..............................................อ าเภอ/เขต.................. .............................. 
จังหวัด.........................................รหัสไปรษณีย์ ....................................โทรศั พท์มือถือ...............................................  
เลขทะเบียนผู้ถือหน่วย..........................................เป็นผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งท่ี 7 (EMC-
W7) ข อ ง  บ ริ ษั ท  อี เอ็ ม ซี  จ า กั ด  (ม ห าช น ) (“ บ ริ ษั ท ” )โด ย ถื อ ใบ ส าคั ญ แ ส ด งสิ ท ธิ  EMC-W7 จ า น วน ทั้ งสิ้ น
...............................................หน่วย ข้อมูลการมีส่วนได้เสีย (ถ้ามี)...................................................................................................... 
.............................................................................................................................................................................................................. 
1).......................................................................................................................................................................................................... 
.............................................................................................................................................................................................................. 
.............................................................................................................................................................................................................. 
2).......................................................................................................................................................................................................... 
.............................................................................................................................................................................................................. 
.............................................................................................................................................................................................................. 
3)..........................................................................................................................................................................................................
.............................................................................................................................................................................................................. 
.............................................................................................................................................................................................................. 
 ลงช่ือ ......................................................................ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 

(...................................................................) 
หมำยเหตุ : 
กรุณาส่ง “แบบฟอร์มส่งค าถามล่วงหน้าส าหรับการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting)” ที่กรอกข้อมูลครบถ้วนมาให้
บริษัท ภายใน วันที่ 29 กรกฎำคม 2567 ผ่านช่องทางต่อไปนี ้
• ทางจดหมายอิเล็กทรอนิกส์ Email address : matee@emc.co.th 
• ทางไปรษณีย์ลงทะเบียนถึง ส านักเลขานุการบริษัท บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)  

140/66  อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ช้ัน 28 ถนนสีลม  แขวงสุริยวงส์ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 
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