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EMC Public Company Limited 

28th-  Floor, ITF Tower 140/66   Silom Road Suriyawong Bangrak, Bangkok 10500 Tel. 02-615-6100  Fax. 02-615-6128-30  

ที่ EGM 001/2567 
1  กรกฎาคม  2567 

เร่ือง ขอเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 
เรียน ท่านผู้ถือหุ้น 

บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)  
สิ่งที่ส่งมาด้วย 1.  ส าเนารายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2567 

2. แผนการปรับโครงสร้างของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด  (มหาชน)
3. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากกการปรับโครงสร้างการถือหุ้น

และการจัดการ
4. รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น และการจัดก

การการเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และการโอนหุ้นของบริษัทย่อย ใน
รูปแบบ OR Code ที่แสดงในหน้าแบบฟอร์มลงทะเบียน

5. แบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน (F10-6)
6. ความเห็นของคณะกรรมการอิสระเก่ียวกับการเพิกถอนหุ้น
7. ร่างข้อบังคับของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)
8. สารสนเทศการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของ บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)
9. ประวัติโดยสังเขปของกรรมการอิสระผู้รับมอบฉันทะเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567
10. ข้อบังคับของบริษัทที่เก่ียวกับการประชุมผู้ถือหุ้น
11. วิธีการลงทะเบียนเพื่อ เข้าร่วมประชุมสามัญผู้ถือหุ้น และการลงคะแนนผ่านสื่ออีเล็กทรอนิกส์ และการ

มอบฉันทะ
12. คู่มือการใช้งานการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้น ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) DAP e- Shareholder

Meeting
13. หนังสือมอบฉันทะ
14. แบบฟอร์มส่งค าถามล่วงหน้าส าหรับการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM)

ด้วยคณะกรรมการบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) ได้มีมติก าหนดการประชุม วิสามัญผู้ถือหุ้น  ครั้งที่ 1/2567                   
ในวันอังคารดีที่  30  กรกฎาคม  2567  เวลา 10.00 น. โดยเป็นรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) ตาม
หลักเกณฑ์ที่ก าหนดในกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์  เพื่อพิจารณาเรื่องต่างๆ ตามระเบียบวาระ
ดังต่อไปนี้ 

ทั้งนี้ เนื่องจากวาระที่ 2 ถึงวาระที่ 5 ถือเป็นวาระที่มีความเกี่ยวเนื่องกัน ดังนั้น หากวาระใดวาระหนึ่งไม่ได้รับการ
อนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 แล้ว จะถือว่าวาระอื่นๆ ที่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้ง
ที่ 1/2567 ไปแล้วก่อนหน้านี้เป็นอันยกเลิกไป และจะไม่พิจารณาในวาระอ่ืนๆ ต่อไป โดยจะถือว่าการพิจารณาอนุมัติในเรื่อง
ต่างๆ ตามที่ปรากฎใน วาระที่ 2 ถึงวาระที่ 5 ไม่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 

หนา้ 1



 
 

วาระที่ 1  พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2567  
ข้อเท็จจริงและเหตุผล  :  รายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี  2567  ได้จัดขึ้นเมื่อวันที่ 30 เมษายน  2567  และได้มี
การบันทึกไว้อย่างถูกต้อง โดยได้จัดส่งให้ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ และกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ ภายใน 14 วัน ตามระยะเวลาที่กฎหมายก าหนดแล้ว 
(รายละเอียดตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 1)  
มติของคณะกรรมการ  :  เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นพิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 
2567 
การลงมติ  : มติในวาระนี้จะต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุม และมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน 
 
วาระที่ 2  พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และแผนอ่ืนๆ ที่เกี่ยวข้องกับการ
ปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และการมอบอ านาจที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการตามแผนการปรับ
โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ 
ข้อเท็จจริงและเหตุผล  :  เนื่องจากในปัจจุบันบริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลักที่ เกี่ยวข้องกับการรับเหมาก่อสร้าง และ
อสังหาริมทรัพย์ และเพื่อให้บริษัทน สามารถบรรลุแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ที่มุ่งเน้นการสร้างธุรกิจที่ยั่งยืน และมีการเติบโต
อย่างต่อเนื่องได้มารข้ึน บริษัทฯ จึงมีแผนที่จะขยายการลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆ เพิ่มเติมที่ต่อยอดความสามารถในการแข่งขันเดิมที่
มีอยู่ (Compeittive advantage) และร่วมมือกับพันธมิตรหรือผู้ร่วมทุนเพื่อให้ได้รับประโยชน์จากการร่วมมือกัน (Synergy)  
ซึ่งจะให้บริษัทฯ กระจายจุดเสี่ยงทางธุรกิจได้ ไม่ว่าจะเป็นความเสี่ยงทางรายได้และก าไร ตลอดจนควมเสี่ยงทางด้านกฎหมาย 
ด้วยเหตุผลดังกล่าวบรัษัทฯ จึงมีความประสงค์ปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และแผนอ่ืนๆ ที่เก่ียวข้อง
กับการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ (“แผนการปรับโครงสร้างฯ”) และการมอบอ านาจที่เก่ียวข้องกับ
การด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 

บริษัทฯ ประสงค์จะด าเนินการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ซึ่งเป็นไปตาม
ประกาศ ทจ.34/2552 เร่ือง หลักเกณฑ์เก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิม
ของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ทจ. 34/2552”) เพื่อเพิ่ม
ความสามารถและโอกาสในการแข่งขันทางธุรกิจและการมีโครงสร้างการจัดการที่คล่องตัว รวมทั้งเพื่อบริหารความเสี่ยงของ
การด าเนินธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม และเตรียมความพร้อมในการขยายการ
ลงทุนไปยังธุรกิจอ่ืนๆ บรรลุความส าเร็จตามแผนกลยุทธในการสร้างการเติบโตทางธุรกิจได้อย่างยั่งยืน และเพิ่มประสิทธิภาพ
การด าเนินงานของแต่ละกลุ่มธุรกิจได้อย่างชัดเจนมากข้ึน และเพื่อให้แผนการปรับโครงสร้างฯ เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนด
ใน ทจ. 34/2552 ขั้นตอนการด าเนินการต่างๆ ที่ส าคัญในการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ สามารถ
สรุปได้ ดังนี้  

1. จัดตั้งบริษัทมหาชนจ ากัดไดแ้ก่ “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน)” (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “EMCX”) เพื่อ
ประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอ่ืนซึ่งไม่ได้ท าธุรกิจของตนเอง (Non-operating Holding Company) โดย
จัดตั้งในรูปแบบบริษัทมหาชนจ ากัดด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มแรกจ านวน 10,000 บาท มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้น
ละ 1 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 10,000 หุ้น โดยมีพนักงานของบริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นเร่ิมแรก และ

หนา้ 2



 
 

มีสัดส่วนการถือหุ้นรวมกันร้อยละ 100 ทั้งนี้ EMCX จะด าเนินการลดทุนจดทะเบียนเพื่อตัดหุ้นส่วนนี้
ทั้งหมดเมื่อการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการแล้วเสร็จ 

2. ภายหลังจากที่แผนการปรับโครงสร้างฯ ได้รับการอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ซึ่ง
ต่อไปจะเรียกว่า “ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) และได้รับการเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “ส านักงาน ก.ล.ต.”) ให้ EMCX ออกและเสนอขาย
หลักทรัพย์ออกใหม่ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับ
การเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับ
โครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า  “ประกาศ ทจ. 
34/2552”) และได้รับมติอนุมัติเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ EMCX จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยวิธีช าระค่าตอบแทนด้วยหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของ EMCX แลกกับหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุ้นสามัญของ EMCX ต่อ 1 หุ้นสามัญของ
บริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ EMCX แลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ
ของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 
ของบริษัทฯ ดังที่จะกล่าวในล าดับถัดไป  โดยกรณีที่ครบก าหนดระยะเวลารับซื้อตามค าเสนอซื้อหลักทรัพย์
และปรากฏว่า จ านวนหุ้นของผู้แสดงเจตนาขายน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ
บริษัทฯ EMCX จะยกเลิกค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ 

3. ภายหลังการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เสร็จสิ้น EMCX จะน าหุ้นสามัญและใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของตนเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหุ้นสามัญและใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกเพิกถอน
ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในวันเดียวกัน 

4. จากข้อ 3) ภายหลังจากที่หลักทรัพย์ของ EMCX เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของ
บริษัทฯ โดยสมบูรณ์  บริษัทฯ จะเข้าท ารายการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 6 บริษัท 
ให้แก่ EMCX โดยเป็นการท ารายการทางตรงและทางอ้อมในคราวเดียวกัน สรุปดังนี้ 

4.1 บริษัทฯ โอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ ได้แก่ บริษัท สยามบางกอก ดีเวลล็อปเม้นท์ 
จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Siam”) ให้แก่ EMCX โดย Siam จะสิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ 

4.2 ภายหลังจากที่ Siam เป็นบริษัทย่อยของ EMCX  บริษัทฯ โอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ 
ถืออยู่จ านวน 5 บริษัท ให้แก่ Siam ได้แก ่

(1) บริษัท ริชแมน พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Rich”) 
(2) บริษัท นอร์ท พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “North”) 
(3) บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Sajja”) 
(4) บริษัท อิมพีเรียลแลนด์ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Imperial”) 
(5) บริษัท กิจการร่วมค้า เชียงใหม่รายวัน และ อีเอ็มซี จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า 

“Joint Venture”) 
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โดยทั้ง Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture จะสิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ ซึ่งต่อไปจะเรียกว่ารวมกันว่า “การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX” 
โดยรายละเอียดของการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX จะกล่าวต่อไป 

ทั้งนี้ รายละเอียดของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ ปรากฏตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 2 

ทั้งนี้ ในเรื่องที่เก่ียวกับเร่ืองการออกและเสนอหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนจ านวน
หุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering) การจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 
(EMC-W7) และการเพิ่มทุนแบบมอบอ านาจทั่วไป (General Mandate) ซึ่งที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 ในวันที่ 30 
เมษายน 2567 ได้พิจารณาอนุมัติแล้วนั้น บริษัทฯ จึงด าเนินการ ดังนี้ 

1. บริษัทฯ ได้ออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนจ านวนหุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่
ละรายถืออยู่ (Rights Offering) ("หุ้นที่ได้จาก Rights Offering”) ภายในวันที่ 19 มิถุนายน 2567 ซึ่งหุ้นที่ได้จาก Rights 
Offering ดังกล่าวจะเป็นส่วนเป็นส่วนหนึ่ งของแผนการปรับโครงสร้างฯ โดยมี หุ้นสามัญที่ ได้รับการจัดสรรทั้ งสิ้น 
4,136,584,126 หุ้น 

2. บริษัทฯ ได้ออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 
ภายใน วันที่ 27 มิถุนายน 2567 ซึ่งใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (EMC-W7) จะเป็นส่วน
เป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับโครงสร้างฯ โดยใบส าคัญแสดงสิทธทิี่จะซื้อหุ้นสามัญของ EMCX จะแลกกับใบส าคัญแสดงสิทธทิี่
จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ
บริษัทฯ และหุ้นที่ได้จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสทิธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ("หุ้นที่ได้
จากการใช้สิทธิ EMC-W7”) จะเป็นส่วนเป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับโครงสร้างฯ เช่นกัน โดยบริษัทฯ มีแผนที่จะด าเนินการ 
ดังนี้  โดยมี ใบส าคัญแสดงสิทธิที่ จะซื้อ หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่  7 (EMC-W7 ที่ ได้รับการจัดสรรทั้ งสิ้ น 
2,068,292,062  หนว่ย 

ภายหลังจากการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) 
บริษัทฯ จะเรียกประชุมผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7)  เพื่ออนุมัติการ
ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ซึ่งรวมถึง การเพิกถอนใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 
7 (EMC-W7) ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และ แก้ไขข้อก าหนดสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7)  โดยก าหนดให้คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจสั่งระงับการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่
จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ชั่วคราวในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์
ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ไปจนถึงวันที่สิ้นสุดการเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าว และเรื่องอ่ืนที่เกี่ยวข้อง  ทั้งนี้จะต้องได้รับ
การอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งหมดของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิหรือผู้รับ
มอบฉันทะที่เข้าประชุมและมีสิทธิออกเสียง  

ทั้งนี้ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) จะสามารถใช้สิทธิตาม
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ได้ตามก าหนดการเดิม คือ ทุกวันที่ 31 มกราคม 
, 30 เมษายน , 31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม จนกว่าที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทจะมีมติอนุมัติระงับการใช้สิทธิซึ่งเป็นตาม
ข้อก าหนดสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ที่ได้รับการแก้ไข  ซึ่งหุ้นที่ได้
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จากการใช้สิทธิ EMC-W7 ในช่วงเวลาดังกล่าวจะเป็นส่วนเป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับโครงสร้างฯ  ทั้งนี้ ภายใน 14 วันนับ
จากวันที่แบบ 69/247-1 ได้รับอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. บริษัทฯ จะจัดประชุมคณะกรรมการบริษัทเพื่อพิจารณาระงับ
การใช้สิทธิใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) ชั่วคราวในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมี
การท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ ไปจนถึงวันที่สิ้นสุดการเสนอซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าว  

3. บริษัทฯ อาจพิจารณาออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามแบบมอบอ านาจทั่วไป (general 
mandate) ตามความจ าเป็นในการใช้เงินทุน ณ ขณะนั้น และจะจัดประชุมคณะกรรมการบริษัทเพื่อยกเลิกการเพิ่มทุนแบบ
มอบอ านาจทั่วไป (general mandate) ส าหรับหุ้นที่ยังมิได้ออก ภายใน 14 วันนับจากวันที่แบบ 69/247-1 ได้รับอนุญาตจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. ทั้งนี้ หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ได้จากการออกและจัดสรรตามแบบมอบอ านาจทั่วไป (general 
mandate) (หากมี) (“หุ้นที่ได้จาก General Mandate”) จะเป็นส่วนเป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับโครงสร้างฯ 

โดยภายหลังจากแผนการปรับโครงสร้างฯ ได้รับอนุญาตเบื้องต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ และ EMCX ได้รับอนุญาต
จากส านักงาน ก.ล.ต. ให้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่แล้ว ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดใน ทจ. 34/2552 และการได้รับ
มติอนุมัติการเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพย์ฯ  EMCX จะท าค าเสนอซื้อ
หลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยก าหนดวิธีช าระค่าตอบแทนด้วยหุ้นสามัญเพิ่มทุน เพื่อเป็นการแลกกับหุ้นสามัญของบริษัท
ฯ ในอัตราแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์เท่ากับ 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญของ EMCX ดังนั้น หุ้นที่ได้จาก Rights 
Offering หุ้นที่ได้จากการใช้สิทธิ EMC-W7 และ หุ้นที่ได้จาก General Mandate จะถูกน าไปแลกกับหุ้นสามัญของ EMCX ใน
อัตรา 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญของ EMCX ท าให้ EMCX มีทุนช าระแล้วเพิ่มขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของทุนช าระ
แล้วของบริษัทฯ จากหุ้นที่ได้จาก Rights Offering หุ้นที่ได้จากการใช้สิทธิ EMC-W7 และหุ้นที่ได้จาก General Mandate ที่
ได้น ามาแลก รวมทั้งหุ้นดังกล่าวจะถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เช่นกัน 

ทั้งนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการแก้ไขแบบขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน (F 10-7) รวมถึงเอกสาร
ที่เก่ียวข้องให้สอดคล้องกับจ านวนหุ้นสามัญของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นต่อไป 

นอกจากนี้ ที่ประชุมยังมีมติให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการมอบ
อ านาจซึ่งเก่ียวข้องกับการด าเนินการที่เก่ียวข้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ โดยมอบหมายให้ประธานกรรมการบริหาร หรือ
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากประธานกรรมการบริหารหรือประธานเจ้าหน้าที่บริหาร เป็นผู้มี
อ านาจในการด าเนินการ (1) ก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดที่เกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างฯ  รวมถึง แก้ไข เพิ่มเติม 
เปลี่ยนแปลง เงื่อนไขและรายละเอียดดังกล่าวโดยที่ไม่ขัดหรือแย้งกับทจ. 34/2552 และ/หรือกฎเกณฑ์ของหน่วยงานราชการ
หรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง (2) ลงนามในค าขออนุญาตต่าง ๆ ค าขอผ่อนผันต่าง ๆ (ถ้ามี) ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงค าขอ
อนุญาตเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และการน าหลักทรัพย์ของ 
EMCX เข้าเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือหน่วยงานที่เก่ียวข้องอื่น ๆ และหลักฐาน
ที่จ าเป็นที่เกี่ยวข้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ ซึ่งรวมถึง การรับรองเอกสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง การติดต่อ รวมถึงการจัดการ
และการยื่นค าขออนุญาตต่าง ๆ ค าขอผ่อนผันต่าง ๆ ข้างต้น และหลักฐานที่จ าเป็นที่เก่ียวข้องต่อบุคคลหรือนิติบุคคลใดๆ หรือ
หน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ (3) การเข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามใน
เอกสารและสัญญาต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกับการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ดังกล่าว รวมทั้งด าเนินการ
ต่าง ๆ อันเกี่ยวเนื่องกับการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ  (4) การด าเนินการอ่ืนใดอันจ าเป็นและ
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เก่ียวเนื่องกับการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ดังกล่าวได้ทุกประการจนเสร็จการ รวมทั้ง ให้มีอ านาจ
ในการแต่งตั้ง และ/หรือ ถอดถอน ผู้รับมอบอ านาจช่วงในการด าเนินการใด ๆ ดังกล่าวข้างต้น 

 ทั้งนี้  ผู้ถือหุ้นสามารถพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นได้จากเอกสาร 
ดังต่อไปนี้ 

(1) .แผนการปรับโครงสร้างของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด  (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 2) 

(2) ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเก่ียวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากกการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการ
จัดการ (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3) 

(3) รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น และการจัดกการการ
เพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และการโอนหุ้นของบริษัทย่อย (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 

มติของคณะกรรมการ  :  คณะกรรมการเห็นเป็นเอกฉันท์สมควรให้ท ารายการ และเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และแผนอ่ืนๆ ที่เก่ียวข้องกับการปรับโครงสร้าง
การถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และการมอบอ านาจที่เก่ียวข้องกับการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น
ของบริษัทฯ  เนื่องจากคณะกรรมการเล็งเห็นว่าการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ จะเป็นการเพิ่ม
ศักยภาพ และโอกาสของบริษัทฯ ในการขยายการลงทุนไปยังอุตสาหกรรมอ่ืนอย่างคล่องตัว และพร้อมต่อการแข่งขัน อีกทั้งยัง
เป็นการกระจายความเสี่ยงของแต่ละธุรกิจอย่างชัดเจน ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อกลุ่มบริษัทโดยรวม 
การลงมติ  :  มติในวาระนี้จะต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยนับผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 
 
วาระที่ 3   พิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ฯ เพื่อให้เป็นตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ที่จะน า บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด  
(มหาชน) (บริษัทโฮลดิ้งที่จัดตั้งขึ้นใหม่) เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ข้อเท็จจริงและเหตุผล  :  เพื่อให้สอดคล้องตามแผนการปรับโครงสร้างของบริษัทฯ โดยภายหลังที่บริษัทโฮลดิ้งท าค าเสนอซื้อ
หลักทรัพย์ของบริษัทฯ เสร็จสิ้น บริษัทฯ จะด าเนินการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ฯ (“การเพิกถอนหลักทรัพย์ฯ”) เนื่องจากการเพิกถอนหลักทรัพย์ฯ เป็นส่วนหนึ่งของการด าเนินการตาม
แผนการปรับโครงสร้างฯ ข้างต้น โดยหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ ในวันเดียวกันกับที่หลักทรัพย์ของ EMCX เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  
 ผู้ถือหุ้นสามารถพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ จากเอกสารดังต่อไปนี้ 

(1)  รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น และการจัดกการ
การเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และการโอนหุ้นของบริษัทย่อย (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 

(2) แบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน (F10-6) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 5) 
(3) ความเห็นของคณะกรรมการอิสระเก่ียวกับการเพิกถอนหุ้น (สิ่งที่ส่งมาด้วย 6) 

หนา้ 6



 
 

มติของคณะกรรมการ  :  คณะกรรมการเห็นเป็นเอกฉันท์สมควรให้ท ารายการ และเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
พิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  เพื่อให้เป็น
ตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ที่จะน า บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด  (มหาชน) (บริษัทโฮลดิ้ง
ที่จัดตั้งขึ้นใหม่) เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  
การลงมติ  :  มติในวาระนี้จะต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยนับผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 
วาระที่ 4  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขข้อบังคับของบริษัทเพื่อให้สอดคล้องกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการ
จัดการของบริษัทฯ 
ข้อเท็จจริงและเหตุผล  :  เนื่องจากการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้าง เพื่อให้สอดคล้องกับแผนการปรับโครงสร้างฯ ที่
บริษัทฯ จะมี EMCX เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 75 ของทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และบริษัทฯ จะกลายเป็น
บริษัทย่อยของ EMCX ท าให้ EMCX จะต้องมีการก าหนดนโยบายการก ากับดูแลและบริหารกิจการของบริษัทย่อยและบริษัท
ร่วมของ EMCX ไว้ในข้อบังคับของบริษัทฯ เพื่อให้  EMCX สามารถติดตามดูแลให้บริษัทย่อยและบริษัทร่วมปฏิบัติตาม
มาตรการและกลไกการก ากับดูแลและบริหารกิจการต่าง ๆ ตามที่ก าหนดไว้ ทั้งนี้ รายละเอียดร่างข้อบังคับของบริษัทฯ (เฉพาะ
ข้อที่มีการแก้ไข)  (สิ่งที่ส่งมาด้วย 7) 
มติของคณะกรรมการ  :  คณะกรรมการเห็นเป็นเอกฉันท์สมควรให้ท ารายการ และเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
พิจารณาอนุมัติการแก้ไขข้อบังคับของบริษัทฯ เพื่อให้สอดคล้องกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัท
ฯ และเพื่อให้บริษัทโฮลดิ้งที่จัดตั้งขึ้นใหม่มีคุณสมบัติในการยื่นขออนุญาตให้เสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.34/2552 เร่ือง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค า
เสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ โดยบริษัทโฮลดิ้งที่จัดตั้งขึ้นใหม่
จะต้องมีการก าหนดนโยบายการก ากับดูแลและบริหารกิจการของบริษัทย่อยให้มีการปฏิบัติตามมาตรการและกลไกการก ากับ
ดูแลและบริหารกิจการต่าง ๆ ตามที่ก าหนดไว้ 

การลงมติ  :  มติในวาระนี้จะต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยนับผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

 
วาระที่ 5  พิจารณาอนุมัติการเข้าท ารายการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่บริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 6 บริษัท 
ให้แก่ บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยของ บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) 
ข้อเท็จจริงและเหตุผล  :  ภายหลังที่หุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิ้งเข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
บริษัทฯ  จะด าเนินการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 6 บริษัท ให้แก่บริษัท EMCX ดังนี้ 

ล าดับ 1 บริษัทฯ โอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 1 บริษัท คือ บริษัท สยามบางกอก ดีเวลล็อป
เม้นท์ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Siam”) ให้แก่ EMCX ซึ่งท าให้ Siam สิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ มาเป็นบริษัทย่อยของ EMCX  

ล าดับ 2 บริษัทฯ โอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 5 บริษัท ให้แก่ Siam ได้แก ่
(1) บริษัท ริชแมน พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Rich”) 
(2) บริษัท นอร์ท พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “North”) 
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(3) บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Sajja”) 
(4) บริษัท อิมพีเรียลแลนด์ จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Imperial”) 
(5) บริษัท กิจการร่วมค้า เชียงใหม่รายวัน และ อีเอ็มซี จ ากัด (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “Joint Venture”) 
ท าให้บริษัทตามข้อ (1) - (5) สิ้นสภาพจากการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ มาเป็นบริษัทย่อยของ Siam ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของ EMCX 

ณ วันที่ท ารายการโอนขายหุ้นตามแผนการปรับโครงสร้างฯ บริษัทฯ จะโอนขายหรือวิธีการอ่ืนๆ ส าหรับหุ้นของ  
Siam ให้แก่ EMCX ที่ราคาทุน (Cost) อ้างอิงงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งเป็นฉบับล่าสุดที่
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตได้ตรวจสอบและเปิดเผยเป็นที่สาธารณะ ซึ่งราคาที่ขายเท่ากับ 19,999,980.00 บาท และจะโอนขาย
หรือวิธีการอ่ืนๆ ส าหรับหุ้นของบริษัทย่อย 5 บริษัท (ล าดับที่ 2) ให้แก่ Siam ที่ราคาเท่ากับร้อยละ 1 จากมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ต่อ
หุ้น ซึ่งราคาที่ขายรวมเท่ากับ 1,255,496.40 บาท  ซึ่งเป็นราคาที่สูงกว่ามูลค่าทางบัญชีของเงินลงทุนตามงบการเงินของบริษัท
ฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยมีวัตถุประสงค์หลักเพื่อให้การจัดการในบริษัทย่อยดังกล่าวอยู่ภายใต้การจัดการของ 
EMCX ซึ่งจะเป็นบริษัทจดทะเบียนฯ ประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding Company) แทนบริษัทฯ ซึ่งจะถูกเพิกถอน
หลักทรัพย์ของตนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนฯ ในวันเดียวกัน (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า “การโอนขายหุ้นของบริษัท
ย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX”)   ดังนั้น การด าเนินการโอนจ าหน่ายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX นั้น 
จะกระท าหลังจากที่การด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ เสร็จสิ้น และหลักทรัพย์ของ EMCX ได้แก่ หุ้นสามัญ และ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ EMCX คร้ังที่ 1 (“EMCX-W1”) เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดย
สมบูรณ์   

อย่างไรก็ตาม การด าเนินการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX ยังมีความไม่แน่นอน
เนื่องจาก การด าเนินการดังกล่าวยังขึ้นอยู่กับการพิจารณาอนุมัติและอนุญาตที่จ าเป็นตามแผนการปรับโครงสร้างฯ รวมถึงการ
ขออนุญาตจากหน่วยงาน และ/หรือ คู่สัญญาที่เก่ียวข้องตามแต่กรณี ภายใต้หลักเกณฑ์ที่เก่ียวข้องและวิธีการโอนขายเงินลงทุน
หรือวิธีการอ่ืนๆ ที่อาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะสม 

ธุรกรรมของการโอนจ าหน่ายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX เป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับ
โครงสร้างฯ และเข้าข่ายเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง 
หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (ซึ่งต่อไปจะเรียกรวมว่า “ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ”) 

ภายใต้หลักเกณฑ์ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ บริษัทฯ ได้ค านวณขนาดรายการธุรกรรมการโอน
ขายหุ้นของบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX ตาม “เกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน” ซึ่งเป็นเกณฑ์การค านวณที่ให้ผล
ลัพธ์สูงสุดเท่ากับร้อยละ 50.14 อ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งเป็นฉบับล่าสุดที่
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตตรวจสอบและเปิดเผยเป็นที่สาธารณะแล้ว โดยจัดเป็นรายการประเภท 1 ตามประกาศรายการได้มา
หรือจ าหน่ายไปฯ ที่มีขนาดรายการสูงกว่าร้อยละ 50 แต่ต ่ากว่าร้อยละ 100  ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ตามประกาศรายการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ ดังต่อไปนี้ 

1. จัดท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเพื่อเข้าท ารายการดังกล่าวของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ  
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2. แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อท าหน้าที่ต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่
ก าหนดในประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระให้แก่ผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาพร้อมกับการจัดส่งหนังสื่อเชิญประชุมผู้ถือหุ้น 

 โดยบริษัทฯ ได้แต่งตั้ง บริษัท เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ากัด เป็นปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหน้าที่ต่าง ๆ 
ที่เก่ียวข้องข้างต้น 

3. จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติในการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายไป โดยจัดส่งหนังสือนัด
ประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น และต้องได้รับอนุมัติจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

นอกจากนี้ การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อย บริษัทร่วมและเงินลงทุนในบริษัทอื่นที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้บริษัทโฮลดิ้ง ยังมี
ความไม่แน่นอนเนื่องจากการด าเนินการดังกล่าวยังต้องขึ้นอยู่กับการขออนุมัติ และการขออนุญาตที่จ าเป็นและเกียวข้อง กับ
แผนการปรับโครงสร้างของบริษัทฯ รวมถึงการขออนุญาตจากเจ้าของโครงการผู้ให้สัมปทาน และ/หรือ สถาบันการเงิน และ/
หรือหน่วยงานราชการที่เกี่ยวข้อง และ/หรือคู่สัญญาที่เกี่ยวข้อง ภายใต้เงื่อนไขการได้รับความเห็นจากหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง
เก่ียวกับวิธีการโอนขายเงินลงทุนหรือวิธีการอ่ืนๆ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะสม อย่างไรก็ตาม การโอนขาย
หุ้นของบริษัทย่อย บริษัทร่วม และเงินลงทุนในบริษัทอ่ืนที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้บริษัทโฮลดิ้งดังกล่าว จะเกิดขึ้นภายหลังการ
แลกเปลี่ยนหุ้น (Share Swap) ดังนั้น ความสามารถในการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อย บริษัทร่วม และเงินลงทุนในบริษัทอื่นที่
บริษัทฯ ถืออยู่ให้บริษัทโฮลดิ้งดังกล่าว จะไม่ใช่เงื่อนไขในการด าเนินการแลกเปลี่ยนหุ้นแต่อย่างใด 

ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นสามารถพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อย บริษัทร่วม และเงินลงทุน
ในบริษัทอื่นที่บริษัทฯ ถืออยู่ให้บริษัทโฮลดิ้ง จากเอกสารดังต่อไปนี้ 

(1) แผนการปรับโครงสร้างของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด  (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 2) 
(2) ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเก่ียวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากกการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการ

จัดการ (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3) 
(3) รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น และการจัดกการการ

เพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และการโอนหุ้นของบริษัทย่อย (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 
(4) สารสนเทศการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของ บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 8) 

มติของคณะกรรมการ : คณะกรรมการเห็นเป็นเอกฉันท์สมควรให้ท ารายการ และเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
พิจารณาอนุมัติการเข้าท ารายการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่บริษัทฯ ถืออยู่จ านวน 6 บริษัท ให้แก่ บริษัท 
อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยของ บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน)  โดยคณะกรรมการได้พิจารณาแล้ว
เห็นว่าการเข้าท ารายการมีความเหมาะสมจะก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทโฮลดิ้งที่
จัดตั้งขึ้นใหม่จะสามารถก ากับดูแลบริษัทในกลุ่มได้โดยตรง ซึ่งจะช่วยลดขั้นตอนในการขออนุมัติการลงทุน อีกทั้ง มีความ
ยืดหยุ่นและความคล่องตัวในการบริหารและจัดการที่มากยิ่งขึ้น และยังช่วยสร้างขีดความสามารถในการแข่งขันทางด้านธุรกิจ 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังสามารถจ ากัดขอบเขตงาน และความเสี่ยงในแต่ละธุรกิจได้อย่างเหมาะสม และไม่ส่งผลกระทบต่อการ
ด าเนินงานของธุรกิจเดิมอย่างมีนัยส าคัญ 

การลงมติ  :  มติในวาระนี้จะต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยนับผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 
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วาระที่ 6  เรื่องอื่น ๆ (ถ้ามี)   
 บริษัทจึงขอเรียนเชิญท่านผู้ถือหุ้นเข้าร่วมประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ตามวัน เวลา ดังกล่าวข้างต้น โดยการประชุมครั้งนี้
เป็นการประชุมในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) ท่านผู้ถือหุ้นสามารถลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม ผ่านระบบ E-EGM ได้ตั้งแต่
วันที่ 22  กรกฎาคม  2567 ถึง วันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 9.00-17.00 น. ซึ่งบริษัทได้แนบข้อปฏิบัติส าหรับการเข้าร่วม
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 ตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 10 และ 11 

   โดยผู้ถือหุ้นบุคคลธรรมดาที่ประสงค์จะใช้บัตรประจ าตัวประชาชนในการยืนยันตัวตน สามารถลงทะเบียน เพื่อ
ยืนยันตัวตนในการเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 ได้ตั้งแต่ในวันที่ 18 กรกฎาคม 2567 เวลา 09.00 น. ถึงวันที่ 
30  กรกฎาคม 2567 ได้ที่ 

 URL :  

https://portal.eservice.setgroup.or.th/Account/Login?refer=UBCv5IC%2f244OAwEdKN4Do

p54uMiGd9Hh2COzxYqXO9H4l6%2bZxVXXZg%3d%3d 

หรือ 

        
 
 ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทเปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นส่งค าถามที่เก่ียวข้องกับวาระการประชุมผู้ถือหุ้นถึงคณะกรรมการ
บริษัท ล่วงหน้าก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น โดยสามารถส่งค าถาม และข้อมูลของผู้ถือหุ้น (ชื่อ-สกุล เบอร์โทรศัพท์ และ E-mail) ที่
สามารถติดต่อได้ มายังบริษัทภายในวันที่  29 กรกฎาคม 2567 ตามช่องทางดังต่อไปนี้ :  

• E-mail : matee@emc.co.th  

• ไปรษณียล์งทะเบียน ส่งไปยัง  
เลขานุการบริษัท  บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)  
140/66  อาคารไอทีเอฟทาวเวอร์ ชั้น 28  

           ถนนสุรวงศ์  แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก 
           กรุงเทพมหานคร 10500 

 อนึ่ง กรณีที่ผู้ถือหุ้นไม่สามารถเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) ผู้ถือหุ้นสามารถมอบฉันทะ โดยมอบ
ฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะ หรือมอบฉันทะให้แก่กรรมการอิสระของบริษัท ดังมีรายชื่อและรายละเอียดตามสิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับ
ที่ 9 เข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนท่าน โดยสามารถกรอกรายละเอียดและลงนามในหนังสือมอบฉันทะที่แนบมา 
ตามสิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 13 หรือสามารถ Download ได้จาก https://emc.co.th/นักลงทุนสัมพันธ์/ข้อมูลส าหรับผู้ถือ
หุ้น/การประชุมผู้ถือหุ้น/ ซึ่งมีให้เลือก 3 แบบ 
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• ส าหรับผู้ถือหุ้นทั่วไปใชไ้ด้เฉพาะ แบบ ก. หรือ แบบ ข. แบบหนึ่งแบบใดเท่านั้น  

• ส่วนผู้ถือหุ้นเป็นผู้ลงทุนตา่งประเทศและแต่งตั้งให้คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รบัฝากและ ดูแล
หุ้นจะใช้หนังสือมอบฉันทะได้ทัง้ แบบ ก. หรือ แบบ ข. หรือ แบบ ค. แบบหนึ่งแบบใดก็ได้  
บริษัทฯ ขอความร่วมมือโปรดส่งหนังสือมอบฉันทะ ตามส่งที่ส่งมาด้วย 13  และเอกสารประกอบฉบับจริงมายังบริษัท
ล่วงหน้า ภายในวันที่ 29 กรกฎาคม 2567 เพื่อความสะดวกรวดเร็วในการตรวจสอบหลักฐานเป็นการล่วงหน้า 
 
               ขอแสดงความนับถือ 
 
 

 
(นายชนะชัย   ลีนะบรรจง) 

                          ประธานกรรมการบริษัท 
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แผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ 
 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 30 เมษายน 

2567 ไดมีมติเห็นชอบใหนำเสนอตอที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนประจำป 2567 เพ่ือพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและ

การจัดการของบริษัทฯ และการดำเนินการอื่นๆ ที่เกี่ยวของ ดังตอไปนี้  
 

นิยาม 

“แผนการปรับโครงสรางฯ” หมายถึง แผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ  

“หลักทรัพย” หมายถึง หุนสามัญ และใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญ 
 

การดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ 
  

1) จัดต้ังบริษัทมหาชนจำกัดไดแก “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน)” (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “EMCX”) เพ่ือประกอบ

ธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่นซ่ึงไมไดทำธุรกิจของตนเอง (Non-operating Holding Company) 

2) ภายหลังจากท่ีแผนการปรับโครงสรางฯ ไดรับการอนุญาตเบื้องตนจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ซ่ึงตอไปจะ

เรียกวา “ตลาดหลักทรัพยฯ”) และไดรับการเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

(ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “สำนักงาน ก.ล.ต.”) ให EMCX ออกและเสนอขายหลักทรัพยออกใหมตามประกาศคณะกรรมการ

กำกับตลาดทุนที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลักเกณฑเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมพรอมกับการทำคำเสนอซ้ือ

หลักทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ (รวมทั้งที่ไดแกไขเพ่ิมเติม) (ซ่ึงตอไปจะ

เรียกวา “ประกาศ ทจ. 34/2552”) และไดรับมติอนุมัติเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ จากการเปนหลักทรัพยจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ EMCX จะทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยท้ังหมดของบริษัทฯ โดยวิธีชำระคาตอบแทนดวยหุน

สามัญเพ่ิมทุนของ EMCX แลกกับหุนสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุนสามัญของ EMCX ตอ 1 หุนสามัญของบริษัทฯ 

และใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ EMCX แลกกับใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 

หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX ตอ 1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ ดังท่ีจะกลาวในลำดับ

ถัดไป  โดยกรณีที่ครบกำหนดระยะเวลารับซ้ือตามคำเสนอซ้ือหลักทรัพยและปรากฏวา จำนวนหุนของผูแสดงเจตนาขาย

นอยกวารอยละ 75 ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะยกเลิกคำเสนอซ้ือหลักทรัพย 

3) ภายหลังการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยเสร็จส้ิน EMCX จะนำหุนสามัญของตนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทน

หุนสามัญของบริษัทฯ ซ่ึงจะถูกเพิกถอนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในวันเดียวกัน 

4) จากขอ 3) ภายหลังจากที่หลักทรัพยของ EMCX เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ โดย

สมบูรณ  บริษัทฯ จะเขาทำรายการโอนขายหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยูจำนวน 6 บริษัท ใหแก EMCX โดยเปน

การทำรายการทางตรงและทางออมในคราวเดียวกัน สรุปดังนี้ 

4.1 บริษัทฯ โอนขายหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยู ไดแก บริษัท สยามบางกอก ดีเวลล็อปเมนท จำกัด (ซ่ึงตอไป

จะเรียกวา “Siam”) ใหแก EMCX โดย Siam จะส้ินสภาพจากการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ 
 

4.2 ภายหลังจากที่ Siam เปนบริษัทยอยของ EMCX  บริษัทฯ โอนขายหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยูจำนวน 5 

บริษัท ใหแก Siam ไดแก 

(1) บริษัท ริชแมน พร็อพเพอรต้ี จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “Rich”) 

(2) บริษัท นอรท พร็อพเพอรต้ี จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “North”) 

สิ่งที่สง่มาดว้ยลาํดบัที่ 2 
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(3) บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “Sajja”) 

(4) บริษัท อิมพีเรียลแลนด จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “Imperial”) 

(5) บริษัท กิจการรวมคา เชียงใหมรายวัน และ อีเอ็มซี จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “Joint Venture”) 
 

โดยทั้ง Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture จะส้ินสภาพจากการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ 
 

ซ่ึงตอไปจะเรียกวารวมกันวา “การโอนขายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX” 

ณ วันที่ทำรายการโอนขายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX ตามแผนการปรับโครงสรางฯ นั้น บริษัทฯ จะ

โอนขายหรือวิธีการอื่นๆ สำหรับหุนของบริษัทยอยดังกลาวใหแก EMCX ตามมูลคารวมของส่ิงตอบแทนเทากับ ราคาทุน 

(Cost) ในขณะที่ มูลคาส่ิงตอบแทนสำหรับหุนสามัญของบริษัทยอยอื่นๆ จะเทากับรอยละ 1 ของมูลคาหุนที่ตราไว (Par 

Value) ของแตละบริษัทยอยดังกลาว คูณดวยจำนวนหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยู ซ่ึงจะเปนผลใหบริษัทยอย

ดังกลาวส้ินสภาพในการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ  ทั้งนี้ บริษัทฯ มีวัตถุประสงคเพ่ือใหการจัดการในบริษัทยอยดังกลาว

ซ่ึงจากเดิมอยูภายใตการจัดการของบริษัทฯ ใหมาอยูภายใตการจัดการของ EMCX ซ่ึงขั้นตอนการดำเนินการขึ้นอยูกับ

การพิจารณาของคณะกรรมการบริษัทของ EMCX ตามแตกรณี 

 

อนึ่ง การดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ และการดำเนินการที่เกี่ยวของจะไมเกิดขึ้นหากมีผูถือหุนของบริษัทฯ แสดง

เจตนาแลกหุนของบริษัทฯ มาเปนหุน EMCX ไมถึงรอยละ 75 ของจำนวนสิทธิออกเสียงท้ังหมดของบริษัทฯ ซ่ึง EMCX ในฐานะเปน

ผูทำคำเสนอซ้ือจะยกเลิกคำเสนอซ้ือหลักทรัพย  ทั้งนี้ รายละเอียดที่สำคัญของแผนการปรับโครงสรางฯ มีดังตอไปนี้ 

1. ความเปนมา 
 

สืบเนื่องจากชวงป 2563-2564 ที่ภาคเศรษฐกิจของประเทศไดรับผลกระทบเชิงลบอยางมีนัยสำคัญจากปจจัยสำคัญไดแก 

การเกิดสถานการณแพรระบาดของเชื้อไวรัสโคโรนาสายพันธุใหม (COVID-19) ที่ตอเนื่องยาวนานอันเปนผลใหภาครัฐกำหนด

มาตรการจำกัดกิจกรรมเศรษฐกิจเพ่ือควบคุมสถานการณดังกลาว อีกทั้งปจจัยดานความขัดแยงทางการคาระหวางประเทศ รวมทั้ง

ปจจัยการเมืองในประเทศ ซ่ึงสงผลกระทบเชิงลบตออุตสาหกรรมกอสรางและธุรกิจอสังหาริมทรัพยในวงกวางกลาวคือ  อุตสาหกรรม

กอสรางไดรับผลกระทบจากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของตนทุนวัสดุกอสรางซ่ึงสงผลใหผูรับเหมากอสรางตองรับภาระตนทุนที่เพ่ิมขึ้น 

ในขณะท่ีธุรกิจอสังหาริมทรัพยไดรับผลกระทบจากกำลังซ้ือของผูบริโภคลดลง การเขมงวดในการใหสินเชื่อของสถาบันการเงินซ่ึงทำให

ผูบริโภคชะลอการตัดสินใจซ้ือที่อยูอาศัย และ/หรือเพ่ือการลงทุน ในขณะที่ในป 2565 ประเทศไทยไดผานพนสถานการณ COVID-19 

โดยไดเปดประเทศเม่ือกลางป 2565 ทำใหภาคธุรกิจอุตสาหกรรมไดขับเคล่ือนไปสูภาวะปกติ และมีการเติบโตทางเศรษฐกิจเม่ือเทียบ

กับปกอนซ่ึงชะลอตัวจากปจจัยที่กลาวถึงขางตน    แตทวาอุตสาหกรรมกอสรางก็ยังคงไดรับผลกระทบจากตนทุนวัสดุกอสรางที่อยูใน

ระดับสูงอยางตอเนื่องมาจากปท่ีผานมา ในขณะที่ภาพรวมธุรกิจอสังหาริมทรัพยนั้นเริ่มฟนตัวหลังส้ินสุดสถานการณ COVID-19 ซ่ึง

สงผลตอความเชื่อม่ันและกำลังซ้ือของผูบริโภคในประเทศและตางประเทศ อีกทั้งปจจัยสนับสนุนจากการออกมาตรการกระตุนภาค

อสังหาริมทรัพยของภาครัฐและมาตรการจากธนาคารแหงประเทศไทยที่ผอนคลายเพดานอัตราสวนการใหสินเชื่อเทียบกับมูลคา

หลักประกัน (Loan to Value : LTV) สำหรับสินเชื่อที่อยูอาศัยที่สงผลใหผูบริโภคมีการเรงการตัดสินใจลงทุนในที่อยูอาศัย  อยางไรก็

ตาม แมวาจะมีการประเมินอุตสาหกรรมสำหรับป 2566 วา แมภาคเศรษฐกิจของประเทศจะฟนตัวจากสถานการณการเมืองที่มี

แนวโนมเชิงบวกคือ มีการจัดต้ังรัฐบาลใหมที่จะนำมาซ่ึงนโยบายสนับสนุนการลงทุนของท้ังภาครัฐและเอกชน แตทวาในปดังกลาว 

ผูประกอบการในธุรกิจกอสรางและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยยังคงตองกำหนดกลยุทธธุรกิจในการบริหารจัดการตนทุนกอสรางและ
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ตนทุนทางการเงินใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมตอการเพ่ิมความสามารถในการทำกำไร (Profitability) และเสริมสรางเสถียรภาพทาง

การเงิน (Financial Stability) ในระยะยาว 
 

ดวยเหตุที่บริษัทฯ ตระหนักถึงแนวโนมการเติบโตของธุรกิจกอสรางและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยอันมีปจจัยสนับสนุน

จากภาคเศรษฐกิจและจากการกำหนดนโยบายของภาครัฐที่เอื้ออำนวยตอภาคการลงทุน ประกอบกับบริษัทฯ มุงม่ันปรับปรุงพัฒนา

ธุรกิจเพ่ือเสริมสรางศักยภาพดานการแขงขันทางธุรกิจ กำหนดแนวทางการสรางรายไดเพ่ิมขึ้น รวมท้ังการบริหารจัดการตนทุนการ

กอสราง ตนทุนทางการเงิน และคาใชจายดำเนินงานเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการทำกำไรอันนำมาซ่ึงประโยชนสูงสุดและมูลคาเพ่ิม

ใหกับผูถือหุนอยางตอเนื่องในระยะยาว รวมทั้งนำมาซ่ึงความเชื่อม่ันตอผูมีสวนไดเสียทั้งหนวยงานราชการและภาคเอกชนในการ

กอสรางงานโครงสรางและงานระบบ   ดังนั้น บริษัทฯ จึงกำหนดกลยุทธธุรกิจโดยการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ โดยจะ

จัดต้ัง EMCX เพ่ือเปนบริษัทใหญของบริษัทฯ ซ่ึง EMCX จะมีบทบาทหลักในดานการกำหนดนโยบายการกำกับดูแลกิจการให

สอดคลองกับแผนกลยุทธการดำเนินงานของกลุมบริษัทโดยรวม รวมถึงการพิจารณากำหนดกลยุทธการจัดการลงทุนในธุรกิจใหม 
. 

2. วัตถุประสงคหลักของการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ 
. 

2.1 เพ่ิมความสามารถและโอกาสในการแขงขันทางธุรกิจและการมีโครงสรางการจัดการที่คลองตัว 

ภายใตโครงสรางการถือหุนและการจัดการที่มี EMCX เปน Holding Company นำไปสูการเพ่ิมโอกาสและความ

คลองตัวในการดำเนินธุรกิจของกลุมบริษัท ลดความซ้ำซอนของขั้นตอนการพิจารณาอนุมัติลงทุนและอื่นๆ ซ่ึงจะ

ขึ้นอยูกับขอบังคับอื่นๆ ที่จะถูกกำหนดขึ้นในอนาคต รวมไปถึงเพ่ิมความสามารถในการปรับแผนกลยุทธทางธุรกิจให

สอดคลองกับสถานการณไดอยางทันทวงที ซ่ึงนำไปสูความมีประสิทธิภาพในการสรางรายได และบริหารตนทุนและ

คาใชจาย และบรรลุเปาหมายทางธุรกิจอยางมีประสิทธิผล โปรงใส นาเชื่อถือตามหลักธรรมาภิบาล รวมทั้งกอใหเกิด

ประโยชนสูงสุดตอผูถือหุนของบริษัทฯ ที่จะเปนผูถือหุนของ EMCX  
 

2.2 เพ่ือบริหารความเส่ียงของการดำเนินธุรกิจกอสรางและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยใหอยูในระดับที่เหมาะสม  

การปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ จะชวยลดหรือจำกัดความเส่ียงทางธุรกิจหลักที่สงผลกระทบ

เชิงลบตอการดำเนินงาน และ/หรือ ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซ่ึงดำเนินธุรกิจกอสรางอันเปนธุรกิจหลัก  ทั้งนี้ 

การเปล่ียนสถานะของบริษัทฯ และบริษัทยอยของบริษัทฯ มาเปนบริษัทยอยของ EMCX จะชวยใหบริษัทฯ สามารถ

บริหารความเส่ียงทางธุรกิจใหอยูในระดับที่เหมาะสม  
 

2.3 เพ่ือลดความซับซอนของโครงสรางการถือหุนและการจัดการ  

การปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ จะชวยใหมีโครงสรางการถือหุนและการจัดการไมซับซอน

และยืดหยุน โดย EMCX จะกำกับดูแลแตละบริษัทโดยตรงซ่ึงสะดวกกวาการกำกับดูแลผานเปนทอดๆ นอกจากนี้ยัง

ไมมีภาระภาษีซ้ำซอนในกรณีของการสงผานผลประโยชนในรูปแบบการจายเงินปนผลของแตละบริษัทใหกับ EMCX 

รวมทั้งเพ่ิมความชัดเจนในการจำแนกโครงสรางการกำกับดูแลและการบริหารความเส่ียงทางธุรกิจ  
. 

2.4 เพ่ือเตรียมความพรอมในการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจอื่นๆ  

การปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ เปนเพ่ิมโอกาสในการเขาถึงแหลงเงินทุนโดยตรง หรือผาน

ความรวมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจท้ังในและตางประเทศโดยเปนการเตรียมความพรอมสำหรับแผนการลงทุนไปยัง

ธุรกิจอื่นๆ ที่มีศักยภาพ และ/หรือเปนธุรกิจที่สนับสนุนธุรกิจกอสรางและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่เปนธุรกิจ

หลักของกลุมบริษัท ซ่ึงเปนการเพ่ิมแหลงที่มาของรายไดประจำที่ย่ังยืน (Recuring income) ในอนาคต  
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2.5 เพ่ือเสริมสรางวัฒนธรรมองคกรในแตละกลุมธุรกิจ  

การปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ จะชวยเสริมสรางวัฒนาธรรมองคกรท่ีมีความชัดเจน 

เหมาะสม และสอดคลองกับการดำเนินงานในแตละกลุมธุรกิจ อันเปนโอกาสในการไดมาซ่ึงบุคลากรที่มีคุณภาพและ

ชำนาญการตามสายงานธุรกิจเพ่ิมขึ้นทั้งในปจจุบันและอนาคต 

 

3. เหตุผลและความจำเปนในการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ 
 

การที่บริษัทฯ จะสามารถบรรลุความสำเร็จตามแผนกลยุทธในการสรางการเติบโตทางธุรกิจไดอยางย่ังยืนทั้งในสวนธุรกิจ

กอสรางและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยซ่ึงเปนธุรกิจหลักของกลุมบริษัท การสรางโอกาสทางธุรกิจในการพิจารณาลงทุนในธุรกิจอื่นๆ 

และ/หรือการไดมาซ่ึงความรวมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจเพ่ือใหไดประโยชนรวมกัน (Synergy) อันนำมาซ่ึงการเพ่ิมความสามารถใน

การแขงขันทางธุรกิจ (Competitive advantage) ไดนั้น  บริษัทฯ ตองดำเนินกลยุทธการดำเนินการและบริหารจัดการธุรกิจที่มีความ

คลองตัวที่สามารถรองรับการเปล่ียนแปลงของสถานการณ รวมถึงโอกาสในการลงทุนตางๆ เพ่ือตอบสนองตอความตองการและความ

คาดหวังของผูลงทุนอีกทั้งเปนการบริหารความเส่ียงที่เกี่ยวของไดอยางมีประสิทธิภาพ 
 

ดวยเหตุนี้ บริษัทฯ จึงมีความจำเปนที่ตองมีการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการโดยการจัดต้ัง EMCX ซ่ึงเปนบริษัท

โฮลด้ิง (Holding Company) ที่มีรูปแบบการจัดการที่มีความยืดหยุนและกระจายความเส่ียงทางธุรกิจ  ทั้งนี้ EMCX จะมีบทบาทใน

ดานการกำหนดนโยบาย การกำกับดูแล และการบริหารจัดการรวมทั้งสนับสนุนการดำเนินงานของแตละบริษัทในกลุมธุรกิจเพ่ือใหเกิด

ความสอดคลองกับแผนกลยุทธและบริหารจัดการความเส่ียงของธุรกิจกอสรางและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยใหอยูในระดับที่

เหมาะสม  นอกจากนี้ การปรับโครงสรางของบริษัทฯ ครั้งนี้ยังเปนการเตรียมพรอมเพ่ือรองรับแผนการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจอื่นๆ 

ในอนาคต ซ่ึงเปนการเพ่ิมความสามารถในการสรางรายได เพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารตนทุนและคาใชจาย รวมทั้งเพ่ิมอัตราสวน

ความสามารถในการทำกำไร (Profitability ratio) อันนำมาซ่ึงประโยชนสูงสุดและมูลคาเพ่ิมใหกับผูถือหุนอยางตอเนื่องในระยะยาว  

 

4. ภาพรวมของ EMCX และรายละเอียดของแผนการปรับโครงสรางฯ 
. 

4.1 การดำเนินธุรกิจของ EMCX  
 

บริษัทฯ จะดำเนินการจัดต้ัง EMCX โดยมีวัตถุประสงคหลักเพ่ือเปนบริษัทแมของกลุมบริษัทสายธุรกิจกอสราง สายธุรกิจ

พัฒนาอสังหาริมทรัพย รวมไปถึงสายธุรกิจอื่นๆ ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต โดยดำเนินธุรกิจของ EMCX จะเปนลักษณะบริษัทลงทุนที่

ไมไดทำธุรกิจของตนเอง (Non-operating holding company) แตจะเขาถือหุนในบริษัทอื่นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือการมีอำนาจ

ควบคุมกิจการในแตละบริษัทนั้นๆ โดยเปนผูกำหนดยุทธศาสตร (Business Strategy) ของกลุมบริษัท  เพ่ิมโอกาสในการสรางชองทาง

ในการประมูลงานกอสรางของภาครัฐและภาคเอกชน  มองหาโอกาสการลงทุน  รวมทั้งการบริหารเงินลงทุนเพ่ือสรางผลตอบแทนที่ดี

ภายใตระดับความเส่ียงที่เหมาะสม อีกทั้งสรางความสามารถในการทำกำไรและเสถียรภาพทางการเงินอยางตอเนื่อง    
 

นอกจากนี้ EMCX จะมีบทบาทในการกำหนดนโยบายและการกำกับดูแลกิจการท่ีดี การดำเนินธุรกิจตามหลักธรรมาภิบาล 

การบริหารความเส่ียง รวมถึงการพัฒนาความย่ังยืนองคกรขึ้นเพ่ือแสดงถึงทิศทางและกรอบการดำเนินการเพ่ือกำหนดใหกรรมการ 

ผูบริหาร และพนักงานยึดถือปฏิบัติตามนโยบายดังกลาวในการพัฒนาและขับเคล่ือนธุรกิจไปสูความย่ังยืนเพ่ือใหธุรกิจของกลุมบริษัทมี

การเติบโตทางธุรกิจอยางม่ันคงย่ังยืน โดยบทบาทและขอบเขตการประกอบธุรกิจของ EMCX มีดังตอไปนี้ 
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1) กำหนดยุทธศาสตรและนโยบายของกลุมธุรกิจ และการบริหารจัดการทรัพยากรใหเกิดประสิทธิภาพสูงสุด 

2) ประสานงานในการทำธุรกิจระหวางกันเพ่ือใหเกิด Business Synergy และสรางมูลคาเพ่ิมแกธุรกิจของกลุมบริษัท 

3) กำกับดูแลเพ่ือใหเกิดความคลองตัวและการบริหารงานอยางเปนอิสระของแตละบริษัทลูกของ EMCX ภายใตการ

บริหารจัดการโดยผูบริหารที่มีประสบการณในสายงาน และสามารถกำหนดกลยุทธฺการทำธุรกิจใหสอดคลองกับความ

ตองการของลูกคากลุมเปาหมายอันนำมาซ่ึงการเติบโตและผลตอบแทนอยางย่ังยืน 

4) ขยายการลงทุนในธุรกิจใหมๆ ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต อันนำมาซ่ึงการเพ่ิมโอกาสในการเติบโตทางธุรกิจของกลุมบริษัท

ไดอยางตอเนื่องในระยะยาว 
 

4.2 แนวทางดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ 
 

บริษัทฯ จะจัดต้ังบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) (“EMCX”) เพ่ือประกอบธุรกิจที่มีรายไดจากการถือหุนในบริษัทอื่น

เปนหลัก (Holding Company) และไมไดประกอบธุรกิจบริหารจัดการเงินลงทุนตามหลักเกณฑของประกาศคณะกรรมการกำกับ

ตลาดทุนที่ ทจ. 39/2559 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหม  (“ประกาศ ทจ. 39/2559”) ดังนี้ 
 

ก. กำหนดธุรกิจหลัก (Core Business) : EMCX มีการประกอบธุรกิจหลัก 2 สายงานผานบริษัทยอยดังนี้ 
   

(1) สายงานกอสราง : ดำเนินงานโดยบริษัทฯ ซ่ึงเปน “บริษัทแกน” (Core Company) ของ EMCX โดยบริษัทฯ 

ยังคงประกอบธุรกิจกอสรางจำแนกเปน (1) สายงานวิศวกรรมกอสรางท่ัวไป และ (2) สายงานวิศวกรรมระบบ

ไฟฟาและเครื่องกล  ทั้งนี้บริษัทฯ จะดำเนินการเพิกถอนหลักทรัพยออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ตาม

หลักเกณฑของประกาศ ทจ. 34/2552 ซ่ึงจะกลาวในลำดับถัดไป 

(2) สายงานพัฒนาอสังหาริมทรัพย : ดำเนินงานโดยบริษัทยอยทีป่ระกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 1/  
 

ข. สัดสวนการลงทุนของ EMCX ในบริษัทฯ ซ่ึงจะเปนบริษัทยอยท่ีประกอบธุรกิจหลักตามขอ ก.(1) :  จะมีขนาด

สินทรัพยรวมกันไมนอยกวารอยละ 25 ของสินทรัพยรวมของ EMCX 
. 

หมายเหตุ 1/ บริษัทยอยในสายธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย มีดังตอไปน้ี 
. 

ชื่อบริษัทยอย ภาพรวมโครงการพัฒนา

อสังหาริมทรัพย 

สัดสวนถือหุน 

ของบริษัทฯ 

(รอยละ) 

1 บริษัท สยาม บางกอก ดีเวลล็อปเมนท จำกัด (“Siam”) ดำเนินโครงการฯ ในจังหวัดชลบุรี 99.9999 

2 บริษัท ริชแมน พร็อพเพอรต้ี จำกัด (“Rich”) ดำเนินโครงการฯ ในจังหวัดชลบุรี 99.9996 

3 บริษัท นอรท พร็อพเพอรต้ี จำกัด (“North”) ดำเนินโครงการฯ ในจังหวัดชลบุรี 99.9995 

4 บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จำกัด (“Sajja”) ดำเนินโครงการฯ ในจังหวัดชลบุรี 99.9995 

5 บริษัท อิมพีเรียลแลนด จำกัด (“Imperial”) ดำเนินโครงการฯ ยานเยาวราช 99.9998 

6 บริษัท กิจการรวมคา เชียงใหมรายวัน และ อีเอ็มซี จำกัด 

(“Joint Venture”) 

ดำเนินโครงการฯ ของภาครัฐ ในจังหวัด

เชียงใหม 

50.9980 

. 

ภายหลังแผนการปรับโครงสรางฯ ไดรับอนุญาตเบื้องตนจากตลาดหลักทรัพยฯ และ EMCX ไดรับอนุญาตจาก

สำนักงาน ก.ล.ต. ใหเสนอขายหุนที่ออกใหม  EMCX จะทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ จากผูถือหุนของ
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บริษัทฯ โดยวิธอีอกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือแลกกับหุนสามัญเดิมของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุนสามัญเดิมของ

บริษัทฯ ตอ 1 หุนสามัญที่ออกใหมของ EMCX ณ ปจจุบัน แทนวิธีชำระดวยเงินสด รวมทั้งออกและเสนอขายใบสำคัญ

แสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญของ EMCX (EMCX-W1) เพ่ือแลกกับใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ 

(EMC-W7) ในอัตรา 1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX ตอ 1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ 
 

อนึ่ง EMCX จะยกเลิกคำเสนอซ้ือหลักทรัพยในกรณีที่หากจำนวนหุนท่ีมีผูแสดงเจตนาขายมีนอยกวารอยละ 75 ของ

จำนวนสิทธิออกเสียงท้ังหมดของบริษัทฯ   ทั้งนี้ เม่ือขั้นตอนการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยของบริษัทฯ เสร็จส้ิน 

หลักทรัพยของ EMCX จะเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ ซ่ึงจะถูกเพิกถอนออกจาก

การเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในวันเดียวกันตามหลักเกณฑที่กำหนดในประกาศ ทจ. 34/2552  
 

ทั้งนี้ ลักษณะของโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ ทั้งกอนและหลังการปรับโครงสรางฯ เปนดังนี้  
 

โครงสรางการถือหุน กอน การดำเนินการตามแผนปรับโครงสรางฯ 
 

 
. 

หมายเหตุ บริษัท บี อาร กอสราง จำกัด (“BR”) ประกอบธุรกิจรับเหมากอสรางแตไดหยุดดำเนินกิจการแลว 
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 โครงสรางการถือหุน ภายหลัง การดำเนินการสำเร็จตามแผนปรับโครงสรางฯ 
 

 
 

 

ค. การกำกับดูแลกิจการภายหลังการปรับโครงสรางการถือหุน :   

ภายหลังการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ  EMCX จะมีโครงสรางการกำกับดูแลกิจการ และโครงสรางการ

บริหารงานโดยมีคณะกรรมการ และคณะกรรมการชุดยอยเชนเดียวกับบริษัทฯ โดยสมาชิกหลักจะยังเปนกรรมการชุด

เดียวกับกรรมการชุดที่ดำเนินการของบริษัทฯ ซ่ึงจะดำเนินกิจการของ EMCX และของบริษัทฯ ควบคูกัน   
 

คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดยอยของ EMCX จะทำหนาที่กำกับดูแลการดำเนินกิจการของบริษัทฯ ผาน

ขอบังคับและนโยบายที่เกี่ยวของเพ่ือใหเกิดความโปรงใส มีประสิทธิภาพ และเปนไปตามกฎหมายที่เกี่ยวของ  อยางไร

ก็ตาม EMCX อาจพิจารณาปรับเปล่ียนโครงสรางการกำกับดูแลกิจการและการบริหารงานใน EMCX ตามความ

เหมาะสมหาก EMCX มีการพิจารณาที่จะดำเนินธุรกิจใหม (ถามี) และ/หรือ EMCX มีการปรับเปล่ียนแผนธุรกิจ ซ่ึงการ

ปรับเปล่ียนโครงสรางการกำกับดูแลกิจการดังกลาวจะเปนไปตามนโยบายการบริหารกิจการดังที่ไดกลาวมาขางตน 
 

นอกจากการกำกับดูแลการดำเนินกิจการของบริษัทฯ นั้น บริษัทฯ จะดำเนินการให EMCX มีการกำหนดมาตรการและ

ขั้นตอนดำเนินการทั้งทางตรงและทางออมให EMCX สามารถควบคุมและติดตามบริษัทยอยแตละบริษัทใหมีการปฏิบัติ

ตามมาตรการและขั้นตอนดำเนินการที่กำหนดไว เชน การกำหนดมาตรการควบคุมโดยวิธีการสงบุคลากรของ EMCX 

เขาไปดำรงตำแหนงเปนกรรมการ และ/หรือผูบริหารในแตละบริษัทยอยตามสัดสวนการถือหุนในแตละบริษัทตาม

หลักเกณฑท่ีกฎหมายกำหนด ทั้งนี้เพ่ือทำหนาที่ในการกำกับดูแลใหแตละบริษัทยอยมีการดำเนินการตามกฎหมายและ

สอดคลองกับนโยบายการกำกับดูแลกิจการที่ดี รวมทั้งนโยบายอื่น ๆ ของ EMCX  
 

อนึ่ง EMCX และบริษัทฯ จะมีโครงสรางองคกรภายหลังดำเนินการสำเร็จตามแผนปรับโครงสรางฯ ดังตอไปนี ้
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บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) 
. 

 
. 

บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 
. 

 
 

 
. 
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5. นโยบายและวิธีโอนหรือซ้ือขายสินทรัพย 
 

ภายหลังหลักทรัพย EMCX เปนหลักทรัพยจดทะเบียนฯ แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ แลว บริษัทฯ มีแผนดำเนินการโอน

จำหนายหุนของบริษัทยอยในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยท่ีบริษัทฯ ถืออยูใหมาอยูภายใต EMCX โดยมูลคารวมของส่ิงตอบแทนของ

เงินลงทุนในหุนสามัญของ Siam จะเทากับราคาทุน (Cost) ในขณะที่ มูลคาส่ิงตอบแทนสำหรับหุนสามัญของบริษัทยอยอื่นๆ จะ

เทากับรอยละ 1 ของมูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) ของแตละบริษัทยอยดังกลาว คูณดวยจำนวนหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยู 

รวมทั้งขอมูลการทำรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยที่อาจเกิดขึ้นที่เปดเผยตอตลาดหลักทรัพยฯ ในชวงระหวาง 6 เดือนกอนวันที่มีการ

ตกลงเขาทำรายการกับ EMCX (ถามี)  การทำรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยดังกลาวของบริษัทฯ เปนดังนี้ 

(1) จำหนายเงินลงทุนในหุนของ Siam ที่บริษัทฯ ถืออยูโดยตรงใหแก EMCX จำนวน 1,999,998 หุน ซ่ึงคิดเปนสัดสวน

รอยละ 99.9999 ของจำนวนหุนทั้งหมด เปนผลให Siam จะส้ินสภาพจากการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ 

(2) ภายหลังขอ (1)   บริษัทฯ จำหนายเงินลงทุนในหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูไดแก Rich , North , Sajja , 

Imperial และ Joint Venture ใหแก Siam เปนผลใหบริษัทดังกลาวจะส้ินสภาพจากการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ 

ดังรายละเอียดตามหัวขอ 6.4 ในหนาถัดไป  
 

ทั้งนี้ การชำระมูลคารวมของส่ิงตอบแทนแตละบริษัทยอยดังกลาว ขึ้นอยูกับการไดรับอนุมัติจากหนวยงานที่เกี่ยวของตอไป 

ซ่ึงบริษัทฯ คาดวา ขั้นตอนโอนหุนของบริษัทยอยดังกลาวจะเสร็จส้ินภายในป 2568   

6. การขออนุมัติและการขออนุญาตที่จำเปนและเก่ียวของ 
 

. 

6.1 แผนการปรับโครงสรางการถือหุน 
 

บริษัทฯ ตองไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนหุนทั้งหมดของผูถือ

หุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนตามประกาศ ทจ. 34/2552 และตองไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือ

ใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) ครั้งท่ี 7 (“EMC-W7”) ไมนอยกวากึ่งหนึ่ง

ของจำนวนหนวยทั้งหมดของใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ซ่ึงถือโดยผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ที่มาประชุม

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน รวมทั้งบริษัทฯ ตองไดรับอนุญาตเบื้องตนจากตลาดหลักทรัพยฯ เกี่ยวกับแผนการปรับ

โครงสรางฯ ของบริษัทฯ และหลักทรัพยของ EMCX ที่ ย่ืนขออนุญาตครั้งนี้จะดำเนินการจดทะเบียนตอตลาด

หลักทรัพยฯ เพ่ือเปนหลักทรัพยจดทะเบียนแทนหลักทรัพย*ของบริษัทฯ  โดยตองไดรับอนุญาตจากสำนักงาน ก.ล.ต. 

ให EMCX เสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมใหแกผูถือหุนของบริษัทฯ ที่ตอบรับคำเสนอซ้ือ 
 

6.2 การเพิกถอนหลักทรัพย* ของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนฯ 
 

ในการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ ภายหลังการทำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ เรียบรอยแลว 

EMCX จะย่ืนขออนุญาตนำหลักทรัพยของ EMCX เขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียน แทนหลักทรัพยของ

บริษัทฯ ซ่ึงจะถูกเพิกถอนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในวันเดียวกัน  ดังนั้น บริษัทฯ ตองดำเนินการตาม

ขั้นตอนการเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนโดยตองไดรับมติอนุมัติจากที่

ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนหุนทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออก

เสียงตามหลักเกณฑที่กำหนดในขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ เรื่อง การเพิกถอนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2564  
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นอกจากนี้ ในการเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ดังกลาว บริษัทฯ จะตองไดรับอนุมัติ และ/หรือผอนผันจากที่

ประชุมผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 หนวยงานกำกับดูแลที่เกี่ยวของ และคูสัญญาอื่น ๆ ตามสัญญาที่เกี่ยวของ 

(ในกรณีที่จำเปน)  
 

หมายเหตุ * หลักทรัพยของบริษัทฯ ไดแก หุนสามัญ และใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด 

(มหาชน) คร้ังที่ 7 (“EMC-W7”)  
. 

 

6.3 การแกไขขอบังคับของบริษัทฯ 
 

ภายหลังดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ เสร็จส้ิน บริษัทฯ จะมีสถานะเปนบริษัทยอยของ EMCX ซ่ึงจะ

กำหนดนโยบายการกำกับดูแล และบริหารกิจการของแตละบริษัทยอยของ EMCX รวมถึงการติดตามดูแลใหแตละ

บริษัทยอยมีการปฏิบัติตามนโยบายและมาตรการตางๆ  ดวยเหตุนี้ บริษัทฯ อาจตองแกไขขอบังคับของบริษัทฯ ให

สอดคลองกับมาตรการกำกับดูแลของ EMCX ซ่ึงการดำเนินการดังกลาวนี้ บริษัทฯ จะตองไดรับมติอนุมัติจากที่

ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของผูถือหุนซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ตามท่ีกำหนดใน

พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแกไขเพ่ิมเติม) 

 

6.4 การโอนขายเงินลงทุนในหุนของบริษัทยอยของบริษัทฯ 
 

บริษัทฯ จะโอนจำหนายหุนของบริษัทยอยในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่บริษัทฯ ถืออยู เปนดังตอไปนี้  
 

ชื่อบริษัทยอยของบริษัทฯ  จำนวนหุนท่ีบริษัทฯ ถืออยู 

จำนวน (หุน) มูลคาท่ีตราไว (บาท/หุน) สัดสวน (รอยละ) 

ก. ทำรายการขายให EMCX    

 Siam 

(Siam จะส้ินสภาพเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ) 

1,999,998 10.00 99.9999 

ข. ทำรายการขายให Siam (มีสภาพเปนบริษัท

ยอยของ EMCX แลว) 

   

 1. Rich 499,998 10.00 99.9996 

 2. North 399,998 10.00 99.9995 

 3. Sajja 399,998 10.00 99.9995 

 4. Imperial 1,099,998 100.00 99.9998 

 5. Joint Venture 

(บริษัทตามขอ 1-5 จะส้ินสภาพเปนบริษัทยอย

ของบริษัทฯ) 

50,998 100.00 50.9980 

 

ในการดำเนินการดังกลาว บริษัทฯ จะปฏิบัติตามกฎหมายและประกาศที่เกี่ยวของดังนี้ 
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ก. พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด : 
 

การที่บริษัทฯ จะดำเนินการโอนบริษัทยอยที่ตนถืออยูไปให EMCX นั้น เขาขายเปนการโอนกิจการของบริษัทฯ 

ทั้งหมดหรือบางสวนไปใหบุคคลอื่นตามมาตรา 107 (2) (ก) แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 

(รวมทั้งที่แกไขเพ่ิมเติม) ซ่ึงบริษัทฯ ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอย

กวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  
 

ข. ประกาศของสำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ : 
 

การโอนบริษัทยอยดังกลาวขางตนของบริษัทฯ นั้น เขาขายเปนการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยซ่ึงเปน “รายการ

ประเภทที่ 1” ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่มี

นัยสำคัญท่ีเขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึง

ทรัพย พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่แกไขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกวา “ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ”) กลาวคือ 

 บริษัทฯ คำนวณมูลคาขนาด ณ วันที่คณะกรรมการมีมติในเรื่องดังกลาวดวย (ก.) เกณฑมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตน

สุทธิ1/ (ข.) เกณฑกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน2/ (ค.) เกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน3/ และ (ง.) เกณฑมูลคาหุน

ทุนท่ีออกเพ่ือชำระคาสินทรัพย4/ โดยนับรวมรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยที่เกิดขึ้นในชวง 6 เดือน กอนวันที่

คณะกรรมการมีมติอนุมัติใหเขาทำรายการโอนจำหนายบริษัทยอยดังกลาว  
. 

หมายเหตุ 1/ สูตรคำนวณ = (ผลรวมของ NTA ของบริษัทที่จำหนาย x สัดสวนที่จำหนายไป) หารดวย NTA 

ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม โดยที่ Net Tangible Asset (NTA) = สินทรัพยรวม - สินทรัพย

ที่ไมมีตัวตน - หน้ีสินรวม – สวนไดเสียที่ไมมีอำนาจควบคุม 
  

 2/ สูตรคำนวณ = (ผลรวมของกำไรสุทธิของบริษัทยอยที่จำหนาย x สัดสวนที่จำหนายไป) หารดวย 

กำไรสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม 
 

 3/ สูตรคำนวณ = มูลคารวมของส่ิงตอบแทนที่ไดรับ หารดวย สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ตามงบ

การเงินรวม แตเน่ืองจากกรณีการจำหนายเงินลงทุนจนส้ินสภาพเปนบริษัทยอย จึงตองคำนวณ

รวมเงินใหกูยืม ภาระค้ำประกัน และภาระผูกพันอื่นๆ   อน่ึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัท

ยอยดังกลาวไมมีเงินใหกูยืมคงคาง ภาระค้ำประกัน และ/หรือภาระผูกพันอื่นๆ กับบริษัทฯ 

ยกเวน Rich ซ่ึงมีภาระค้ำประกันตามสัญญากูยืมกับบริษัทแหงหน่ึง โดยบริษัทฯ เปนผูค้ำ

ประกันเงินกูยืมดังกลาวของ Rich 
 

 4/ สูตรคำนวณ = จำนวนหุนที่ออกเพื่อชำระคาสินทรัพย หารดวย จำนวนหุนที่ออกจำหนายและ

ชำระแลว ซ่ึงไมรวมจำนวนหุนที่ออกเพื่อชำระคาสินทรัพย ทั้งน้ี การเขาทำรายการจำหนายไป

ดังกลาวไมใชเปนการออกหลักทรัพยเพื่อชำระคาทรัพยสิน 
. 

1) ผลการคำนวณพบวา ขนาดรายการตามเกณฑมูลคารวมของส่ิงตอบแทนที่บริษัทฯ จะไดรับจากการ

จำหนายเงินลงทุนในหุนของบริษัทยอยใหผลลัพธสูงสุดเทากับรอยละ 50.14 อางอิงตามงบการเงินรวม

ของบริษัทฯ ฉบับผูสอบบัญชีฯ สำหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยบริษัทฯ ไมมีรายการจำหนาย

ไปซ่ึงสินทรัพยชวง 6 เดือนกอนวันที่มีการตกลงใหมีการทำรายการโอนบริษัทยอยของบริษัทฯ ให EMCX  
.  
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2) จากขอ 2) รายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยดังกลาวของบริษัทฯ เปนรายการประเภทท่ี 1 ตามประกาศ

รายการไดมาหรือจำหนายไปฯ มีขนาดรายการที่สูงกวารอยละ 50 แตต่ำกวารอยละ 100  บริษัทฯ จึงมี

หนาท่ีตองเปดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการจะทำรายการดังกลาวตอตลาดหลักทรัพยฯ แตงต้ังที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือทำหนาท่ีตางๆ ท่ีเกี่ยวของ รวมถึงการใหความเห็นตามท่ีกำหนดในประกาศ

รายการไดมาหรือจำหนายไปฯ โดยจัดสงรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระใหแกผูถือหุน

เพ่ือพิจารณาพรอมกับการจัดสงหนังสือเชิญประชุมผูถือหุน รวมท้ังจัดใหมีการประชุมผูถือหุนเพ่ืออนุมัติ

ในการเขาทำรายการจำหนายไปโดยจัดสงหนังสือนัดประชุมใหผูถือหุนลวงหนาไมนอยกวา 14 วันกอนวัน

ประชุมผูถือหุน และตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวน

เสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย  
 

อนึ่ง รายการการโอนจำหนายบริษัทยอยขางตนของบริษัทฯ นั้น ยังไมเขาขายเปนรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน

ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่เกี่ยวโยง

กัน (รวมท่ีมีการแกไขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การ

เปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทที่จดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมที่มีการ

แกไขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกวา “ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกันฯ”) เนื่องจาก ณ วันท่ีบริษัทฯ ตกลงจะเขา

ทำรายการซ่ึงไดแก วันที่คณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติอนุมัติใหเขาทำธุรกรรมโอนจำหนายเงินลงทุนใน

หุนของบริษัทยอยใหแก EMCX นั้น  EMCX ยังไมเปนบุคคลเกี่ยวโยงของบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่

เกี่ยวโยงกันฯ อีกทั้งนับต้ังแตวันท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ที่อนุมัติแผนการปรับโครงสรางฯ 

จนถึงวันท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2567 นั้น  EMCX ยังไมมีผูมีอำนาจควบคุม มาเปนผูบริหาร 

หรือมาเปนผูถือหุนรายใหญ หรือมาเปนผูมีอำนาจควบคุมของบริษัทฯ หรือมาเปนบุคคลที่จะไดรับการ

เสนอเปนผูบริหาร หรือผูมีอำนาจควบคุม หรือญาติสนิทของบุคคลดังกลาว ดังนั้น EMCX จึงยังไมเขาขาย

เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันฯ  

. 

7. ข้ันตอนที่สำคัญในการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ 
 

ในการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ จะมีขั้นตอนดำเนินการหลักดังตอไปนี้ 
 

1) บริษัทฯ ไดรับอนุมัติจากมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทใหนำเสนอตอที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน ในวาระหลักดังนี้ 

ก.) พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสรางฯ ตามประกาศที่ ทจ. 34/2552  

ข.) พิจารณาอนุมัติใหเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

ใหสอดคลองกับแผนการปรับโครงสรางฯ ตามประกาศที่ ทจ. 34/2552  

ค.) พิจารณาอนุมัติแกไขขอบังคับของบริษัทฯ ใหสอดคลองกับแผนการปรับโครงสรางฯ  

ง.) พิจารณาอนุมัติต้ัง “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน)” (“EMCX”) เพ่ือรองรับแผนการปรับโครงสรางฯ 

จ.) พิจารณาอนุมัติการโอนจำหนายหุนของบริษัทยอยในสายธุรกิจอสังหาริมทรัพยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX 

โดยใหเปนไปตามกฎหมายและประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ 

ฉ.) พิจารณาอนุมัติการมอบอำนาจที่เกี่ยวของกับการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ 

ช.) พิจารณาอนุมัติแตงต้ังท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหความเห็นเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสรางฯ การเพิก
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ถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนฯ และการเขาทำรายการจำหนายไปซ่ึง

สินทรัพย นำเสนอตอที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ และท่ีประชุมผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ที่มา

ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนเพ่ือประกอบการพิจารณา  
 

2) ภายหลังบริษัทฯ ไดรับอนุมัติตามขอ 1)   บริษัทฯ แจงมติคณะกรรมการ และย่ืนเอกสารตอตลาดหลักทรัพยฯ ดังนี้ 

ก.) แผนการปรับโครงสรางฯ  

ข.) แบบรายงานการขอถอนหุนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (“แบบ F10-6”)  

ค.) รางขอบังคับของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (เฉพาะสวนที่มีการเปล่ียนแปลง) 

ง.) สารสนเทศรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 
. 

3) จัดต้ัง EMCX เปนบริษัทมหาชนจำกัดที่ประกอบธุรกิจเปนบริษัทลงทุน (Holding company) ดวยทุนจดทะเบียน

เริ่มตน 10,000 บาท มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท แบงออกเปน 10,000 หุน จากนั้น EMCX จะเพ่ิมทุนจดทะเบียน

ตามจำนวนทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามแผนปรับโครงสรางฯ  

4) บริษัทฯ ย่ืนขออนุมัติแผนการปรับโครงสรางฯ ตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) 

5) บริษัทฯ ไดรับอนุมัติจากมติท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียง

ทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน และไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือใบสำคัญแสดง

สิทธิ EMC-W7 ไมนอยกวากึ่งหนึ่งของจำนวนหนวยท้ังหมดของใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ซ่ึงถือโดยผูถือ

ใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดังนี้ 

ก.) เห็นชอบกับแผนการปรับโครงสรางฯ  

ข.) เพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนฯ สำหรับกรณีปรับโครงสรางการถือหุน

โดยจัดต้ัง EMCX ตามขอ 3) โดย EMCX จะออกหุนเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการแลกหลักทรัพยบริษัทฯ ตามขอ 6) 

รวมทั้งนำหลักทรัพยของ EMCX เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ 
. 

6) ภายหลังบริษัทฯ ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนตามขอ 2)  บริษัทฯ ย่ืนแบบคำขอถอนหุนออกจากการเปน

หลักทรัพยจดทะเบียน (“แบบ F10-7”) ตอตลาดหลักทรัพยฯ 

7) EMCX จะเพ่ิมทุนจดทะเบียนเทากับทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ เพ่ือรองรับการแลกหุนในอัตรา 1 หุนที่ออกและ

ชำระแลวของบริษัทฯ ตอ 1 หุนเพ่ิมทุนออกใหมของ EMCX โดยจำนวนหุนของบริษัทฯ จะประกอบดวย;  

 จำนวน (หุน) 

หุนเดิมของบริษัทฯ ที่ออกและชำระแลว [1] 8,434,049,054 

หุนเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ที่ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2567 :  

ก. จัดสรรใหผูถือหุนเดิมตามสัดสวนหุนที่ถืออยูในอัตรา 1 หุนสามัญเดิม ตอ 1 หุนสามัญเพ่ิม

ทุน ซ่ึงไดกำหนดวันจองซ้ือและชำระเงินคาหุนสามัญเพ่ิมทุนระหวางวันท่ี 27 พฤษภาคม 

2567 ถึงวันท่ี 7 มิถุนายน 2567 

8,434,049,054 

ข. จัดสรรรองรับการออกใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7  4,217,024,527 

ค. จัดสรรรองรับการเพ่ิมทุนแบบมอบอำนาจทั่วไป 2,530,214,717 

รวมหุนเพ่ิมทุนของบริษัทฯ [2] 15,181,288,298 

รวมหุนเพ่ิมทุนของ EMCX [3]=[1]+[2] 23,615,337,352 
. 
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8) EMCX ย่ืนขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมประกอบดวย หุนสามัญและใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน

สามัญของบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) ครั้งท่ี 1 (“EMCX-W1”) พรอมกับการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย

เดิมของบริษัทฯ ซ่ึงประกอบดวยหุนสามัญ และใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (“EMC-

W7”) เพ่ือปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ โดยเสนอตอสำนักงาน ก.ล.ต. เพ่ือนำหลักทรัพยออกใหมของ 

EMCX แลกกับหลักทรัพยของบริษัทฯ ตามประกาศ ทจ. 34/2552 

9) ภายหลังที่แผนการปรับโครงสรางฯ ไดรับอนุญาตเบื้องตนจากตลาดหลักทรัพยฯ และ EMCX ไดรับอนุญาตจาก

สำนักงาน ก.ล.ต. ใหเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตามขอ 8) แลว EMCX จะทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ

บริษัทฯ โดยออกและเสนอขายหลักทรัพยของ EMCX ใหแกผูถือหุนของบรษิัทฯ เพ่ือแลกกับหลักทรัพยของบริษทัฯ  

ซ่ึงการทำคำเสนอซ้ือดังกลาวนั้น EMCX จะยกเลิกคำเสนอซ้ือหลักทรัพยหากเกิดกรณีที่จำนวนหุนของบริษัทฯ ที่มี

ผูแสดงเจตนาขายมีจำนวนนอยกวารอยละ 75 ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ 

10) ภายหลังการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยของบริษัทฯ เสร็จส้ิน  บริษัทฯ จะดำเนินการเพิกถอนหลักทรัพยของตนออก

จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และ EMCX จะดำเนินการนำหลักทรัพยของตนเขาจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ ในวันเดียวกัน ทั้งนี้บริษัทฯ จะดำเนินการตามขอบังคับ

ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเพิกถอนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2564 และประกาศ

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยไทย เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุนโดยสมัครใจ พ.ศ. 2564 

11) เม่ือดำเนินการตามขอ 10) เสร็จส้ิน บริษัทฯ จะจำหนายเงินลงทุนในหุนของบริษัทยอยของบริษัทฯ ให EMCX  
. 

8. ผลกระทบโดยรวมตอฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ และของ EMCX  
 

. 

8.1 ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 
 

ภายหลังจากที่สำนักงาน ก.ล.ต. อนุญาตให EMCX สามารถเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมพรอมกับการทำคำเสนอ

ซ้ือหลักทรัพยเดิมของบริษัทฯ เพ่ือปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการแลว EMCX จะทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย

ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยการออกและเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหมของ EMCX เพ่ือแลกกับหลักทรัพยของบริษัทฯ 

ซ่ึงถือครองโดยผูถือหุนของบริษัทฯ ในปจจุบัน ดังนั้น การปรับโครงสรางกิจการไมมีผลกระทบตอฐานะทางการเงิน

และผลการดำเนินงานของ EMCX 
 

อยางไรก็ตาม หากมีการปรับเปล่ียนโครงสรางของบริษัทฯ ในอนาคต เพ่ือใหเหมาะสมกับสภาพแวดลอมทางธุรกิจ

สภาพแวดลอมทางกฎหมาย และเพ่ือประโยชนสูงสุดตอผูถือหุน EMCX และบริษัทฯ จะดำเนินการดวยความโปรงใส

ตามแนวทางการกำกับดูแลกิจการท่ีดี โดยจะคำนึงถึงกฎหมายและกฎระเบียบตางๆ ของสำนักงาน ก.ล.ต.  ตลาด

หลักทรัพยฯ รวมทั้งหนวยงานกำกับดูแลอื่นที่เกี่ยวของ 
 

อนึ่ง ภายใตสมมติฐานวา การดำเนินงานตามแผนการปรับโครงสรางฯ ประสบผลสำเร็จกลาวคือ เม่ือ EMCX ไดเขา

จดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ เสร็จส้ิน จากนั้นบริษัทฯ ได

ดำเนินการโอนบริษัทยอยในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่ตนถืออยูไปให EMCX ซ่ึงคาดวาจะเสร็จส้ินภายในป 2568 

นั้น  บริษัทฯ จะไมสามารถรับรูผลการดำเนินงานของบริษัทดังกลาวได   อยางไรก็ตาม ผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 

อาจไดรับผลกระทบจากรายได และกำไรหรือขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในบริษัทยอยในธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพย และหากการปรับโครงสรางครั้งนี้มีบุคคลที่เกี่ยวโยงกันที่มิใชบริษัทจดทะเบียนถือหุนในบริษัทฯ ที่ไม
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เกินรอยละ 10 จะไดรับยกเวนการปฏิบัติหนาท่ีตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ขอ 7(1) ซ่ึงระบุให บริษัทจด

ทะเบียนไดรับยกเวนการปฏิบัติหนาที่ในกรณีที่เปนรายการระหวางบริษัทจดทะเบียนกับบริษัทยอยที่มีบุคคลที่เกี่ยว

โยงกันที่มิใชบริษัทจดทะเบียนถือหุนในบริษัทยอยไมเกินรอยละ 10 ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ

บริษัทยอย ทั้งนี้ การถือหุนดังกลาวใหนับรวมหุนที่ถือโดยผูที่เกี่ยวของดวย โดยบุคคลท่ีเกี่ยวโยงดังกลาวไมไดเกี่ยว

โยงกับบริษัทจดทะเบียนและบริษัทยอยในลักษณะอื่นๆ   ท้ังนี้ ในกรณีดังกลาว บริษัทฯ และ EMCX ยังคงตอง

ปฏิบัติตามเกณฑอื่นๆ ที่เกี่ยวของรวมทั้งประกาศรายไดไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย 
 

8.2 ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของ EMCX 
 

ภายหลังจากที่ EMCX ทำคำเสนอซ้ือหุนจากผูถือหุนของบริษัทฯ แลว ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของ 

EMCX จะเปนไปตามฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของ EMCX ตามสัดสวนการถือหุนที่ EMCX สามารถ

แลกหุนไดจากการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ เพ่ือการปรับโครงสรางการถือหุนในครั้งนี้  
 

บริษัทฯ ไดจัดทำขอมูลทางการเงินรวมเสมือนของ EMCX ขึ้น 2 กรณีสมมติ คือ  

กรณีที่ 1 EMCX ออกหุนสามัญเพ่ิมทุนโดยแลกหุนท่ีออกและชำระแลวจำนวน 8,434,049,054 หุน คิดเปนรอยละ 

100 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ  

กรณีที่ 2 EMCX ออกหุนสามัญเพ่ิมทุนโดยสามารถแลกกับหุนทีอ่อกและชำระแลวจำนวน 6,325,536,791 หุน คิด

เปนรอยละ 75 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ  

หมายเหตุ  อางอิงตามจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 
 

กรณี EMCX ซ้ือหุนโดยการแลกหุนของตนกบัหุนของบริษัทฯ ไดครบรอยละ 100 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลว

ทั้งหมดของบริษัทฯ จะทำใหภาพรวมฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของ EMCX ไมแตกตางจากฐานะการเงิน

และผลการดำเนินงานของบริษัทฯ กอนการปรับปรุงโครงสราง (รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 5)   ในขณะที่

หาก EMCX ซ้ือหุนของบริษัทฯ นอยกวารอยละ 100 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX 

จะรับรูฐานะทางการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ ตามสัดสวนท่ี EMCX ซ้ือได กลาวคือ หากบริษัทฯ สามารถ

แลกหุนของบริษัทฯ ไดรอยละ 75 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX ในฐานะบริษัทใหญ

ของบริษัทฯ จะรับรูฐานะการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ ในสัดสวนรอยละ 75 ดังรายละเอียดตามขอมูลทาง

การเงินรวมเสมือนในหนาถัดไป 
 

บริษัทฯ ไดจัดทำ “ขอมูลทางการเงินรวมเสมือน” ของ EMCX โดยมีวัตถุประสงคเปนการเฉพาะเพ่ือใหผูถือหุนเขาใจ

ผลกระทบเบื้องตนจากการปรับโครงสรางการถือหุนไดชัดเจนเทานั้น โดยไมสามารถนำไปใชอางอิงเพ่ือวัตถุประสงค

อื่นใด  ดังนั้น ในกรณีที่มีปจจัยตางๆ ที่เกิดขึ้นจริงไดสงผลกระทบตอการดำเนินกิจการอยางมีนัยสำคัญ อาจทำใหผล

การดำเนินงานที่เกิดขึ้นจริงมีความแตกตางอยางมีนัยสำคัญเชนกัน และเนื่องจากขอสมมติฐานที่ใชในการจัดทำขอมูล

ทางการเงินรวมเสมือนครั้งนี้มิไดเปนการรับรองผลประกอบการหรือเหตุการณในอนาคต  ดังนั้น ผูถือหุนควรใชดุลย

พินิจพิจารณาขอมูลในสวนอื่นๆ ที่เกี่ยวของเพ่ิมเติม  เพ่ือใชประกอบการตัดสินใจตามตารางดังตอไปนี้ 

บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) (“EMCX”) 

ขอมูลทางการเงินรวมเสมือน 
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หนวย : พันบาท 

 กรณีท่ี 1 : EMCX แลกหุนของบริษัทฯ ได

รอยละ 100 

กรณีท่ี 2 : EMCX แลกหุนของบริษัทฯ ได

รอยละ 75 

 ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2564  

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2565 

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2566 

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2564  

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2565 

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2566 

ผลการดำเนินงาน :       

กำไร (ขาดทุน) สุทธิในสวนของบริษัทใหญ [1] (92,731) (338,941) (558,907) (69,548) (254,206) (419,180) 

จำนวนหุนถัวเฉล่ียถวงน้ำหนัก (พันหุน) [2] 8,433,755 8,433,780 8,434,049 6,325,316 6,325,335 6,325,537 

กำไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาท/หุน) [3]=[1]/[2] (0.0110) (0.0402) (0.0663) (0.0110) (0.0402) (0.0663) 

 

ฐานะการเงิน : 

      

สินทรัพยรวม 2,648,825 2,760,538 2,369,282 2,648,825 2,760,538 2,369,282 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน :       

หน้ีสินรวม 796,073 1,246,536 1,414,664 796,073 1,246,536 1,414,664 

สวนของผูถือหุน :       

• สวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ [4] 1,981,786 1,644,231 1,085,365 1,486,339 1,233,174 814,024 

• สวนของผูถือหุนทีไ่มมีอำนาจควบคุม (129,034) (130,229) (130,747) 366,412 280,829 140,594 

รวมสวนของผูถือหุน 1,852,751 1,514,002 954,618 1,852,751 1,514,002 954,618 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 2,648,825 2,760,538 2,369,282 2,648,825 2,760,538 2,369,282 

จำนวนหุน ณ วันส้ินงวดบัญชี (พันหุน) [5] 8,433,755 8,433,780 8,434,049 6,325,316 6,325,335 6,325,537 

มูลคาตามบัญชขีองบริษัทใหญ (บาท/หุน) 

[6]=[4]/[5] 

0.2350 0.1950 0.1287 0.2350 0.1950 0.1287 

. สมมติฐานสำคัญในการจัดทำขอมูลทางการเงินรวมเสมือน 
 

1) กำหนดอัตราแลกหุนเทากับ 1 หุนสามัญเดิมของบริษัทฯ ตอ 1 หุนสามัญออกใหมของ EMCX ณ วันที่ 1 

มกราคม 2564 

2) การดำเนินการตามแผนปรับโครงสรางฯ เกิดขึ้น ณ วันที่ 1 มกราคม 2564 ภายใตแนวปฏิบัติทางการบัญชี

สำหรับการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน (Business combination under common control) และ

กำหนดราคาโอนโดยอางอิงมูลคาตามบัญชีสุทธิ (Net Book Value) ณ วันที่โอน ทั้งนี้ยังไมมีการคำนึงถึง

ผลกระทบทางภาษี (ถามี) 

3) EMCX ไมมีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลจากเงินปนผลของบริษัทฯ ณ วันที่ 1 มกราคม 2564 ดวยเหตุท่ีผูไดรับ

เงินเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ที่ถือหุนของบริษัทฯ ในระยะเวลาไมนอยกวา 3 เดือนกอน

ไดรับเงินปนผล และถือหุนของบริษัทฯ ตอไปไมนอยกวา 3 เดือนหลังวันท่ีไดรับเงินปนผล ทั้งนี้ EMCX และ

บริษัทฯ ไมมีลักษณะการถือหุนไขวกัน ซ่ึงเปนไปตามมาตรา 65 ทวิ (10) แหงประมวลรัษฎากร นอกจากนี้ ไม

มีการคำนึงถึงผลกระทบทางภาษีในขอมูลทางการเงินรวมเสมือนนี้  
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.8.3 ผลกระทบตอผูถือหุนและผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ และ EMCX 
 

• กรณีผูถือหุนตอบรับคำเสนอซ้ือหลักทรัพยโดยนำหลักทรัพยของบริษัทฯ ไปแลกกับหลักทรัพยของ EMCX : 

การดำเนินการดังกลาวไมสงผลกระทบตอผูถือหลักทรัพยของบริษัทฯ เนื่องจากผูถือหลักทรัพยของบริษัทฯ 

จะกลายเปนผูถือหลักทรัพยของ EMCX ที่จะเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ทำใหผูถือหุนไดรับ

ประโยชนหลัก ดังนี้   

1) สามารถซ้ือขายหุนที่มีสภาพคลองในการซ้ือขาย และมีราคาอางอิงตามราคาตลาด 

2) มีโอกาสไดรับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปนผล (Dividend Yield) และกำไรจากการขยายหลักทรัพย 

(Capital Gain) จากผลกำไรจากการดำเนินงานของ EMCX  

3) ผูถือหุนบุคคลธรรมดาจะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีในการไดรับยกเวนภาษีเงินไดสำหรับกำไรจากการ

ขายหลักทรัพย (Capital Gain Tax) ในตลาดหลักทรัพยฯ และไดรับยกเวนคาอากรแสตมปสำหรบัการ

ขายหุนในตลาดหลักทรัพยฯ 
 

ภายหลังการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการครั้งนี้ บริษัทฯ จะมีการเปล่ียนแปลงรูปแบบการบริหาร

จัดการเปนลักษณะของบริษัทลงทุน (Holding Company) ซ่ึง EMCX สามารถกำกับดูแลการดำเนินงานของ

บริษัทฯ และบริษัทยอยผานขอบังคับและนโยบายการกำกับดูแลกิจการและบริหารจัดการบริษัทยอย เชน 

การสงบุคคลากรเขาไปเปนกรรมการ หรือผูบริหารในบริษัทดังกลาวตามสัดสวนการถือหุนภายใตมติเห็นชอบ

จากคณะกรรมการของ EMCX รวมทั้งมีการกำหนดขอบเขต หนาท่ีความรับผิดชอบของกรรมการหรือ

ผูบริหารที่ไดรับแตงต้ังที่ชัดเจน ทำใหกลุมธุรกิจจะมีกรรมการและผูบริหารมีอำนาจในการตัดสินใจเกี่ยวกับ

การดำเนินงานเฉพาะดานสงผลใหเพ่ิมความคลองตัวในการบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพ  
 

• กรณีผูถือหุนของบริษัทฯ ไมตอบรับคำเสนอซ้ือหลักทรัพย : 

ผูถือหุนจะเปนผูถือหุนของบริษัทฯ ตอไป และดวยเหตุของการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการครั้งนี้

จะทำใหหุนของบริษัทฯ พนสภาพจากการเปนหลักทรัพยลดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ดังนั้น ผูถือหุนที่ไม

ตอบรับคำเสนอซ้ือจาก EMCX ไดรับผลกระทบดังนี้ 
 

1) ขาดสภาพคลองในการซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ  

2) ไมไดรับยกเวนภาษีเงินไดสำหรับกำไรจากการขายหลักทรัพย (Capital Gain Tax) และไมไดรับยกเวนคา

อากรแสตมปสำหรับการขายหุน 

3) ขาดโอกาสไดรับผลตอบแทนจากธุรกิจที่จะโอนขายหุนและเงินลงทุนซ่ึงไดแก บริษัทยอยในสายงานธุรกิจ

พัฒนาอสังหาริมทรัพยที่บริษัทฯ ถืออยูเดิมซ่ึงจะพิจารณาโอนไปยัง EMCX ตามแผนการปรับโครงสราง

ฯ รวมทั้งผลตอบแทนการลงทุนจากธุรกิจใหมที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 

4) ไดรับขาวสารของบริษัทฯ ลดลงเนื่องจาก บริษัทฯ จะส้ินสุดหนาท่ีดำเนินการตามหลักเกณฑ ประกาศ 

และกฎหมายอื่นๆ ท่ีกำหนดหนาท่ีของบริษัทจดทะเบียนในการเปดเผยสารสนเทศ หากแตผูถือหุนของ

บริษัทฯ ยังมีสิทธิดำเนินการและทราบขอมูลตามที่พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่

ไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) กำหนดไว เชน สิทธิตามมาตรา 100 ในการเขาชื่อกันทำหนังสือของให

คณะกรรมการเรียนประชุมวิสามัญผูถือหุน สิทธิตามมาตรา 102-108 ในเขาประชุมและการออกเสียง
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ของผูถือหุน สิทธิอื่นๆ ที่เกี่ยวของ รวมทั้งสิทธิในการไดรับขอมูลที่ตองเปดเผยในการประชุมผูถือหุนของ

บริษัทฯ รายงานประจำป งบการเงิน   ทั้งนี้ หากผูถือหุนรายยอยรายใดตองการทราบขอมูลของบริษัทฯ 

เชน รายชื่อคณะกรรมการ รายชื่อผูถือหุน และงบการเงินประจำป ผูถือหุนสามารถตรวจสอบและคัด

ถายสำเนาขอมูลดังกลาวไดที่กรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย   นอกจากนี้ บริษัทฯ จะส้ินสุด

หนาท่ีดำเนินการตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดมีการ

แกไขเพ่ิมเติม) หมวด 3/1 : การบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 

อนึ่ง ในการปรับโครงสรางทางธุรกิจของบริษัทฯ นั้น ผูถือหุนที่นำหลักทรัพยของบริษัทฯ มาแลกเปน

หลักทรัพยของ EMCX จะไมมีภาระภาษีใด ๆ จากการแลกหลักทรัพยเนื่องจาก ราคาที่ใชแลกหลักทรัพยจะ

เทากับตนทุนของหลักทรัพยบริษัทฯ เดิมของผูถือหุนแตละราย จึงไมทำใหเกิดกำไรหรือผลประโยชนจากการ

โอนแลกหุนซ่ึงเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ช) แหงประมวลรัษฎากร  โดยเฉพาะผูถือหุนที่เปนนิติ

บุคคลนั้น ในการคำนวณภาษีเงินไดนิติบุคคลในกรณีท่ีมีการขายหลักทรัพยของ EMCX ในอนาคตจะตองใช

ตนทุนเดิมที่ไดมาซ่ึงหลักทรัพยของบริษัทฯ และไมสามารถใชราคาตลาดของหลักทรัพยบริษัทฯ  ณ วันที่ทำ

การแลกหลักทรัพยเปนตนทุนใหมของหลักทรัพย EMCX ได 
 

• ผลกระทบสำคัญตอผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ :  

ผูถือหุนที่ไมตอบรับคำเสนอซ้ือจาก EMCX ไดรับผลกระทบดังนี้ 
 

1) กรณีที่วันใชสิทธิของ EMC-W7 อยูในชวงเวลา 30 วันกอนที่จะมีการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย จนถึงวันที่

ส้ินสุดการเสนอซ้ือหลักทรัพยดังกลาว ซ่ึงคาดวาคือ วันใชสิทธิ EMC-W7 ครั้งที่ 3 (รายละเอียดตาม

เอกสารแนบ 4)  โดยในกรณีดังกลาวนั้น ผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะถูกระงับการใชสิทธิ 1 

ครั้งเปนการชั่วคราวซ่ึงจะเปนไปตามมติที่ประชุมผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิซ่ึงจะกลาวในหัวขอ 9 ในลำดับ

ถัดไป  อยางไรก็ตาม บริษัทฯ อาจพิจารณากำหนดชวงเวลาทำคำเสนอซ้ือหลักทรพัยดังกลาวไมใหทับ

ซอนกับวันใชสิทธิ EMC-W7 วันใดวันหนึ่งเพ่ือมิใหกระทบตอการใชสิทธิของผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิของ

บริษัทฯ ตามแตกรณี 
 

2) กรณีที่ผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ไมตอบรับคำเสนอซ้ือหลักทรัพยเพ่ือแลกกับใบสำคัญแสดงสิทธิ 

EMCX-W1 ซ่ึงภายใตการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ ท่ีไดรับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือ

ใบสำคัญแสดงสิทธิซ่ึงจะกลาวในหัวขอ 9 ในลำดับถัดไปนั้น ผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะมี

ความเส่ียงที่สำคัญดังนี้ 
. 

ก. ความเส่ียงดานสภาพคลองของการซ้ือขายใบสำคัญแสดงสิทธิ : 

EMC-W7 จะไมมีสภาพคลองในการซ้ือขายเนื่องจากถูกเพิกถอนจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 

ข. ความเส่ียงที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิง : 

เนื่องจากหุนสามัญของบริษัทฯ ถูกใชเปนหลักทรัพยอางอิง (Underlying Assets) ของ EMC-W7 

ดังนั้น ผูถือ EMC-W7 จะไดรับความเส่ียงของการลดลงของราคาของใบสำคัญแสดงสิทธิ รวมทั้งการ

เปล่ียนแปลงเงื่อนไขอื่นที่เกี่ยวของซ่ึงมีปจจัยหลักคือ ผลจากการที่หุนสามัญของบริษัทฯ ถูกเพิก
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ถอนจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนกอนวันครบกำหนดอายุของ EMC-W7 ซ่ึงอาจสงผลใหราคา

ของ EMC-W7 ลดลงอยางรวดเร็ว  

9 ปจจัยความเส่ียงที่จะทำใหโครงการอาจไมสำเร็จ 
 

ปจจัยเส่ียงหลักที่อาจสงผลใหการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ ไมสำเร็จ มีดังตอไปนี้ 
 

1) ในการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ ตองไดรับการอนุมัติ การอนุญาต และ/หรือไดรับความเห็นชอบดังนี้ 

ก. บริษัทฯ ไดรับมติที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติแผนการปรับโครงสรางฯ  การเพิกถอนหุนของบริษัทฯ จากการเปน

หลักทรัพยจดทะเบียน การแกไขขอบังคับของบริษัทฯ การโอนขายหุนของบริษัทยอยตามแผนการปรับโครงสรางฯ 

และเรื่องอื่นที่เกี่ยวของจาก ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุม

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ข. บริษัทฯ ไดรับมติที่ประชุมผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุมัติการเพิกถอน EMC-W7 จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

การแกไขขอกำหนดสิทธิโดยกำหนดใหคณะกรรมการบริษัทมีอำนาจส่ังระงับการใชสิทธิ EMC-W7  เปนการ

ชั่วคราวในชวงเวลา 30 วันกอนท่ีจะมีการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย จนถึงวันท่ีสิ้นสุดการเสนอซื้อหลักทรัพยดังกลาว 

และเรื่องอ่ืนท่ีเก่ียวของ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวากึ่งหนึ่งของจำนวนหนวยท้ังหมดของใบสำคัญแสดงสิทธิซ่ึงถือ

โดยผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

ค. บริษัทฯ ไดรับความเห็นชอบจากหนวยงานท่ีกำกับดูแลไดแก  สำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ รวมทั้ง

คูสัญญาที่เกี่ยวของ (ตามแตกรณี)  
 

ทั้งนี้ หากบริษัทฯ ไมไดรับอนุมัติ อนุญาต และ/หรือไดรับความเห็นชอบดังกลาวแลว บริษัทฯ และ EMCX จะไม

สามารถดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ ใหสำเร็จได 
 

2) ในขั้นตอนการทำคำเสนอซ้ือหากปรากฏวา จำนวนหุนของบริษัทฯ ท่ีมีผูแสดงเจตนาขายมีจำนวนนอยกวารอยละ 75 

ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ นั้น EMCX จะยกเลิกคำเสนอซ้ือหลักทรัพยในครั้งนั้น 
 

3) ในการโอนยายบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยูให EMCX นั้นเขาขายเปนรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยที่ตองดำเนินการ

ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปที่ยังไมมีความแนนอนเนื่องจาก การดำเนินการดังกลาวยังตองขึ้นอยูกับการ

ขออนุมัติและการขออนุญาตท่ีจำเปนและเกี่ยวของกับแผนการปรับโครงสรางฯ รวมไปถึงการไดรับความเห็นชอบของ

หนวยงานที่กำกับดูแล และ/หรือคูสัญญาที่เกี่ยวของ ภายใตเงื่อนไขการไดรับความเห็นจากหนวยงานที่เกี่ยวของกับ

วิธีการโอนขายเงินลงทุนหรือวิธีการอื่นซ่ึงอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามความเหมาะสม   
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เอกสารแนบ 1 

สรุปขอมูลของบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) 
 

ช่ือบริษัท บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) (“EMCX”) 

EMC X Public Company Limited 
 

วันที่จัดตั้ง ภายในเดือนพฤษภาคม 2567 
 

ทุนจดทะเบียน 1. EMCX มีทุนจดทะเบียนเริ่มตน 10,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจำนวน 10,000 หุน มูลคาที่

ตราไวหุนละ 1 (หนึ่ง) บาท โดยมีจำนวนผูถือหุนและกรรมการตามหลักเกณฑท่ีกำหนดไวตาม

กฎหมายและหลักเกณฑตางๆ ที่เกี่ยวของ 

2. EMCX จะเพ่ิมทุนจดทะเบียนเทากับทุนของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) โดย

การออกหุนสามัญเพ่ิมทุนจำนวน 23,615,337,352 หุน  จำแนกเปน 

ก. เสนอขายตอผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ ดวยวิธแีลกกับหุนสามัญเดิมของบริษัทฯ ตามเงื่อนไขที่

กำหนดไวในคำเสนอซ้ือฯ 

ข. รองรับการออกใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญของ EMCX ครั้งที่ 1 (EMCX-W1) 

จำนวน 4,217,024,527 หนวย ในอัตราสวน 2 หุนเพ่ิมทุน ตอ 1 ใบสำคัญแสดงสิทธิฯ 

ค. จัดสรรแบบมอบอำนาจท่ัวไปจำนวน 2,530,214,717 หุน 

หมายเหต ุ เทากับจำนวนหุนของบริษัทฯ ภายหลังจากที่ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผูถือหุน

ประจำป 2567 เม่ือวันที่ 30 เมษายน 2567 
. 

หลักทรัพยอื่น EMCX จะมีการออกใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ EMCX ครั้งที่ 1 (EMCX-W1) จำนวน 

4,217,024,527 หนวย เพ่ือแลกกับใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ (EMC-W7) 

จำนวน 4,217,024,527 หนวย คิดเปนอัตราสวน 1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX ตอ 

1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ 
. 

ขอบเขตธุรกิจ EMCX จัดต้ังขึ้นเพ่ือรองรับแผนการปรับโครงสรางฯ เพ่ือเปนบริษัทใหญของบริษัทฯ ตอไป โดย

ดำเนินธุรกิจเปนบริษัทลงทุนที่ไมไดทำธุรกิจของตนเอง (Non-operating holding company) แต

เขาลงทุนในกิจการอื่น หรือเขารวมในกิจการ หรือเขาเปนหุนสวนจำกัดความรับผิดชอบในหาง

หุนสวนจำกัด เปนผูถือหุนในบริษัทจำกัดและบริษัทมหาชนจำกัดอื่น  
 

ทั้งนี้ EMCX จะเปนผูกำหนดแผนธุรกิจของกลุมบริษัท การบริหารเงินลงทุนในธุรกิจท่ีจะสราง

ผลตอบแทนและสรางการเติบโตใหธุรกิจของกลุมบริษัทไดอยางย่ังยืน รวมท้ังกำหนดนโยบายและ

การกำกับดูแลกิจการ การบริหารความเส่ียงของบริษัทตางๆ ในกลุมบริษัท 
 

โครงสรางการถือหุน ภายหลังการแลกหุนตามแผนการปรับโครงสรางฯ เปนผลสำเร็จ EMCX จะเปนบริษัทใหญของ 

บริษัทฯ และผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ จะกลายเปนผูถือหุนของ EMCX ตามสัดสวนของจำนวนหุนท่ี

ผูถือหุนบริษัทฯ นำมาแลกกับหุนของ EMCX ตามเงื่อนไขที่กำหนดไวในคำเสนอซ้ือฯ  
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เอกสารแนบ 2 
 

สรุปขอมูลของบริษัทฯ 
 

ขอมูลทั่วไป 

ช่ือบริษัท บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ 140/66 อาคารไอทีเอฟ ทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบียนนิติบุคคล 0107538000321 

วันที่จดทะเบียนบริษัท 9 มิถุนายน 2538 

ทุนเรือนหุน  ยอด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 : 

ทุนจดทะเบียน 15,680.63 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 15,680,632,144 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 

ทุนที่ออกและชำระแลว 8,434.05 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 8,434,049,054 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 

หลักทรัพยภายหลังไดรับอนุมัติจากท่ี

ประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2567 ใน 

วันท่ี 30 เมษายน 2567 

1. ทุนจดทะเบียน 23,615.34 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 23,615,337,352 หุน1/ 

มูลคาหุนละ 1 บาท 

2. ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) จำนวน 

4,217,024,527 หนวย 2/ 
. 

หมายเหตุ 1/ จำนวนหุนสามัญภายหลังการไดรับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ประกอบดวย 
. 

 จำนวน (หุน) 

หุนสามัญที่ออกและชำระแลว (“หุนสามัญเดิม”) [1] 8,434,049,054 

หุนสามัญเพิ่มทุน :  

- จัดสรรใหผูถือหุนเดิมตามสัดสวนจำนวนหุนที่ถืออยูในอัตรา 1 หุนสามัญเดิม ตอ 1 หุนสามัญ

เพิ่มทุน โดยไดกำหนดวันจองซ้ือและชำระเงินคาหุนสามัญเพิ่มทุนระหวางวันที่  27 

พฤษภาคม 2567 ถึงวันที่ 7 มิถุนายน 2567 

8,434,049,054 

- จัดสรรรองรับการออกใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 4,217,024,527 

- จัดสรรแบบมอบอำนาจทั่วไป 2,530,214,717 

รวมหุนสามัญเพิ่มทุน [2] 15,181,288,298 

รวมหุนสามัญจดทะเบียน [3] = [1]+[2] 23,615,337,352 
. 

 2/ ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (“EMC-W7”) มีรายละเอียดดังน้ี 
 

จำนวนที่ออกและเสนอขาย : ไมเกิน 4,217,024,527 หนวย 

อัตราสวนการจัดสรรผูถือหุนเดิม : 2 หุนสามัญเพิ่มทุน ตอ 1 ใบสำคัญแสดงสิทธิฯ  

อัตราการใชสิทธิ : 1 หนวยใบสำคัญแสดงสิทธิฯ ซ้ือหุนสามัญเพิ่มทุนได 1 หุน (เวนแตกรณีมี

การปรับอัตราการใชสิทธิตามเง่ือนไขการปรับสิทธิ) 

ราคาเสนอขาย : หนวยละ 0.00 บาท 

ราคาใชสิทธิ : 0.13 บาท ตอหุน 

วันที่ออกใบสำคัญแสดงสิทธฯิ : วันที่ 17 มิถุนายน 2567 
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วันครบอายุของใบสำคัญแสดงสิทธิฯ : วันที่ 16 มิถุนายน 2570 

อายุ : 3 ป นับแตวันที่ออกใบสำคัญแสดงสิทธ ิ

ระยะเวลาการใชสิทธ ิ : ผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิฯ สามารถใชสิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิฯไดทุกวันที่ 31 มกราคม 

, 30 เมษายน , 31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม ของทุกป ตลอดอายุของใบสำคัญแสดง

สิทธิฯ (“วันใชสิทธิ”) และวันใชสิทธิคร้ังสุดทายจะตรงกับวันครบอายุของใบสำคัญแสดง

สิทธิฯ (“วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย”) 
 

. 

ลักษณะการประกอบธุรกิจโดยรวม 
 

บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (บริษัทฯ) และบริษัทยอยดำเนินธุรกิจใหบริการตามสัญญาระยะยาว สัญญากอสราง 

รวมทั้งพัฒนาอสังหาริมทรัพยซ่ึงแบงเปน 2 สายงานหลัก ไดแก 1) ธุรกิจกอสราง และ 2) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย   
 

1 สายงานธุรกิจกอสราง 
 

สายงานธุรกิจกอสรางของบริษัทฯ แบงออกเปน 2 สายงานหลักคือ งานดานวิศวกรรมกอสรางท่ัวไป และงานดาน

วิศวกรรมระบบไฟฟาและเครื่องกล  
 

• งานดานวิศวกรรมกอสรางทั่วไป (General Construction) : 

บริษัทฯ ใหบริการดานรับเหมากอสรางอาคารครบวงจรท่ีครอบคลุมต้ังแตงานดานการออกแบบจนถึงขั้นตอนงาน

กอสรางอาคารพาณิชย  อาคารท่ีอยูอาศัย  ศูนยกีฬา สถาบันการศึกษา โรงพยาบาล อาคารของธุรกิจคาปลีก ส่ิง

อำนวยความสะดวกอื่นๆ  ในสวนของงานกอสรางโรงงานอุตสาหกรรมนั้น บริษัทฯ ดำเนินงานในลักษณะงานรับเหมา

เบ็ดเสร็จ (Turn-key projects) ต้ังแตงานออกแบบ กอสราง ไปถึงงานวางระบบสุขาภิบาล ระบบไฟฟาท่ีใชภายใน

โรงงาน นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังใหบริการงานกอสรางดานโยธาที่เปนงานของหนวยงานราชการ เชน งานกอสรางเขื่อน 

งานกอสรางคลองสงน้ำ งานปองกันดินพัง รวมถึงงานถนน เปนตน 
 

จากความหลากหลายของรูปแบบของผลงานกอสรางของบริษัทฯ สงผลใหบริษัทฯ เปนแหลงรวมผูบริหารและวิศวกรผู

มีประสบการณสูงอันแสดงถึงศักยภาพในการผลักดันงานของบริษัทฯ และการพัฒนาประสิทธิภาพของงานที่สามารถ

บริหารจัดการตนทุนและคาใชจายไดอยางมีประสิทธิภาพตามนโยบายท่ีวางไว และดวยประสบการณดานการกอสราง

ครบวงจร บริษัทฯ จึงมีความพรอมในการเขาประมูลงานขนาดใหญหรืองานรับเหมาแบบเบ็ดเสร็จ (Turnkey) 

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีนโยบายในการขยายงานกอสรางในรูปแบบตาง ๆ เชน ศูนยการคาขนาดเล็กในรูปแบบของ 

Community Mall โรงพยาบาล รวมทั้งอาคารโรงงานอุตสาหกรรมจากเดิมที่เปนอาคารสูงทั้งในรูปแบบคอนโดมิเนียม

และโรงแรม เพ่ือลดความเส่ียงในการดำเนินงาน 
 

• งานดานวศิวกรรมระบบไฟฟาและเครื่องกล (Electrical & Mechanical Engineering) : 

บริษัทฯ ใหบริการติดต้ังระบบสาธารณูปโภคตางๆ ประกอบไปดวย การออกแบบ และ ติดต้ังระบบไฟฟา ระบบประปา 

ระบบสุขาภิบาลท่ีครอบคลุมงานดานการออกแบบและติดต้ังระบบบำบัดน้ำเสียในอาคาร สำนักงาน และโรงงาน

อุตสาหกรรม รวมถึงระบบปรับอากาศและระบายอากาศอยางครบวงจร  
 

ดวยประสบการณและผลงานที่ผานมา บริษัทฯ เปนบริษัทรับเหมากอสรางงานระบบวิศวกรรมอันเปนที่ยอมรับใน

ระดับประเทศ โดยเนนการทำงานท่ีมีประสิทธิภาพมีคุณภาพ และสงมอบไดตรงตามกำหนดภายใตระบบบริหาร
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คุณภาพมาตรฐาน ISO 9001:2015 ท่ีไดนำมาใชปรับปรุงและพัฒนาระบบงานเดิม บริษัทฯ จึงมีลูกคาสำหรับงานดาน

วิศวกรรมฯ ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน   นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดมีการพัฒนาระบบการควบคุมตนทุนทางดานบัญชี

เพ่ือติดตามสถานะตนทุนไดตลอดเวลา บริษัทฯ มีการพัฒนาศักยภาพบุคลากรที่ตอเนื่องและจัดผลตอบแทนตาม

ผลงานภายใตหลักธรรมาภิบาล โดยไดกำหนดกลยุทธในการบริหารเพ่ือลดตนทุนและเพ่ิมประสิทธิภาพเปนนโยบาย

สำคัญในการทำงาน 

 

2 สายงานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 

บริษัทฯ มีการขยายธุรกิจไปยังธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยเขาซ้ือกิจการจากผูประกอบการเดิมที่มีความชำนาญ

โดยเปนการเขาถือหุนโดยตรง และเขาซ้ือโครงการท่ีสามารถเริ่มรับรูรายไดบางสวน เพ่ือเปนการลดความเส่ียงทางธุรกิจในระยะ

เริ่มตนของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย  ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดมีการเขาถือหุนในบริษัทยอยในสายงานพัฒนาอสังหาริมทรัพย ดังนี้ 
. 

ชื่อบริษัท สัดสวนการถือหุนของบริษัทฯ 

1 บริษัท นอรท พร็อพเพอรตี้ จำกัด รอยละ 99.9995 

2 บริษัท ริชแมน พร็อพเพอรตี้ จำกัด รอยละ 99.9996 

3 บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จำกัด รอยละ 99.9995 

4 บริษัท สยาม บางกอก ดีเวลล็อปเมนท จำกัด  รอยละ 99.9999 

5 บริษัท อิมพีเรียลแลนด จำกัด รอยละ 99.9998 

6 บริษัท กิจการรวมคา เชียงใหมรายวัน และ อีเอ็มซี จำกัด  รอยละ 50.9980 
. 

ในแตละโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพยท่ีเขาลงทุนนั้นเปนโครงการท่ีต้ังอยูบนพ้ืนท่ีท่ีมีความสำคัญทางเศรษฐกิจเชน 

ยานเยาวราช จังหวัดชลบุรี รวมทั้งจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงสามารถแบงออกเปน 3 ธุรกิจหลักคือ ไดแก 1) ธุรกิจอาคารชุดพักอาศัย 2) 

ธุรกิจจัดสรรบานและที่ดิน และ 3) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยประเภทมิกซยูส  มีรายละเอียดโดยสรุปดังนี้ 
 

• ธุรกิจอาคารชุดพักอาศัย : 

บริษัทฯ มีการลงทุนในโครงการอาคารชุดพักอาศัย ดังนี้ 
  

ก.) โครงการ นอรท บีช รีสอรท : 

ไดแก โครงการท่ีไดจดทะเบียนอาคารชุดโดยใชชื่อวา “นอรท บีช” และใชชื่อสำหรับงานขายวา “ซีไซด บาง

แสน” ประกอบดวย สวนของอาคารพักอาศัย 6 ชั้น จำนวน 2 อาคาร ซ่ึงกอสรางแลวเสร็จในป 2560 ขนาดพ้ืนที่

ขาย 200 ยูนิต ดำเนินงานภายใต “บริษัท ริชแมน พร็อพเพอรต้ี จำกัด” 
 

ข.) โครงการ ปาลมมิโอ (ชื่อเดิม - โครงการ นอรท แลนด คอนโดมิเนียม) :  

ประกอบดวย สวนของอาคารพักอาศัย 8 ชั้น จำนวน 3 อาคาร ดำเนินงานภายใต “บริษัท สัจจาบางแสน 

คอนโดมิเนียม จำกัด” 

 
 

ค.) โครงการ เออบิเทีย ทองหลอ :  
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ไดแก โครงการที่ดำเนินงานภายใต “บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน)” เปนโครงการคอนโดมิเนียม (Low Rise) ที่

สรางเสร็จพรอมอยูขนาด 8 ชั้น จำนวน 130 ยูนิต   ซ่ึงมีแนวคิดในการออกแบบโดยนำธรรมชาติเขามาแทรกใน

ตัวอาคาร ต้ังอยูในซอยสุขุมวิท 36 ใกล BTS ทองหลอ  โครงการดังกลาวไดรับการตอบรับจากกลุมลูกคาผูอยู

อาศัยเปนอยางดีและคาดวาจะสามารถปดการขายไดภายในป 2566 
 

• ธุรกิจจัดสรรบานและที่ดิน : 

บริษัทฯ มีการลงทุนใน “โครงการสยาม ไอยรา รีสอรท” อยูท่ีจังหวัดชลบุรี โครงการดังกลาวเปนโครงการบานพัก

อาศัยซ่ึงบริษัทฯ ไดเขาซ้ือกิจการจาก “บริษัท สยามบางกอก ดีเวลล็อปเมนท จำกัด” มีลักษณะรูปแบบของทาวนโฮม 

3 ชั้น และ 2 ชั้น จำนวนรวม 251 ยูนิต พรอมกับการพัฒนาสาธารณูปโภคตางๆ ซ่ึงไดรับการตอบรับจากกลุมลูกคาผู

อยูอาศยัเปนอยางดี 

• ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยประเภทมิกซยูส : 

บริษัทฯ มีการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพยประเภทมิกซยูส ประกอบดวย คอมมูนิต้ี มอลล และอาคารพาณิชย ดังนี้ 
 

ก.) โครงการ แลนดมารค มหาชัย : 

ประกอบดวย สวนของอาคารพลาซาขนาดพ้ืนที่ขาย 5,471.49 ตารางเมตร และอาคารพาณิชยจำนวน 101 ยูนิต 

บนพ้ืนที่ขนาด 21,849 ตารางเมตร โครงการดังกลาวเปนโครงการท่ีดำเนินการสรางเสร็จเรียบรอยและ

ดำเนินการสงมอบและจดสิทธิการเชาใหแกลูกคาแลว 
 

ข.) โครงการ สเตชั่น วัน : 

ไดแก โครงการที่ดำเนินการแลวเสร็จที่บริษัทฯ เขาซ้ือกิจการจาก “บริษัท อิมพีเรียล แลนด จำกัด” โดยมีที่ต้ังอยู

บนถนนเจริญกรุง ติดกับวัดมังกรกมลาวาส หรือวัดเลงเนยย่ี และอยูใกลยานเยาวราช ท้ังนี้โครงการฯ ดังกลาว

ประกอบดวย สวนของพ้ืนท่ีเพ่ือการพาณิชยชั้น 1-3 บนพ้ืนที่ขาย 1,074.40 ตารางเมตร และพ้ืนที่เพ่ือการพัก

อาศัยชั้น 4-7 จำนวน 56 ยูนิต บนพ้ืนที่ขาย 1,944.46 ตารางเมตร โครงการดังกลาวเปนโครงการท่ีไดรับการ

ตอบรับจากกลุมลูกคาผูอยูอาศัยและกลุมนักลงทุนเปนอยางดี 
 

อนึ่ง บริษัทฯ มีการดำเนินงานผานบริษัท กิจการรวมคา เชียงใหมรายวัน และ อีเอ็มซี จำกัด โดยบริษัทฯ มีสัดสวนการ

ลงทุนในกิจการรวมคาดังกลาวเทากับรอยละ 51 และสวนของบริษัท เชียงใหมรายวัน จำกัด 1/ ซ่ึงมีสัดสวนการลงทุนเทากับรอย

ละ 49  โดยในป 2561 กิจการรวมคามีการลงนามสัญญากับกรมธนารักษในการจัดสรางและบริหารโครงการท่ีอยูอาศัยตาม

นโยบายของรัฐบาลเพ่ือดูแลผูท่ีมีรายไดนอย ซ่ึงไดแก โครงการ “บานคนไทยประชารัฐ” ซ่ึงเปนโครงการบนท่ีดินราชพัสดุแปลง

หมายเลขทะเบียน ชม.1745 เนื้อที่ประมาณ 15-0-96 ไร อำเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม โดยโครงการดังกลาวยังไมมีการดำเนินการ 

ซ่ึงตอมาในป 2566 ในที่ประชุมคณะรัฐมนตรีเม่ือวันที่ 7 กุมภาพันธ 2566 ไดมีมติอนุมัติใหกรมธนารักษนำที่ดินราชพัสดุที่รองรับ

โครงการดังกลาวไปรองรับการดำเนินโครงการอื่นตามนโยบายของรัฐบาล หรือนำไปบริหารจัดการ หรือพัฒนาจัดหาประโยชนเพ่ือ

สรางรายไดใหแกภาครัฐตอไป 
 

หมายเหตุ 1/ ผูถือหุนรายใหญของ บจก. เชียงใหมรายวัน ไดแก นายสราวุฒิ แซเต่ียว ถือหุน 340,800 หุน คิดเปนรอยละ 85.02 และ

นางสุพินดา แซเต่ียว ถือหุนจำนวน 36,000 หุน คิดเปนรอยละ 9.00 คิดเปนสัดสวนรวมกันทั้งสิ้นรอยละ 94.02 ของจำนวน

หุนที่ออกและชำระแลว (ยอด ณ วันที่ 30 เมษายน 2566) 
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รายช่ือผูถือหุนลาสุด  

รายชื่อผูถือหุน 10 ลำดับแรกของบริษัทฯ ณ วันที่ 4 เมษายน 2567 เปนดังนี้ 
 

ลำดับที ่ รายช่ือ จำนวนหุน (หุน) สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 

1 นายชินชัย  ลีนะบรรจง 2,090,220,615 24.783 

2 บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิรค จำกัด (มหาชน) 1/ 1,131,410,184 13.415 

3 บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จำกัด (มหาชน) 2/ 976,475,700 11.578 

4 นายชนะชัย ลีนะบรรจง 398,752,547 4.728 

5 นายวรวิทย ลีนะบรรจง 157,990,100 1.873 

6 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 147,942,900 1.754 

7 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จำกัด 131,813,397 1.563 

8 นางสาวน้ำทิพย ชลสายพันธ 72,000,000 0.854 

9 นายชินชนะ  ลีนะบรรจง 71,000,000 0.842 

10 นายกฤษณ ออศิริวิกรณ 55,000,000 0.652 

11 อื่นๆ 3,098,182,891 37.959 

รวมจำนวนหุนที่ออกและชำระแลว 8,434,049,054 100.00 
. 

หมายเหตุ 1/ ผูถือหุนใหญของบริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จำกัด (มหาชน) ไดแก ครอบครัวลีนะบรรจง ดังน้ี 
. 

ลำดับที ่ ชื่อ ยอด ณ วันที่ 1 เมษายน 2567 

จำนวนหุน (หุน) สัดสวน (รอยละ) 

1 นายชินชัย ลีนะบรรจง 148,993,100 19.995 

2 นางสาวชินรี ลีนะบรรจง 71,843,900 9.641 

3 นางสาวชินสิรี ลีนะบรรจง 65,566,700 8.799 

4 นางสาวชินรัตน ลีนะบรรจง 62,427,200 8.378 

5 นายชนะชัย ลีนะบรรจง 37,219,200 4.995 

6 นายวุฒิชัย ลีนะบรรจง 34,225,600 4.593 

7 นางสาวชินภัทร ลีนะบรรจง 25,990,300 3.488 

8 นายชินชนะ ลีนะบรรจง 7,229,200 0.970 

 รวม 453,495,200 60.859 
. 

 2/ ผูถือหุนใหญของบริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จำกัด (มหาชน) คือ บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จำกัด 

(มหาชน) ถือหุนรวม 478,723,124 หุน คิดเปนรอยละ 52.304 ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลว (ยอด ณ วันที่ 28 

มีนาคม 2567) 
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รายช่ือกรรมการบริษัท 

 

ลำดับที ่ รายช่ือ ตำแหนง 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง ประธานกรรมการบริษัท , ประธานกรรมการบริหาร 

2 นายวรวิทย ลีนะบรรจง รองประธานกรรมการบริษัท ลำดับที่ 1  

3 ดร. ชาลี จังวิจิตรกุล 1/ 3/ รองประธานกรรมการบริษัท ลำดับที่ 2 , ประธานเจาหนาที่บริหาร 

4 นายมงคล ฉันทไพศาล กรรมการบริษัท 

5 นายภาณุทดั แนวจันทร 2/ กรรมการบริษัท 

6 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิริวิชัย กรรมการบริษัท , เลขานุการบริษัท 

7 นางสาวเพรามาตร หันตรา ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ , กรรมการบริษัท , 

กรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน 

8 นางสาวทวีศร ี วิกยาธิปตย ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน , กรรมการ

ตรวจสอบและกรรมการอิสระ , กรรมการบริษัท  

9 ดร. เยาวรินทร ศรีชัยนันท กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ , กรรมการบริษัท , กรรมการ

สรรหาและพิจารณาคาตอบแทน 
. 

หมายเหตุ 1/ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 6/2566 เม่ือวันที่ 13 พฤศจิกายน 2566 มีมติแตงต้ัง ดร.ชาลี จังวิจิตรกุล เขา

ดำรงตำแหนงกรรมการบริษัท แทน นางสาวธนิดา นิกรมาลากุล ซ่ึงไดลาออกจากการเปนกรรมการบริษัทเม่ือวันที่ 15 

กันยายน 2566 โดยมีผลต้ังแตวันที่ 13 พฤศจิกายน 2566 
 

 2/ ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 1/2567 เม่ือวันที่ 27 กุมภาพันธ 2567 มีมติแตงต้ังนายภาณุทัด แนวจันทร เขา

ดำรงตำแหนงกรรมการบริษัท แทน นายวชร ภักดีมณฑล ซ่ึงไดลาออกจากการเปนกรรมการบริษัทเม่ือวันที่ 1 

กุมภาพันธ 2567 โดยมีผลต้ังแตวันที่ 27 กุมภาพันธ 2567 

 3/ ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 2/2567 เม่ือวันที่ 21 มีนาคม 2567 มีมติแตงต้ัง ดร.ชาลี จังวิจิตรกุล เขาดำรง

ตำแหนงรองประธานกรรมการบริษัท ลำดับที่ 2 และดำรงตำแหนงประธานเจาหนาที่บริหาร แทน นายวรวิทย ลีนะ

บรรจง โดยมีผลต้ังแตวันที่ 21 มีนาคม 2567 

รายช่ือกรรมการบริหาร 
. 

ลำดับที ่ รายชื่อ ตำแหนง 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง  ประธานกรรมการบริหาร 

2 นายวรวิทย ลีนะบรรจง  กรรมการบริหาร 

3 ดร. ชาลี จังวิจิตรกุล  กรรมการบริหาร 

4 นายมงคล ฉันทไพศาล  กรรมการบริหาร 

5 นางสาววนิดา พวงบุญมาก กรรมการบริหาร 

6 นายกรกฤช ประคองวิทยา กรรมการบริหาร 

7 นายอุทัย กลางพิมาย กรรมการบริหาร 

8 นายภาณุทัด แนวจันทร กรรมการบริหาร 

9 วาที่รอยตรี เมธ ี อิทธิริวิชัย  กรรมการบริหาร 

หมายเหตุ : คณะกรรมการบริหารไดรับมติแตงต้ังจากประชมุคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 1/2567 เม่ือวันที่ 27 กุมภาพันธ 2567 
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เอกสารแนบ 3 

 

รายละเอียดและเง่ือนไขที่สำคัญในการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย 

 

ประเภทและลักษณะหลักทรัพยที่ทำการเสนอซ้ือ (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 2) 
 

1. หุนสามัญท่ีออกและชำระแลวท้ังหมดของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) จำนวนทั้งส้ิน 16,868,098,108 หุน 

ประกอบดวย 

หุนสามัญที่ออกและชำระแลว 8,434,049,054 หุน 

หุนสามัญเพ่ิมทุนที่จัดสรรใหผูถือหุนเดิม (Right Offering) 8,434,049,054 หุน 

รวมที่ออกและชำระแลวทั้งส้ิน 16,868,098,108 หุน 
. 

2. ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (EMC-W7) จำนวน 4,217,024,527 หนวย  

อัตราสวนและราคาการแลกหลักทรัพย 

บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) (“EMCX”) จะดำเนินการ 1) ออกและเสนอขายหุนสามัญออกใหมเพ่ือแลกหุนสามัญเดิมของ

บริษัทฯ ในอัตราเทากับ 1 หุนสามัญของบริษัทฯ ตอ 1 หุนสามัญออกใหมของ EMCX โดยราคาที่ใชการแลกหุนเทากับราคาตนทุน

ของหุนบริษัทฯ เดิมของผูถือหุนแตละราย  และ 2) ออกและเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญของ EMCX ครั้งที่ 1 

(EMCX-W1) เพ่ือแลกใบสำคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ในอัตราเทากับ 1 หนวยของ EMC-W7 ของบริษัทฯ ตอ 1 หนวยของ 

EMCX-W1 ของ EMCX โดยมีเงื่อนไขตามขอกำหนดสิทธิของ EMCX-W1 เหมือนเงื่อนไขฯ ของ EMC-W7 

ชวงระยะเวลารับซ้ือ 

ระยะเวลาไมนอยกวา 25 วันทำการแตไมเกิน 45 วันทำการ ซ่ึงจะประกาศวันท่ีเริ่มตนและส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือใหผูถือหุนของ 

บริษัทฯ ทราบตอไป 

เง่ือนไขในการยกเลิกการทำเสนอซ้ือ 

1. EMCX สงวนสิทธิที่จะยกเลิกคำเสนอซ้ือหากมีเหตุการณ หรือการกระทำใดๆ เกิดขึ้นภายหลังจากสำนักงาน ก.ล.ต. รับแบบ

แสดงรายการขอมูลการเสนอซ้ือหลักทรัพยพรอมกับการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย และยังไมส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือ อันเปน

เหตุหรืออาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายอยางรายแรงตอฐานะหรือทรัพยสินของบริษัทฯ โดยเหตุการณหรือการกระทำ

ดังกลาวมิไดเกิดจากการกระทำของ EMCX หรือการกระทำที่ EMCX เขาขายที่ตองรับผิดชอบ 

2. EMCX สงวนสิทธิท่ีจะยกเลิกคำเสนอซ้ือหากมีเหตุการณอื่นใดท่ีทำใหการขอเพิกถอนหุนของบริษัทฯ ออกจากการเปน

หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ระงับไป 

3. หากครบกำหนดระยะเวลารับซ้ือตามคำเสนอซ้ือหลักทรัพยแลวปรากฏวา จำนวนหุนท่ีมีผูแสดงเจตนาขายมีจำนวนนอยกวา

รอยละ 75 ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะยกเลิกคำเสนอซ้ือหลักทรัพย 

ชวงเวลาที่ผูแสดงเจตนาหลักทรัพยสามารถยกเลิกการเสนอขาย 

ผูถือหลักทรัพยของบริษัทฯ สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายไดภายใน 20 วันทำการแรกของชวงระยะเวลารับซ้ือ 
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เอกสารแนบ 4 
 

ข้ันตอนสำคัญของการดำเนินการตามแผนปรับโครงสรางฯ 
 

วันที่ดำเนินการ เหตุการณสำคัญ 

30 เมษายน 2567 1. บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) จัดประชุมคณะกรรมการเพ่ือพิจารณาอนุมัติเห็นชอบ

ดังตอไปน้ี 

- แผนการปรับโครงสรางฯ ของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

- การเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

- การแกไขขอบังคับของบริษัทฯ 

- การมอบอำนาจหนาท่ีท่ีเก่ียวของกับการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ 

- การโอนขายหุนของบริษัทยอยตามแผนการปรับโครงสรางฯ 

- กำหนดวันท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุน และกำหนดรายช่ือผูถือหุนเพ่ือสิทธิเขาประชุม 

- แตงตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ เพ่ือใหความเห็นแกผูถือหุนของบริษัทฯ เก่ียวกับแผนการปรับ

โครงสรางการถือหุนและการจัดการ และการเพิกถอนหลักหลักทรัพยจากการเปนหลักทรัพยจด

ทะเบียน และรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพย 

- จัดตั้ง “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน)” (“EMCX”) 

2. บริษัทฯ ดำเนินการแจงมติคณะกรรมการตอตลาดหลักทรัพยฯ พรอมยื่นเอกสารดังน้ี 

- แผนการปรับโครงสรางฯ ของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

- แบบรายงานการขอถอนหุนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (“แบบ F10-6”) 

- รางขอบังคับของของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (เฉพาะขอท่ีมีการเปลี่ยนแปลง) 

- สารสนเทศรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

3. บริษัทฯ จัดประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2567 เพ่ือขออนุมัติเรื่องสำคัญ ดังน้ี 

3.1 การลดทุนจดทะเบียนจาก 15,680,632,144 หุน เปน 8,434,049,054 หุน โดยวิธีการตัดหุน

สามัญท่ียังไมไดจำหนายออกท้ังหมด 

3.2 การเพ่ิมทุนจดทะเบียนจำนวน 15,181,288,298 หุน แบงเปนหุนสามัญเพ่ิมทุนดังน้ี 

- หุนสามัญจำนวน 8,434,049,054 หุน เสนอขายผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุนท่ีถืออยู ใน

อัตรา 1 หุนเดิม : 1 หุนใหม 

- หุนสามัญจำนวน 4,217,024,527 หุน เพ่ือรองรับการออกใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญ

ของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (“EMC-W7”)  

- หุนสามัญจำนวน 2,530,214,717 หุน แบบมอบอำนาจท่ัวไป (General Mandate) 

3.3 การออกและเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จำนวน 4,217,024,527 หนวย ใหแกผูถือ

หุนเดิมท่ีใชสิทธิจองซื้อหุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ในอัตราสวน 2 หุนใหม : 1 ใบสำคัญแสดง

สิทธิ โดยมีราคาใชสิทธิ 0.13 บาท/หุน ใชสิทธิทุก 3 เดือน อายุ 3 ป 
. 

เดือนพฤษภาคม 2567 1. ดำเนินการจัดตั้ง EMCX 

27 พฤษภาคม 2567 ถึง ระยะเวลาจองซื้อและชำระเงินคาหุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เสร็จสิ้น บริษัทฯ ทราบจำนวนท่ีผูถือหุนท่ีใช
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7 มิถุนายน 2567  สิทธิซื้อหุนสามัญเพ่ิมทุนออกใหม พรอมใบสำคัญแสดงสิทธิฯ (EMC-W7)   

ปลายเดือนมิถุนายน 

2567 

1. หุนสามัญเพ่ิมทุนออกใหม และใบสำคัญแสดงสิทธิฯ EMC-W7 เริ่มซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ 

2. บริษัทฯ จัดประชุมคณะกรรมการเพ่ือพิจารณากำหนดวันประชุมผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ ครั้งท่ี 7 

(EMC-W7) และกำหนดรายช่ือผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิเพ่ืออนุมัติการดำเนินการตามแผนการปรับ

โครงสรางฯ และเรื่องอ่ืนท่ีเก่ียวของ 
.... 

วันที่ดำเนินการ เหตุการณสำคัญ 

เดือนกรกฎาคม 2567 1. EMCX จัดประชุมคณะกรรมการเพ่ือพิจารณาอนุมัติเห็นชอบดังตอไปน้ี 

- บริษัทฯ ยื่นรายงานสรุปผลการตรวจสอบภายในป 2564-2566 ตอตลาดหลักทรัพยฯ 

- แผนการปรับโครงสรางฯ และการแลกหุน (Share swap) ของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

- การเพ่ิมทุนจดทะเบียนไมเกิน 23,615.34 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 23,615,337,352 หุน มูลคาท่ี

ตราไวหุนละ 1 บาท รวมท้ังออกและเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญของบริษัทครั้งท่ี 1 

(“EMCX-W1”) ไมเกิน 4,217,024,527 หนวย เพ่ือรองรับการแลก EMC-W7 ของบริษัทฯ 

- แกไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณหสนธิเพ่ือใหสอดคลองกับการเพ่ิมทุนของ EMCX และการดำเนินการตาม

แผนการปรับโครงสรางฯ ของบริษัทฯ 

- การยื่นแบบคำขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหม และแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย

หลักทรัพยพรอมการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยตอสำนักงาน ก.ล.ต. 

- การยื่นแบบคำขอรับหลักทรัพยของ EMCX เปนหลักทรัพยจดทะเบียนฯ ตอตลาดหลักทรัพยฯ 

- การรับโอนบริษัทยอยจากบริษัทฯ ตามแผนการปรับโครงสรางฯ 

- กำหนดวันท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุน และกำหนดรายช่ือผูถือหุนเพ่ือสิทธิเขาประชุม 

- แตงตั้งคณะกรรมการชุดยอย อนุมัติกฎบัตร ของเขตดำเนินงาน ผูสอบบัญชีรับอนุญาตของ EMCX 

 2. บริษัทฯ จัดประชุมดังน้ี 

- วันท่ี 30 กรกฎาคม 2567 : จัดประชุมวิสามัญผูถือหุนโดยมีมติอนุมัติแผนการปรับโครงสรางฯ  การ

เพิกถอนหุนของบริษัทฯ (EMC) จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน การแกไขขอบังคับของบริษัทฯ 

การโอนขายหุนของบริษัทยอยตามแผนการปรับโครงสรางฯ และเรื่องอ่ืนท่ีเก่ียวของ 

- จัดประชุมผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ ครั้งที่ 7  EMC-W7 เพ่ืออนุมัติการเพิกถอน EMC-W7 จากการ

เปนหลักทรัพยจดทะเบียน และเพ่ือมีมติอนุมัติแกไขขอกำหนดสิทธิ โดยกำหนดใหคณะกรรมการ

บริษัทมีอำนาจส่ังระงับการใชสิทธิ EMC-W7  เปนการชั่วคราวในชวงเวลา 30 วันกอนท่ีจะมีการ

ทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย จนถึงวันที่ส้ินสุดการเสนอซ้ือหลักทรัพยดังกลาว และเรื่องอื่นที่เกี่ยวของ  

3. EMCX จัดประชุมวิสามัญผูถือหุนโดยมีมติอนุมัติแผนการปรับโครงสรางฯ และการแลกหลักทรัพย 

(Securities swap) ของบริษัทฯ รวมท้ังเรื่องอ่ืนท่ีเก่ียวของตามท่ีคณะกรรมการบริษัทนำเสนอ 

4. บริษัทฯ กำหนดวันท่ี 31 กรกฎาคม 2567 เปนวันใชสิทธิ EMC-W7 ครั้งท่ี 1  

วันทำการถัดจากวันท่ี

ประชุมวิสามัญผูถือหุน

ของบริษัทฯ 

บริษัทฯ ยื่นแบบรายงานการขอถอนหุนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนตอตลาดหลักทรัพยฯ (“แบบ 

F10-7”) เพ่ือพิจารณาอนุมัติ 

เดือนสิงหาคม 2567  1. บริษัทฯ ยื่นแผนการปรับโครงสรางฯ เพ่ือขอความเห็นชอบเบ้ืองตนจากตลาดหลักทรัพยฯ 
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 2. ตลาดหลักทรัพยฯ อนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

ภายใน 30 วันนับจากวันท่ียื่นแบบ F10-7 

เดือนกันยายน 2567 1. บริษัทฯ ไดรับแจงผลการอนุญาตเบ้ืองตนจากตลาดหลักทรัพยฯ สำหรับแผนปรับโครงสรางฯ รวมท้ัง

แผนนำหลักทรัพยของ EMCX เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนแทนหลักทรัพยของบริษัทฯ 

2. ภายหลังบริษัทฯ ไดรับแจงผลการอนุญาตเบ้ืองตนจากตลาดหลักทรัพยฯ ตามขอ 1. EMCX จะยื่นคำขอ

อนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหม (แบบ 35-1-RE) และแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย

หลักทรัพยพรอมกับการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย (แบบ 69/247-1) ตอสำนักงาน ก.ล.ต.  

เดือนตุลาคม 2567 บริษัทฯ กำหนดวันท่ี 31 ตุลาคม 2567 เปนวันใชสิทธิ EMC-W7 ครั้งท่ี 2 

เดือนกันยายน 2567 - 

พฤศจิกายน 2567 

1. สำนักงาน ก.ล.ต. พิจารณาและแจงขอสังเกตจากการสอบทานขอเท็จจริงใหแก EMCX  

2. EMCX ยื่นขอมูลคำช้ีแจงตามขอสังเกตตามขอ 1. ใหสำนักงาน ก.ล.ต. พิจารณา 

ท้ังน้ีรวมระยะเวลาตามขอ 1. และ 2. ไมเกิน 90 วัน  
. 

 

วันที่ดำเนินการ เหตุการณสำคัญ 

มกราคม 2568 1. สำนักงาน ก.ล.ต. แจงผลการพิจารณาอนุญาตแบบ 69/247-1 ใหแก EMCX ไมเกิน 45 วัน นับจาก

วันท่ีสำนักงาน ก.ล.ต. พิจารณาวาไดรับคำช้ีแจงจาก EMCX ครบถวนตามขอสังเกตของสำนักงานฯ 

2. บริษัทฯ จัดประชุมคณะกรรมการภายใน 14 วัน นับจากวันท่ีแบบ 69/247-1 ไดรับอนุญาตจาก

สำนักงาน ก.ล.ต. เพ่ือพิจารณาดังน้ี 

- ยกเลิกจำนวนหุนเพ่ิมทุนแบบมอบอำนาจท่ัวไป (General Mandate) ท่ีคงเหลืออยู  

- ระงับการใชสิทธิช่ัวคราวของ EMC-W7 จนกวาข้ันตอนการเสนอซื้อหุนสามัญท่ีออกและชำระแลวของ

บริษัทฯ และ EMC-W7 จะแลวเสร็จ 

3. บริษัทฯ กำหนดวันท่ี 31 มกราคม 2568 เปนวันใชสิทธิ EMC-W7 ครั้งท่ี 3 (ระงับการใชสิทธิชั่วคราว) 

เดือนกุมภาพันธ 2568 - 

เมษายน 2568 

1. EMCX เสนอซื้อหลักทรัพยท้ังหมดจากผูถือหุนของบริษัทฯ โดยการแลก (Share swap) กับหุนสามัญ

เดิมของบริษัทฯ ในอัตราหุนสามัญออกใหมของ EMCX 1 หุน ตอหุนสามัญเดิมของบริษัทฯ 1 หุน  และ 

EMCX-W1 1 หนวย ตอ EMC-W7 1 หนวย ในระยะเวลา 25-45 วันทำการ 

2. บริษัทฯ กำหนดวันท่ี 30 เมษายน 2568 เปนวันใชสิทธิ EMC-W7 ครั้งท่ี 4 (สำหรับผูถือใบสำคัญแสดง

สิทธิที่ไมประสงคจะแลก EMC-W7 เปน EMCX-W1 ) 

เดือนพฤษภาคม 2568 1. EMCX ยื่นรายงานผลการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย (“แบบ 256-2”) ตอสำนักงาน ก.ล.ต. ภายใน 5 วัน

ทำการ นับแตสิ้นสุดระยะเวลารับซื้อ 

2. จดทะเบียนตอกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย 

เดือนมิถุนายน 2568 1. ตลาดหลักทรัพยฯ รับหลักทรัพย EMCX เปนหลักทรัพยจดทะเบียน  

2. ตลาดหลักทรัพยฯ ประกาศเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ  

3. เริ่มซื้อขายหลักทรัพย EMCX หลักทรัพย บริษัทฯ สิ้นสภาพจากหลักทรัพยจดทะเบียนในวันเดียวกัน 

ภายในป 2568 โอนจำหนายเงินลงทุนในหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX ตามแผนการปรับโครงสรางฯ 
 

หมายเหตุ : “หลักทรัพย” หมายถึง (1) หุนสามัญ และ (2) ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญ 
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เอกสารแนบ 5 
 

ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
 

1. งบแสดงฐานะทางการเงินรวม ณ วันที ่31 ธันวาคม 2563 - 2566 
. 

รายการ 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

 พันบาท 

(ปรับปรุงใหม) 

รอยละ พันบาท 

(ปรับปรุงใหม) 

รอยละ พันบาท 

(ตรวจสอบแลว) 

รอยละ พันบาท 

(ตรวจสอบแลว) 

รอยละ 

สินทรัพย         

สินทรัพยหมุนเวียน         

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 34,571 1.19 18,305 0.69 20,425 0.74 20,738 0.88 

ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอื่น 116,282 4.02 37,502 1.42 138,521 5.02 91,538 3.86 

สินทรัพยท่ีเกิดจากสัญญา-หมุนเวียน 402,155 13.89 496,493 18.74 477668 17.30 408,433 17.24 

เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียคางรับ 3,069 0.11 3,338 0.13 4,119 0.15 - - 

สินคาคงเหลือ 718,106 24.80 660,702 24.94 625,266 22.65 604,511 25.51 

เงินจายลวงหนาคาวัสดุกอสรางและ

ผูรับเหมา 

19,184 0.66 12,240 0.46 9,876 0.36 12,727 0.54 

สินทรัพยทางการเงินหมุนเวียนอื่น 351 0.01 - - - - - - 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 9,306 0.32 6,908 0.26 9,596 0.35 6,893 0.29 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 1,303,024 44.99 1,235,489 46.64 1,285,471 46.57 1,144,840 48.32 

สินทรัพยไมหมุนเวียน         

สินทรัพยทางการเงนิไมหมุนเวียนอื่น 22,412 0.77 20,069 0.76 17,141 0.62 16,422 0.69 

สินทรัพยท่ีเกิดจากสัญญา-ไมหมุนเวียน - - - - 34,338 1.24 36,437 1.54 

อสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน 1,127,446 38.93 1,085,131 40.97 1,050,332 38.05 843,895 35.62 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 163,906 5.66 139,565 5.27 145,047 5.25 133,974 5.65 

สินทรัพยสิทธิการใช 5,663 0.20 15,685 0.59 27,839 1.01 22,331 0.94 

สินทรัพยไมมีตัวตนนอกจากคาความนิยม 3,826 0.13 3,721 0.14 3,474 0.13 9,933 0.42 

สินทรัพยทางการเงินไมหมุนเวียนท่ีไมใช

เงินสดท่ีเปนหลักประกัน 

211,513 7.30 68,957 2.60 101,866 3.69 93,476 3.95 

ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ีจาย 56,682 1.96 78,668 2.97 93,060 3.37 66,242 2.80 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,600 0.06 1,539 0.06 1,970 0.07 1,732 0.07 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,593,048 55.01 1,413,336 53.36 1,475,067 53.43 1,224,442 51.68 

รวมสินทรัพย 2,896,072 100.00 2,648,825 100.00 2,760,538 100.00 2,369,282 100.00 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน         

หนี้สินหมุนเวียน         

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก

สถาบันการเงิน 

19,560 0.68 16,809 0.63 150,585 5.45 67,163 2.83 

เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอื่น 253,481 8.75 207,442 7.83 374,751 13.58 341,867 14.43 

หน้ีสินท่ีเกิดจากสัญญา-หมุนเวียน 70,205 2.42 68,223 2.58 103,007 3.73 63,542 2.68 
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สวนของหน้ีสินระยะยาวถึงกำหนดชำระ

ภายในหน่ึงป : 

        

- เงินกูยืมระยะยาว 135,050 4.66 204,263 7.71 205,081 7.43 242,090 10.22 

- หน้ีสินตามสัญญาเชา 3,952 0.14 3,514 0.13 6,797 0.25 12,927 0.55 
. 

. 

 
 

รายการ 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

 พันบาท 

(ปรับปรุงใหม) 

รอยละ พันบาท 

(ปรับปรุงใหม) 

รอยละ พันบาท 

(ตรวจสอบแลว) 

รอยละ พันบาท 

(ตรวจสอบแลว) 

รอยละ 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน (ตอ)         

เงินกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียจาย 8,922 0.31 8,922 0.34 75,407 2.73 389,111 16.42 

ประมาณการหน้ีสินหมุนเวียนอื่น 48,154 1.66 38,488 1.45 27,391 0.99 87,436 3.69 

หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 11,313 0.39 10,370 0.39 10,655 0.39 8,602 0.36 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 550,638 19.01 558,031 21.07 953,674 34.55 1,212,737 51.19 

หนี้สินไมหมุนเวียน         

เงินกูยืมระยะยาว 169,644 5.86 19,078 0.72 79,986 2.90 8,805 0.37 

หน้ีสินตามสัญญาเชา 47,840 1.65 44,843 1.69 51,066 1.85 41,114 1.74 

หน้ีสินท่ีเกิดจากสัญญา-ไมหมุนเวียน 331 0.01 347 0.01 - - - - 

หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี 7,207 0.25 3,742 0.14 3,293 0.12 14,502 0.61 

ประมาณการหน้ีสินไมหมุนเวียนสำหรับ

ผลประโยชนพนักงาน 

30,742 1.06 28,673 1.08 25,958 0.94 26,342 1.11 

เจาหน้ีเงินประกันผลงานจากผูรับเหมา 139,859 4.83 131,918 4.98 122,223 4.43 102,582 4.33 

หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น 8,214 0.28 9,441 0.36 10,336 0.37 8,583 0.36 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 403,837 13.94 238,042 8.99 292,862 10.61 201,928 8.52 

รวมหนี้สิน 954,475 32.96 796,073 30.05 1,246,536 45.16 1,414,664 59.71 

สวนของผูถือหุน         

ทุนจดทะเบียน 12,650,632  12,650,632  12,650,632  15,680,632  

ทุนท่ีออกและชำระแลว 8,433,755 291.21 8,433,755 318.40 8,433,780 305.51 8,434,049 355.97 

สวนเกิน (ต่ำกวา) มูลคาหุนสามัญ :         

- สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 248,606 8.58 248,606 9.39 248,606 9.01 248,606 10.49 

- สวนต่ำกวามูลคาหุนสามัญ (4,459,883) (154.00) (4,459,883) (168.37) (4,459,904) (161.56) (4,460,133) (188.25) 

สวนเกินทุนหุนทุนซ้ือคืน 5,970 0.21 5,970 0.23 5,970 0.22 5,970 0.25 

กำไร (ขาดทุน) สะสม :         

- จัดสรรแลว-ทุนสำรองตามกฎหมาย 16,483 0.57 16,483 0.62 16,483 0.60 16,483 0.70 

- ขาดทุนสะสม (2,241,148) (77.39) (2,326,446) (87.83) (2,661,358) (96.41) (3,217,618) (135.81) 

องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน 65,948 2.28 63,301 2.39 60,654 2.20 58,008 2.45 

รวมสวนของบริษัทใหญ 2,069,731 71.47 1,981,786 74.82 1,644,231 59.56 1,085,365 45.81 

สวนไดเสียท่ีไมมีอำนาจควบคุม (128,135) (4.42) (129,034) (4.87) (130,229) (4.72) (130,747) (5.52) 
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รวมสวนของผูถือหุน 1,941,596 67.04 1,852,751 69.95 1,514,002 54.84 954,618 40.29 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 2,896,072 100.00 2,648,825 100.00 2,760,538 100.00 2,369,282 100.00 

 

2. งบกำไรขาดทุนรวมสำหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 - 2566   
. 

รายการ ป 2563 ป 2564 ป 2565 ป 2566 

 พันบาท 

(ปรับปรุงใหม) 

รอยละ พันบาท 

(ปรับปรุงใหม) 

รอยละ พันบาท 

(ตรวจสอบแลว) 

รอยละ พันบาท 

(ตรวจสอบแลว) 

รอยละ 

รายได         

รายไดจากการรับเหมากอสราง 1,345,737 91.96 948,876 86.17 597,792 88.91 385,398 84.41 

รายไดจากการขายอสังหาริมทรัพย 50,681 3.46 107,338 9.75 41,980 6.24 17,945 3.93 

รายไดคาเชาและคาบริการ 13,242 0.90 8,444 0.77 8,886 1.32 13,002 2.85 

รายไดอื่น  53,792 3.68 36,463 3.31 23,680 3.52 40,215 8.81 

รวมรายได 1,463,453 100.00 1,101,121 100.00 672,338 100.00 456,560 100.00 

คาใชจาย         

ตนทุนรับเหมากอสราง 1,153,264 78.80 924,518 83.96 772,123 114.84 592,199 129.71 

ตนทุนขายอสังหาริมทรัพย 39,438 2.69 90,912 8.26 33,564 4.99 20,914 4.58 

ตนทุนคาเชาคาบริการ 42,773 2.92 39,708 3.61 38,576 5.74 38,612 8.46 

ตนทุนในการจัดจำหนาย 21,891 1.50 10,365 0.94 6,934 1.03 8,692 1.90 

คาใชจายในการบริหาร 134,034 9.16 129,000 11.72 158,452 23.57 319,139 69.90 

รวมคาใชจาย 1,391,400 95.08 1,194,503 108.48 1,009,649 150.17 979,557 214.55 

กำไร (ขาดทุน) จากการดำเนินงาน 72,053 4.92 (93,381) (8.48) (337,310) (50.17) (522,997) (114.55) 

รายไดทางการเงิน 1,395 0.10 536 0.05 477 0.07 848 0.19 

ตนทุนทางการเงิน (4,771) (0.33) (2,570) (0.23) (3,167) (0.47) (25,714) (5.63) 

สวนแบงกำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนใน

บริษัทรวมและกิจการรวมคา 

(1,443) (0.10) (1,513) (0.14) (726) (0.11) (353) (0.08) 

กำไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได 67,234 4.59 (96,929) (8.80) (340,727) (50.68) (548,216) (120.08) 

รายได (คาใชจาย) ภาษีเงินได (6,696) (0.46) 3,298 0.30 591 0.09 (11,209) (2.46) 

กำไร (ขาดทุน) สำหรับป 60,538 4.14 (93,631) (8.50) (340,136) (50.59) (559,425) (122.53) 

กำไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น :         

รายการท่ีจะไมถูกบันทึกในสวนของกำไร

หรือขาดทุนในภายหลัง : 

        

ผลกำไรจากการประมาณการตามหลัก

คณิตศาสตรประกันภัย 

- - 5,982 0.54 1,728 0.26 - - 

ภาษี เงิน ไดของรายการท่ีจะไมถูกจัด

ประเภทใหมไวในขาดทุนในภายหลัง 

- - (1,192) (0.11) (346) (0.05) - - 

กำไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นสำหรับป – 

สุทธิจากภาษี 

- - 4,786 0.43 1,383 0.21 - - 

กำไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสำหรับป  60,538 4.14 (88,845) (8.07) (338,753) (50.38) (559,425) (122.53) 
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รายการ ป 2563 ป 2564 ป 2565 ป 2566 

 พันบาท 

(ปรับปรุงใหม) 

รอยละ พันบาท 

(ปรับปรุงใหม) 

รอยละ พันบาท 

(ตรวจสอบแลว) 

รอยละ พันบาท 

(ตรวจสอบแลว) 

รอยละ 

การแบงปนกำไร (ขาดทุน) :         

สวนท่ีเปนของบริษัทใหญ 58,933 4.03 (92,731) (8.42) (338,941) (50.41) (558,907) (122.42) 

สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไม มีอำนาจ

ควบคุม 

1,605 0.11 (900) (0.08) (1,195) (0.18) (518) (0.11) 

รวมท้ังส้ิน 60,538 4.14 (93,631) (8.50) (340,136) (50.59) (559,425) (122.53) 

การแบงปนกำไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จ

รวม : 

        

สวนท่ีเปนของบริษัทใหญ 58,933 4.03 (87,945) (7.99) (337,558) (50.21) (558,907) (122.42) 

สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไม มีอำนาจ

ควบคุม 

1,605 0.11 (900) (0.08) (1,195) (0.18) (518) (0.11) 

รวมท้ังส้ิน 60,538 4.14 (88,845) (8.07) (338,753) (50.38) (559,425) (122.53) 

กำไร (ขาดทุน) ตอหุนสวนของบริษัท

ใหญ  : (บาท) 

        

กำไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นพ้ืนฐาน 0.0070  (0.0110)  (0.0402)  (0.0663)  

กำไร (ขาดทุน) ตอหุนปรับลด 0.0069  (0.0091)  (0.0352)  (0.0663)  
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ส่ิงท่ีส่งมาดว้ยลาํดบัท่ี 3 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ 

 

ดวยที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 ซ่ึงไดมีจัดการประชุมเม่ือวันที่ 

30 เมษายน 2567 ไดมีมติอนุมัติใหเสนอตอที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการ

จัดการ และการดำเนินการอื่นๆ ท่ีเกี่ยวของของบริษัทฯ (“แผนการปรับโครงสรางฯ”) ดังรายละเอียดท่ีปรากฎตามแผนการปรับ

โครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ และการเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ซ่ึงเปนการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ ตามประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลักเกณฑเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมพรอมกับการทำคำเสนอ

ซ้ือหลักทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ (รวมทั้งที่ไดแกไขเพ่ิมเติม) (“ประกาศ ทจ. 

34/2552”) และการโอนขายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแกบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) ซ่ึงเปนบริษัทมหาชน

จำกัดที่บริษัทฯ ดำเนินการจัดต้ัง (“EMCX”) ตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ ดังรายละเอียดที่

ปรากฎตามสารสนเทศรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยของบริษัทฯ 

 

ในการนี้ คณะกรรมการของบริษัทฯ มีความเห็นเกี่ยวกับผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากการปรับโครงสรางการถือหุนและการ

จัดการ สรุปไดดังตอไปนี้ 

 

1 ผลกระทบตอบริษัทฯ  
. 

1.1 ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ  
. 

1.1.1 กรณีที่แผนการปรับโครงสรางฯ ประสบผลสำเร็จ  

ภายหลังจากท่ีสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) อนุญาตให EMCX 

สามารถเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมพรอมกับการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยเดิมของบริษัทฯ เพ่ือปรับโครงสรางการถือหุนและการ

จัดการแลวนั้น  EMCX จะดำเนินการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ โดยการออกและเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหม

ของ EMCX เพ่ือแลกกับหลักทรัพยของบริษัทฯ ซ่ึงถือครองโดยผูถือหุนของบริษัทฯ ในปจจุบัน   
 

ภายใตสมมติฐานที่การดำเนินงานตามแผนการปรับโครงสรางฯ เปนผลสำเร็จกลาวคือ ภายหลัง EMCX เขาจดทะเบียนเปน

หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ แลว บริษัทฯ จะดำเนินการโอนจำหนายหุนของบริษัทยอย

ที่ตนถืออยูไปให EMCX ที่คาดวาจะเสร็จส้ินภายในป 2568 จึงเปนผลให บริษัทฯ จะไมสามารถรับรูผลการดำเนินงานของบริษัท

ยอยดังกลาวได  ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการเกิดรายได และกำไรหรือขาดทุนจากการจำหนาย

เงินลงทุนในบริษัทยอยดังกลาว และหากการปรับโครงสรางครั้งนี้มีบุคคลที่เกี่ยวโยงกันที่มิใชบริษัทจดทะเบียนถือหุนในบริษัทฯ ที่

ไมเกินรอยละ 10 จะไดรับยกเวนการปฏิบัติหนาท่ีตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ขอ 7(1) ซ่ึงระบุให บริษัทจดทะเบียนไดรับ

ยกเวนการปฏิบัติหนาที่ในกรณีที่เปนรายการระหวางบริษัทจดทะเบยีนกับบริษัทยอยที่มีบุคคลที่เกี่ยวโยงกันที่มิใชบริษัทจดทะเบียน

ถือหุนในบริษัทยอยไมเกินรอยละ 10 ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทยอย ทั้งนี้ การถือหุนดังกลาวใหนับรวมหุน

ที่ถือโดยผูที่เกี่ยวของดวย โดยบุคคลที่เกี่ยวโยงดังกลาวไมไดเกี่ยวโยงกับบริษัทจดทะเบียนและบริษัทยอยในลักษณะอื่นๆ   ทั้งนี้ ใน
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กรณีดังกลาว บริษัทฯ และ EMCX ยังคงตองปฏิบัติตามเกณฑอื่นๆ ท่ีเกี่ยวของรวมท้ังประกาศรายไดไดมาหรือจำหนายไปซ่ึง

สินทรัพย 

 

1.1.2 กรณีที่แผนการปรับโครงสรางฯ ไมประสบผลสำเร็จ  

หากแผนการปรับโครงสรางฯ ไมประสบผลสำเร็จ ฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ จะยังคงไมเปล่ียนแปลง 

และบริษัทฯ จะยังคงรับรูผลการดำเนินงานของบริษัทยอยแตละบริษัทตามสัดสวนการถือหุนของบริษัทฯ เชนเดิม 
 

ทั้งนี้ EMCX อาจมีการปรับเปล่ียนโครงสรางการถือหุนของบริษัทยอยไดเพ่ือใหสอดคลองกับสภาพแวดลอมทางธุรกิจ และ/

หรือการเปล่ียนแปลงของขอบังคับ กฎเกณฑที่เกี่ยวของ ตามแตกรณี อยางไรก็ตาม EMCX และบริษัทฯ จะยังคงดำเนินการภายใต

หลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี รวมทั้งกฎหมายและกฎระเบียบของสำนักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพยฯ และหนวยงานกำกับดูแลท่ี

เกี่ยวของ 

 

1.2 ผลกระทบทางบัญชี และภาษีจากการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทฯ  
. 

1.2.1 กรณีที่แผนการปรับโครงสรางฯ ประสบผลสำเร็จ  

กรณีท่ีการปรับโครงสรางการถือหุนประสบผลสำเร็จ และภายหลังจากท่ีการโอนจำหนายหุนในแตละบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ 

ถืออยูเสร็จส้ินสำเร็จตามแผนการปรับโครงสรางฯ นั้น บริษัทฯ จะไมมีการถือหุนในบริษัทยอยดังกลาว ดังนั้น บริษัทฯ จึงไมตอง

จัดทำงบการเงินรวมที่มีบริษัทยอยดังกลาวอีกตอไป นอกจากนี้ ในสวนของผลกระทบทางภาษีนั้น เนื่องจากการโอนหุนของบริษัท

ยอยที่บริษัทฯ ถืออยูให EMCX กลาวคือ มูลคารวมของส่ิงตอบแทนของเงินลงทุนในหุนสามัญของ Siam ตามราคาทุน (Cost) 

ในขณะที่ มูลคาส่ิงตอบแทนสำหรับหุนสามัญของบริษัทยอยอื่นๆ จะเทากับรอยละ 1 ของมูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) ของแตละ

บริษัทยอยดังกลาว คูณดวยจำนวนหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ซ่ึงการดำเนินการดังกลาวอาจเกิดภาระภาษีในสวนของผลตางที้

เกิดขึ้นระหวางราคาทุนกับราคาที่โอนให EMCX อยางไรก็ตาม กรมสรรพากรมีอำนาจในการประเมินภาษีจากการโอน หากราคาโอน

สินทรัพยต่ำกวาราคาตลาดโดยไมมีเหตุอันควร โดยเปรียบเทียบราคาจากราคาตลาดได 

 

1.2.2 กรณีที่แผนการปรับโครงสรางฯ ไมประสบผลสำเร็จ  

หากแผนการปรับโครงสรางฯ ไมประสบผลสำเร็จ บริษัทฯ จะไมไดรับผลกระทบทางบัญชีและภาษีแตอยางใด 

 

2 ผลกระทบตอ EMCX  
. 

2.1 ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของ EMCX  

ในกรณีที่ EMCX ซ้ือหุนโดยการแลกหุนของตนกับหุนของบริษัทฯ ไดครบรอยละ 100 ของจำนวนหุนท่ีออกและชำระแลว

ทั้งหมดของบริษัทฯ จะทำใหภาพรวมฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของ EMCX ไมแตกตางจากฐานะการเงินและผลการ

ดำเนินงานของบริษัทฯ กอนการปรับปรุงโครงสรางฯ   ในขณะที่หาก EMCX ซ้ือหุนของบริษัทฯ นอยกวารอยละ 100 ของจำนวน

หุนที่ออกและชำระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะรับรูฐานะทางการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ ตามสัดสวนที่ EMCX 
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ซ้ือได ตัวอยางเชน ในกรณีที่บริษัทฯ สามารถแลกหุนของบริษัทฯ ไดรอยละ 75 ของจำนวนหุนท่ีออกและชำระแลวทั้งหมดของ

บริษัทฯ EMCX ในฐานะบริษัทใหญของบริษัทฯ จะรับรูฐานะการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ ในสัดสวนรอยละ 75 
 

อนึ่ง “ขอมูลทางการเงินรวมเสมือน” ตามตารางในหนาถัดไปนั้นถูกจัดทำขึ้นเปนการเฉพาะโดยมีจุประสงคเพ่ือใหผูถือหุน

เขาใจภาพรวมของผลกระทบเบื้องตนจากการปรับโครงสรางการถือหุนเทานั้น โดยไมไดผานการสอบทานหรือตรวจสอบโดยผูสอบ

บัญชีรับอนุญาต และไมสามารถรับรองวาถูกตองตามมาตรฐานทางบัญชี ท้ังนี้ขอสมมติฐานท่ีใชในการจัดทำขอมูลทางการเงินรวม

เสมือนครั้งนี้มิไดเปนการรับรองผลประกอบการหรือเหตุการณในอนาคต  ดังตารางตอไปนี้ 

 

หนวย : พันบาท 

 กรณีท่ี 1 : EMCX แลกหุนของบริษัทฯ 

ไดรอยละ 100 

กรณีท่ี 2 : EMCX แลกหุนของบริษัทฯ 

ไดรอยละ 75 

 ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2564  

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2565 

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2566 

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2564  

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2565 

ณ วันท่ี 31 

ธ.ค. 2566 

ผลการดำเนินงาน :       

กำไร (ขาดทุน) สุทธิในสวนของบริษัทใหญ 

[1] 

(92,731) (338,941) (558,907) (69,548) (254,206) (419,180) 

จำนวนหุนถัวเฉล่ียถวงน้ำหนัก (พันหุน) [2] 8,433,755 8,433,780 8,434,049 6,325,316 6,325,335 6,325,537 

กำไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาท/หุน) 

[3]=[1]/[2] 

(0.0110) (0.0402) (0.0663) (0.0110) (0.0402) (0.0663) 

 

ฐานะการเงิน : 

      

สินทรัพยรวม 2,648,825 2,760,538 2,369,282 2,648,825 2,760,538 2,369,282 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน :       

หน้ีสินรวม 796,073 1,246,536 1,414,664 796,073 1,246,536 1,414,664 

สวนของผูถือหุน :       

• สวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ [4] 1,981,786 1,644,231 1,085,365 1,486,339 1,233,174 814,024 

• สวนของผูถือหุนทีไ่มมีอำนาจควบคุม (129,034) (130,229) (130,747) 366,412 280,829 140,594 

รวมสวนของผูถือหุน 1,852,751 1,514,002 954,618 1,852,751 1,514,002 954,618 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 2,648,825 2,760,538 2,369,282 2,648,825 2,760,538 2,369,282 

จำนวนหุน ณ วันส้ินงวดบัญชี (พันหุน) [5] 8,433,755 8,433,780 8,434,049 6,325,316 6,325,335 6,325,537 

มูลคาตามบัญชขีองบริษัทใหญ (บาท/หุน) 

[6]=[4]/[5] 

0.2350 0.1950 0.1287 0.2350 0.1950 0.1287 

 

สมมติฐานสำคัญในการจัดทำขอมูลทางการเงินรวมเสมือน 

1. กำหนดอัตราแลกหุนเทากับ 1 หุนสามัญเดิมของบริษัทฯ ตอ 1 หุนสามัญออกใหมของ EMCX ณ วันที่ 1 มกราคม 2564 

หนา้ 76



 

 

2. การดำเนินการตามแผนปรับโครงสรางฯ เกิดขึ้น ณ วันที่ 1 มกราคม 2564 ภายใตแนวปฏิบัติทางการบัญชีสำหรับการ

รวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน (Business combination under common control) และกำหนดราคาโอนโดย

อางอิงมูลคาตามบัญชีสุทธิ (Net Book Value) ณ วันที่โอน ทั้งนี้ยังไมมีการคำนึงถึงผลกระทบทางภาษี (ถามี) 

3. EMCX ไมมีภาระภาษีเงินไดนิติบคุคลจากเงินปนผลของบริษัทฯ ณ วันที่ 1 มกราคม 2564 ดวยเหตุที่ผูไดรับเงินเปน

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ที่ถือหุนของบริษัทฯ ในระยะเวลาไมนอยกวา 3 เดือนกอนไดรับเงินปนผล และ

ถือหุนของบริษัทฯ ตอไปไมนอยกวา 3 เดือนหลังวันทีไ่ดรับเงินปนผล ทั้งนี้ EMCX และบริษัทฯ ไมมีลักษณะการถือหุน

ไขวกัน ซ่ึงเปนไปตามมาตรา 65 ทวิ (10) แหงประมวลรัษฎากร นอกจากนี้ ไมมีการคำนงึถงึผลกระทบทางภาษีในขอมูล

ทางการเงินรวมเสมือนนี ้

 

3 ผลกระทบดานอื่นตอผูถือหุนของบริษัทฯ และ EMCX  
. 

3.1 ผลกระทบตอผูถือหุนของบริษัทฯ ที่ตอบรับคำเสนอซ้ือ และเปนผูถือหุนของ EMCX 

กรณีท่ีคำเสนอซ้ือหลักทรัพยของ EMCX ไดรับการตอบรับไดครบรอยละ 100 ของหุนที่ออกและชำระแลวท้ังหมดของ

บริษัทฯ นั้น กรณีดังกลาวไมสงผลกระทบตอผูถือหลักทรัพยของบริษัทฯ เนื่องจากผูถือหลักทรัพยของบริษัทฯ จะกลายเปน

ผูถือหลักทรัพยของ EMCX ที่จะเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ทำใหผูถือหุนไดรับประโยชนหลัก ดังนี้   

1. สามารถซ้ือขายหุนที่มีสภาพคลองในการซ้ือขาย และมีราคาอางอิงตามราคาตลาด 

2. มีโอกาสไดรับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปนผล (Dividend Yield) และกำไรจากการขยายหลักทรัพย (Capital Gain) จาก

ผลกำไรจากการดำเนินงานของ EMCX  

3. ผูถือหุนบุคคลธรรมดาจะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีในการไดรับยกเวนภาษีเงินไดสำหรับกำไรจากการขายหลักทรัพย 

(Capital Gain Tax) ในตลาดหลักทรัพยฯ และไดรับยกเวนคาอากรแสตมปสำหรับการขายหุนในตลาดหลักทรัพยฯ 
 

ในกรณีที่คำเสนอซ้ือหลักทรัพยของ EMCX ไดรับการตอบรับไดต้ังแตรอยละ 75 แตนอยกวารอยละ 100 ของหุนที่ออกและ

ชำระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะรับรูฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ตามสัดสวนการถือหุน โดย EMCX 

สามารถกำกับดูแลการดำเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอยผานขอบังคับและนโยบายการกำกับดูแลกิจการและบริหารจัดการ

บริษัทยอย เชน การสงบุคคลากรเขาไปเปนกรรมการ หรือผูบริหารในบริษัทดังกลาวตามสัดสวนการถือหุนภายใตมติเห็นชอบจาก

คณะกรรมการของ EMCX รวมทั้งมีการกำหนดขอบเขต หนาที่ความรับผิดชอบของกรรมการหรือผูบริหารที่ไดรับแตงต้ังที่ชัดเจน 

ทำใหกลุมธุรกิจจะมีกรรมการและผูบริหารมีอำนาจในการตัดสินใจเกี่ยวกับการดำเนินงานเฉพาะดานสงผลใหเพ่ิมความคลองตัวใน

การบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพ  
 

อนึ่ง ในกรณีท่ีคำเสนอซ้ือหลักทรัพยของ EMCX ไดรับการตอบรับไดนอยกวารอยละ 75 ของหุนท่ีออกและชำระแลว

ทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะยกเลิกคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมด ดังนั้น ผูถือหุนซ่ึงตอบรับคำเสนอซ้ือดังท่ีกลาวขางตนนั้นจะ

ยังคงเปนผูถือหุนของบริษัทฯ และจะไมไดรับผลกระทบใดๆ จากการดำเนินการดังกลาวแตอยางใด 
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3.2 ผลกระทบตอผูถือหุนของบริษัทฯ ที่ไมตอบรับคำเสนอซ้ือ และเปนผูถือหุนของ EMCX 

ผูถือหุนของบริษัทฯ ที่ไมตอบรับคำเสนอซ้ือโดยการแลกหลักทรัพยของบริษัทฯ กับหลักทรัพยของ EMCX จะไดรับ

ผลกระทบจากการที่หลักทรัพยของบริษัทฯ จะไมไดเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ดังนี้ 

1. ขาดสภาพคลองในการซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ  

2. ไมไดรับยกเวนภาษีเงินไดสำหรับกำไรจากการขายหลักทรัพย (Capital Gain Tax) และไมไดรับยกเวนคาอากรแสตมป

สำหรับการขายหุน 

3. ขาดโอกาสไดรับผลตอบแทนจากธุรกิจท่ีจะโอนขายหุนและเงินลงทุนซ่ึงไดแก บริษัทยอยในสายงานธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพยที่บริษัทฯ ถืออยูเดิมซ่ึงจะพิจารณาโอนไปยัง EMCX ตามแผนการปรับโครงสรางฯ รวมทั้งผลตอบแทน

การลงทุนจากธุรกิจใหมที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 

4. ไดรับขาวสารของบริษัทฯ ลดลงเนื่องจาก บริษัทฯ จะส้ินสุดหนาที่ดำเนินการตามหลักเกณฑ ประกาศ และกฎหมายอื่นๆ 

ที่กำหนดหนาที่ของบริษัทจดทะเบียนในการเปดเผยสารสนเทศ หากแตผูถือหุนของบริษัทฯ ยังมีสิทธิดำเนินการและ

ทราบขอมูลตามที่พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) กำหนดไว เชน สิทธิตาม

มาตรา 100 ในการเขาชื่อกันทำหนังสือของใหคณะกรรมการเรียนประชุมวิสามัญผูถือหุน สิทธิตามมาตรา 102-108 

ในเขาประชุมและการออกเสียงของผูถือหุน สิทธิอื่นๆ ท่ีเกี่ยวของ รวมท้ังสิทธิในการไดรับขอมูลท่ีตองเปดเผยในการ

ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ รายงานประจำป งบการเงิน   ท้ังนี้ หากผูถือหุนรายยอยรายใดตองการทราบขอมูลของ

บริษัทฯ เชน รายชื่อคณะกรรมการ รายชื่อผูถือหุน และงบการเงินประจำป ผูถือหุนสามารถตรวจสอบและคัดถาย

สำเนาขอมูลดังกลาวไดท่ีกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย   นอกจากนี้ บริษัทฯ จะส้ินสุดหนาท่ีดำเนินการ

ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) หมวด 3/1 : การ

บริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 

5. ผลกระทบสำคัญตอผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ (“EMC-W7”) ที่จะไมไดเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยฯ : 

5.1 กรณีท่ีวันใชสิทธิของ EMC-W7 อยูในชวงเวลา 30 วันกอนท่ีจะมีการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย จนถึงวันท่ี

ส้ินสุดการเสนอซ้ือหลักทรัพยดังกลาว ซ่ึงคาดวาคือ วันใชสิทธิ EMC-W7 ครั้งที่ 3 โดยในกรณีดังกลาวนั้น ผูถือ

ใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะถูกระงับการใชสิทธิ 1 ครั้งเปนการชั่วคราวซ่ึงจะเปนไปตามมติที่ประชุมผูถือ

ใบสำคัญแสดงสิทธิ  

5.2 กรณีท่ีผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ไมตอบรับคำเสนอซ้ือหลักทรัพยเพ่ือแลกกับใบสำคัญแสดงสิทธิของ 

EMCX (“EMCX-W1”) ผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะมีความเส่ียงที่สำคัญดังนี้ 

ก. ความเส่ียงดานสภาพคลองของการซ้ือขาย EMC-W7 ซ่ึงจะไมมีสภาพคลองในการซ้ือขายเนื่องจากถูกเพิก

ถอนจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

ข. ความเส่ียงที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิงกลาวคือ เนื่องจากหุนสามัญของบริษัทฯ ถูกใชเปนหลักทรัพยอางอิง 

(Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดังนั้น ผูถือ EMC-W7 จะไดรับความเส่ียงของการลดลงของราคา

ของใบสำคัญแสดงสิทธิ รวมทั้งการเปล่ียนแปลงเงื่อนไขอื่นที่เกี่ยวของซ่ึงมีปจจัยหลักคือ ผลจากการท่ีหุน

สามัญของบริษัทฯ ถูกเพิกถอนจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนกอนวันครบกำหนดอายุของ EMC-W7 

ซ่ึงอาจสงผลใหราคาของ EMC-W7 ลดลงอยางรวดเร็ว 
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กรรมการบริษัทไดพิจารณาถึงผลกระทบตอบริษัทฯ แลวเห็นวา การทำรายการดังกลาวขางตนมีความเหมาะสม และเปน

ประโยชนตอบริษัทฯ และตอผูถือหุนของบริษัทฯ จึงมีมติใหนำเสนอตอที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2567 ซ่ึงจะจัดใหมีขึ้นใน

วันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เพ่ือใหผูถือหุน และผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการ

จัดการของบริษัทฯ และแผนอื่นๆ ที่เกี่ยวของกับการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ รวมทั้งการดำเนินการที่

เกี่ยวของกับการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ  

 

 

ขอแสดงความนับถือ 

 

 

 

นายชนะชัย ลีนะบรรจง 

ประธานกรรมการ 

บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 
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วงจาํกดั (Private placement) แก่บุคคลทีเกียวโยงกนั 

ของ 

บริษทั ไรมอน แลนด ์จาํกดั (มหาชน) 

 

 

จดัทาํโดย 

 

 
 

บริษทั เอส 14 แอดไวเซอรี จาํกดั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความเหน็ของทีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เกียวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นและการจดัการ 

และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

และรายการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัย ์

 

ของ 

 
บริษทั อีเอม็ซี จาํกดั (มหาชน) 

 

เสนอต่อ 

ผู้ถือหุ้นและผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีจะซือหุ้นสามญั 

ของบริษทั อีเอม็ซี จาํกดั (มหาชน) 

 

 

จดัทําโดย 

 

 

 

บริษทั เอส 14 แอดไวเซอรี จาํกดั 

1 กรกฎาคม 2567 
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คาํนิยาม 

“บรษิทัฯ” หรอื “EMC” บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

“แผนปรบัโครงสรา้ง” แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ 

“บรษิทัโฮลดงิ” หรอื “EMCX” บรษิัท อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) ซงึเป็นบรษิทัโฮลดงิในรปูแบบบรษิทั

มหาชนจาํกดั ทจีะจดัตงัใหม่เพอืรองรบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้

และการจดัการ และประกอบธุรกจิเป็นบรษิทัลงทุน โดยมรีายไดจ้ากการถอื

หุน้ในบรษิทัอนืเป็นหลกัและไมม่กีารประกอบธุรกจิอย่างมนัียสาํคญัเป็นของ

ตวัเอง 

“ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ” บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอร ีจาํกดั 

“สาํนักงาน ก.ล.ต.” สาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 

“ตลาดหลกัทรพัยฯ์” ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

“ประกาศ ทจ.34/2552” ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนท ีทจ.34/2552 เรอืง หลกัเกณฑ์ที

เกยีวกบัการเสนอขายหลกัทรพัยท์อีอกใหม่พรอ้มกบัการทาํคาํเสนอซอื

หลกัทรพัยเ์ดมิของบรษิทัจดทะเบยีนเพอืปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการ

จดัการ (รวมทงัทมีกีารแกไ้ขเพมิเตมิ) 

“พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์” พระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทงัทมีกีาร

แกไ้ขเพมิเตมิ) 

“แบบ 69/247-1” แบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการทาํคาํเสนอซอื

หลกัทรพัย ์

“Tender Offer” การทาํคําเสนอซอืหุน้ต่อผูถ้อืหุน้ทวัไป 

“Siam” บรษิทั สยามบางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท ์จาํกดั 

“Rich” บรษิัท รชิแมน พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั 

“North” บรษิัท นอรท์ พรอ็พเพอรต์ ีจํากดั 

“Sajja” บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั 

“Imperial” บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด์ จาํกดั 

“Joint Venture” บรษิทั กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอม็ซ ีจํากดั 

“ใบสาํคญัแสดงสทิธ”ิ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญั 
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1 กรกฎาคม 2567 

เรอืง ความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอสิระเกยีวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการและการ

เพกิถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และรายการจาํหน่ายไปถึงซงึสนิทรพัย ์

เรยีน ผูถ้อืหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิ

บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

ตามททีปีระชุมคณะกรรมการบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “EMC”) ครงัท ี3/2567 เมอืวนัท ี

30 เมษายน 2567 ไดม้มีติกําหนดการประชุมและระเบยีบวาระการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครงัท ี1/2567 ซงึจะจดัใหม้ี

ขนึในวนัท ี30 กรกฎาคม 2567 เวลา 10.00 น. ในรูปแบบการประชุมผ่านสอือเิล็กทรอนิกส ์เพยีงรูปแบบเดยีว ทงันี 

ถอืว่าเป็นการจดัการประชุม ณ บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 

โดยกําหนดวนักําหนดรายชอืผูถ้อืหุน้ทมีสีทิธเิขา้ร่วมประชุมวสิามญัผูถ้อืหุ้นครงัท ี1/2567 ในวนัท ี20 มถิุนายน 2567 

(Record Date) และกําหนดระเบยีบวาระการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครงัท ี1/2567 ดงันี 

วาระท ี1 พจิารณารบัรองรายงานการประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจาํปี 2567 

วาระท ี2 พจิารณาอนุมตัิแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการของบรษิัทฯ และแผนอืนๆ ที

เกียวข้องกับการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ และการมอบอํานาจที

เกยีวขอ้งกบัการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 

วาระท ี3 พจิารณาอนุมตัิการเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพอืใหเ้ป็นตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ ที

จะนํา บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จํากดั (มหาชน) (บรษิัทโฮลดงิทจีดัตงัขนึใหม่) เขา้จดทะเบยีนเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

วาระท ี4 พจิารณาอนุมตัิการแก้ไขขอ้บงัคบัของบรษิัทเพอืใหส้อดคล้องกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือ

หุน้และการจดัการของบรษิทัฯ 

วาระท ี5 พจิารณาอนุมตักิารเขา้ทํารายการโอนขายหุ้นของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทบีรษิัทฯ ถอือยู่

จํานวน 6 บรษิัท ให้แก่ บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อยของ บรษิัท อเีอม็ซี 

เอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) 

วาระท ี6 พจิารณาเรอืงอนืๆ (ถา้ม)ี 

อย่างไรกด็ ีในการพจิารณาวาระท ี2 ถงึวาระท ี5 ของทปีระชุมวสิามญัผู้ถือหุน้ครงัท ี1/2567 ถอืเป็นเงอืนไข

ซงึกันและกนั โดยหากเรอืงในวาระใดวาระหนึงไม่ได้รบัการอนุมตัิ จะถือว่าเรอืงอนืๆ ทไีดร้บัอนุมตัแิล้วเป็นอนัยกเลกิ 

และจะไม่มกีารพจิารณาในวาระอืนๆ ต่อไป โดยถือว่าการพจิารณาอนุมตัใินเรอืงต่างๆ ไม่ได้รบัอนุมตัิจากทปีระชุม

วสิามญัผูถ้อืหุน้ครงัท ี1/2567  

นอกจากนี หากครบกําหนดระยะเวลารบัซอืหลกัทรพัย์แล้วปรากฏว่า จํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ซึงผูถ้ือหุน้ของ

บรษิทัฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) มจีํานวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของจาํนวนสทิธอิอก
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เสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) จะยกเลกิการทาํคําเสนอซือหลกัทรพัย ์(Tender offer) 

ของบรษิทัฯ และบรษิทัฯ จะไม่ดาํเนินการตามทไีดร้บัอนุมตัติ่อไป 

ตามททีปีระชุมคณะกรรมการบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “EMC”) ครงัท ี5/2567 เมอืวนัท ี

27 มถิุนายน 2567 ได้มมีตกิําหนดการประชุมและระเบยีบวาระการประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสิทธทิจีะซอืหุน้สามญั

ของบริษัทฯ (EMC-W7) ซงึจะจดัให้มขีนึในวนัท ี30 กรกฎาคม 2567 เวลา 14.00 น. ในรูปแบบการประชุมผ่านสอื

อเิลก็ทรอนิกส ์เพยีงรูปแบบเดยีว ทงันี ถอืว่าเป็นการจดัการประชุม ณ บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) ถนนสลีม แขวง

สุรยิวงศ์ เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร โดยกําหนดวนักําหนดรายชอืผู้ถอืใบสําคญัแสดงสิทธทิจีะซอืหุน้ของบรษิทัฯ 

(EMC-W7) ทมีสีทิธเิขา้ร่วมประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้ของบรษิทัฯ (EMC-W7) ในวนัท ี11 กรกฎาคม 

2567 (Record Date) และกําหนดระเบยีบวาระการประชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้ของบรษิทัฯ (EMC-W7) 

ดงันี 

วาระท ี1 พจิารณาอนุมตักิารดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ 

และแผนอืนๆ ทเีกียวขอ้งกบัการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ และการ

มอบอํานาจทเีกยีวขอ้งกบัการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 

วาระท ี2 พจิารณาอนุมตัิการเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพอืใหเ้ป็นตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ ที

จะนํา บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จํากดั (มหาชน) (บรษิัทโฮลดงิทจีดัตงัขนึใหม่) เขา้จดทะเบยีนเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

วาระท ี3 พจิารณาอนุมตักิารแกไ้ขขอ้กําหนดสทิธแิละหน้าทขีองผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธแิละผูถ้อืใบสาํคญั

แสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) ครงัท ี7 (EMC-W7) 

วาระท ี4 เรอืงอนืๆ (ถา้ม)ี 

อย่างไรกด็ ีในการพจิารณาวาระท ี1 ถงึวาระท ี3 ของทปีระชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้ของบรษิัทฯ 

ถอืเป็นเงอืนไขซงึกนัและกนั โดยหากเรอืงในวาระใดวาระหนึงไม่ได้รบัการอนุมตั ิจะถอืว่าเรอืงอนืๆ ทไีดร้บัอนุมตัแิลว้

เป็นอนัยกเลกิ และจะไม่มกีารพจิารณาในวาระอนืๆ ต่อไป โดยถอืว่าการพิจารณาอนุมตัใินเรอืงต่างๆ ไม่ไดร้บัอนุมตัิ

จากทปีระชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้ของบรษิทัฯ  

ในการนี บรษิัท เอส 14 แอดไวเซอร ีจํากดั (“ทีปรกึษาทางการเงนิอิสระ”) ในฐานะทปีรกึษาทางการเงนิที

ไดร้บัความเหน็ชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. และไดร้บัแต่งตงัจากบรษิทัฯ ใหเ้ป็นทปีรกึษาทางการเงนิอสิระของบรษิทัฯ 

เพอืให้ความเห็นเกยีวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการและการเพิกถอนหลกัทรพัย์จากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และรายการจําหน่ายไปซงึสนิทรพัย ์โดยทปีรกึษาทางการเงนิอสิระจะทาํหน้าทใีหค้วามเหน็แก่ผู้

ถอืหุน้ในการประชุมวสิามญัผู้ถือหุน้ครงัท ี1/2567 ในเรอืง (1) พจิารณาอนุมตักิารปรบัโครงสร้างของกลุ่มบรษิัท (2) 

พิจารณาอนุมตัิการเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ (3) 

พจิารณาอนุมตัิการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทบีรษิัทฯ ถอือยู่ ใหแ้ก่ EMCX เพอืใหส้อดคล้องกบั

แผนการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการ และทปีระชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุ้นของบรษิทัฯ (EMC-

W7) ในเรอืง (1) พจิารณาอนุมตักิารดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิทั (2) พจิารณาอนุมตัิการเพกิ
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ถอนหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ (3) พิจารณาอนุมตัิการแก้ไข

ขอ้กําหนดสทิธโิดยกําหนดใหค้ณะกรรมการบรษิทัมอํีานาจสงัระงบัการใช้สทิธ ิEMC-W7 เป็นการชวัคราวในช่วงเวลา 

30 วนัก่อนทจีะมกีารทําคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์จนถงึวนัทสีนิสุดการเสนอซอืหลกัทรพัยด์งักล่าว และเรอืงอนืทเีกยีวขอ้ง 

ทีปรึกษาทางการเงนิอิสระจงึได้ทําการศึกษาขอ้มูลเกียวกบัการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

รายละเอยีดสารสนเทศทบีรษิทัฯ ไดแ้จง้ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอ้มลูทไีดร้บัจากบรษิัทฯ และทปีรกึษาของบรษิทัฯ และ

ขอ้มูลทเีปิดเผยทวัไป เช่น มติคณะกรรมการบรษิทั แผนการปรบัโครงสรา้ง แบบรายการการขอถอนหุน้ออกจากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ร่างขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ สารสนเทศรายการจาํหน่ายไปซึงสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ งบการเงนิ

ของบริษัทฯ ทผี่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชไีด้รบัอนุญาต ข้อมูลทไีด้รบัจากบรษิัทฯ และทปีรกึษาของบรษิทัฯ 

รวมถงึการสมัภาษณ์ผูท้เีกยีวขอ้ง 

ทงันี ความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอสิระมสีมมตฐิานทวี่าขอ้มลูต่างๆ ทรีบัมา รวมถงึเอกสาร ร่างเอกสาร

ต่างๆ และการสมัภาษณ์กบัผูท้เีกยีวขอ้งของบรษิทัฯ เป็นขอ้มูลทถีูกต้องและเป็นความจรงิ ทปีรกึษาทางการเงนิอิสระ

ไดพ้จิารณาและศกึษาขอ้มลูนีอย่างรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานทผีูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระทาํ นอกจากนี ที

ปรกึษาทางการเงนิอสิระมเีหตุผลทจีะเชอืว่าเอกสารและร่างเอกสารมผีลบงัคบัใชแ้ละมผีลผกูพนัทางกฎหมาย โดยไม่มี

ขอ้มลู เหตุการณ์ หรอืเงอืนไขใดๆ ทอีาจส่งผลกระทบต่อบรษิทัโฮลดงิ บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ

ไม่มเีหตุอนัควรสงสยัเกยีวกับความสมบูรณ์และความถูกต้องของขอ้มูลทไีด้รบัในแต่ละรายการทมีคีวามสําคญั และ

ความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอิสระจดัทําขนึภายใต้ภาวะอุตสาหกรรม เงอืนไขทางเศรษฐกิจ และปัจจยัภายนอก

อนืๆ ทเีกดิขนึในระหว่างการจดัทาํ รวมทงัขนึอยู่กบัขอ้มลูทไีดร้บัซงึอาจมกีารเปลยีนแปลงอย่างมนีัยสาํคญัในภายหลงั 

และอาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของทปีรึกษาทางการเงนิอิสระ อย่างไรก็ด ีทปีรกึษาทางการเงนิอิสระไม่มีภาระ

ผกูพนัในการปรบัปรุงใหเ้ป็นปัจจุบนัหรอืทบทวนยนืยนัความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี 

ทปีรกึษาทางการเงนิอิสระได้จดัทําความเห็นต้นฉบบัเป็นภาษาไทย และแปลเป็นภาษาองักฤษเพอืความ

เขา้ใจของผูถ้อืหุน้ทเีป็นชาวต่างชาต ิซึงหากมขีอ้ความในฉบบัภาษาองักฤษไมต่รงกบัขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทย ให้

ยดึถอืตน้ฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 
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1. บทสรปุผู้บริหาร (Executive Summary) 

 สืบเนืองจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 ในปี 2563-2564 ธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจ

อสงัหารมิทรพัยไ์ดร้บัผลกระทบจากนโยบายภาครฐัในการจาํกดักจิกรรมทางเศรษฐกจิ รวมทงัปัจจยัทางการคา้ระหวา่ง

ประเทศและปัจจยัการเมอืงในประเทศซึงส่งผลกระทบให้มกีารปรบัตวัขนึของต้นทุนวสัดุก่อสรา้ง และการหดตวัของ

เศรษฐกิจในปีดังกล่าวประกอบกับนโยบายการให้สินเชอืของสถาบันการเงินทีเข้มงวดทําให้ผู้บริโภคมีกําลังซือ

อสงัหารมิทรพัย์ลงลด ต่อมาในปี 2565 ประเทศไทยเรมิฟืนตวัจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 แต่

อย่างไรกต็าม สภาวะตน้ทุนวสัดุกอ่สรา้งมรีาคาสงูยงัคงมอียู่อย่างต่อเนืองทาํใหธุ้รกจิก่อสรา้งฟืนตวัในระดบัตํา ในขณะ

ทธีุรกจิอสงัหารมิทรพัย์เรมิฟืนตวัจากมาตรการกระตุน้ภาคอสงัหารมิทรพัย์ของภาครฐัและมาตรการจากธนาคารแห่ง

ประเทศไทยทผี่อนคลายเพดานอตัราส่วนการให้สินเชอืเทยีบกบัมูลค่าหลกัประกนั (Loan to Value : LTV) สําหรบั

สนิเชอืทอียู่อาศยั ต่อมาในปี 2566 เศรษฐกจิของประเทศไทยเรมิมปัีจจยัเชงิบวกจากการจดัตงัรฐับาลใหม่ แต่สภาวะ

ต้นทุนวสัดุก่อสร้างราคาสูงและต้นทุนทางการเงนิทีสูงยงัเป็นเรอืงทธีุรกิจก่อสร้างและธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ต้องให้

ความสําคัญอย่างมาก เพือให้สามารถบริหารจัดการต้นทุนและสร้างความสามารถในการทํากําไร รวมถึงสร้าง

เสถยีรภาพทางการเงนิในระยะยาวใหแ้ก่กจิการ 

บรษิัทฯ ไดต้ระหนักว่าธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยม์ปัีจจยัสนับสนุนจากภาคเศรษฐกจิและ

จากการกําหนดนโยบายของภาครฐัทเีออือํานวยต่อภาคการลงทุน และไดใ้หค้วามสําคญักบัการทจีะเสรมิสรา้งศกัยภาพ

ด้านการแข่งขนัทางธุรกิจ แนวทางการสร้างรายได้เพมิขนึ รวมทงัการบริหารจดัการต้นทุนและค่าใช้จ่าย เพอืเพมิ

ความสามารถในการทํากําไรอนันํามาซงึประโยชน์สูงสุดและมูลค่าเพมิใหก้บัผูถ้ือหุน้อย่างต่อเนืองในระยะยาว รวมทงั

นํามาซงึความเชอืมนัต่อผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทงัหน่วยงานราชการและภาคเอกชนในการกอ่สรา้งงานโครงสรา้งและงานระบบ 

บรษิัทฯ จงึกําหนดแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ โดยจะจดัตงับรษิทัโฮลดงิ (Holding Company) 

เพอืเป็นบรษิทัใหญ่ของบรษิทัฯ เพอืทาํหน้าทใีนการกําหนดนโยบายการกํากบัดแูลกจิการ ใหส้อดคลอ้งกบัแผนกลยุทธ์

การดําเนินงานของกลุ่มบรษิทัโดยรวม รวมถงึการพจิารณากําหนดกลยุทธก์ารจดัการลงทุนในธุรกจิใหม่เพอืรองรบัการ

เตบิโตในอนาคต 

ดงันัน ทปีระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครงัท ี3/2567 ประชุมเมอืวนัท ี30 เมษายน 2567 จงึไดม้มีตอินุมตัิ

ให้เสนอต่อทปีระชุมผู้ถือหุ้นเพอืพจิารณาอนุมตัิแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ และการเพิกถอน

หลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และการดาํเนินการอนืๆ ทเีกยีวขอ้ง  

รายละเอยีดของแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ มรีายละเอยีดโดยสรุปดงันี 

บรษิัทฯ ดําเนินการโดยจดัตงับรษิทัมหาชนจํากดั ไดแ้ก่ “บรษิทั อีเอม็ซ ีเอก็ซ์ จํากดั (มหาชน)” (“EMCX”) 

เมอืวนัท ี4 มถิุนายน 2567 เพอืประกอบธุรกจิลงทุนในบรษิทัอนืซงึไม่ไดท้ําธุรกจิของตนเอง (Non-operating Holding 

Company) โดยภายหลงัจากทแีผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ ไดร้บัการอนุมตัิในเบอืงต้นจากตลาด

หลกัทรพัย์ฯ และ EMCX ได้รบัอนุญาตให้เสนอขายหลกัทรพัย์ทอีอกใหม่ประกอบด้วยหุน้สามญัและใบสําคญัแสดง

สทิธทิจีะซอืหุน้สามญั EMCX จะทาํคาํเสนอซอืหลกัทรพัยท์งัหมดของบรษิทัฯ จากผูถ้อืหุน้เดมิและผูถ้อืใบสาํคญัแสดง

สทิธทิจีะซอืหุน้สามญัเดมิ โดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพมิทุนเพอืเป็นการแลกเปลยีนกบัหุน้สามญัทงัหมดของ

บรษิัทฯ ในอตัราการแลกเปลยีนหลกัทรพัย์เท่ากบั 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อ 1 หุน้สามญัเพมิทุนของ EMCX  และ

ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้ของสามญัของ EMCX (EMCX-W1) ในอตัราแลกเปลยีนหลกัทรพัยอ์นื
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เท่ากบั 1 หน่วยของใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ (EMC-W7) ต่อ 1 หน่วยของใบสาํคญัแสดงสทิธทิี

จะซอืหุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1)  

โดยภายหลงัการทําคําเสนอซือหลกัทรพัย์ของ EMCX เสร็จสนิ หุ้นสามญัและใบสําคญัแสดงสทิธทิีจะซอืหุน้

สามญัของบรษิัทฯ ซงึจะถูกเพกิถอนออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในวนัเดยีวกนักบัที

หุน้สามญัของ EMCX และใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของ EMCX เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

ภายหลงัจากทหีุ้นของ EMCX เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ แทนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ  

บรษิทัฯ จะเขา้ทาํรายการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย (ไดแ้ก่ Siam Rich North Sajja และ Imperial) และกจิการร่วมคา้ 

(Joint Venture) ทบีรษิัทฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX เพอืใหเ้ป็นลกัษณะบรษิัทลงทุนทมีกีารแบ่งแยกโครงสรา้งกลุ่มบรษิัท

ตามสายธุรกจิและเตรยีมพรอ้มสําหรบัการลงทุนอนืๆ ในอนาคต (รายละเอยีดเพมิเตมิใน ขอ้ 3. รายละเอยีดแผนการ

ปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ) 

ทงันี ธุรกรรมการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทบีรษิทัฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX ถือเป็นส่วน

หนึงของแผนการปรับโครงสร้างของบริษัทฯ ทีเข้าข่ายเกณฑ์รายการจําหน่ายไปซึงสินทรัพย์ ตามประกาศ

คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนท ีทจ. 20/2551 เรอืงหลกัเกณฑ์ในการทํารายการทมีนัียสําคญัทเีขา้ข่ายเป็นการได้มา

หรอืจาํหน่ายไปซงึสนิทรพัย ์และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรือง การเปิดเผยขอ้มูล และ

การปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบยีนในการได้มาหรอืจําหน่ายไปซึงสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 (รวมทงัทแีก้ไขเพมิเติม) 

(รวมเรยีกว่า “ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไป”) 

โครงสรา้งของบรษิทัฯ ก่อนและหลงัการปรบัโครงสรา้งสรุปเป็นแผนภาพดงัต่อไปนี 

โครงสร้างการถือหุ้น ก่อน การดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง 

 

หมายเหตุ : BR หมายถึงบริษัท บีอาร์ ก่อสร้าง จํากัด ประกอบธุรกิจก่อสร้าง ซึงไม่ได้ดําเนินธุรกิจใดๆ ตังแต ่

ปี 2558 
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โครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัการดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง 

 

ภายหลังจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้น การดําเนินธุรกิจของบริษัทโฮลดิงจะมี (1) ธุรกิจหลกั (Core 

Business) ซงึแบ่งเป็น 2 สายงานไดแ้ก่ธุรกจิก่อสร้าง และธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ และ (2) ธุรกจิอนื ซงึจะมกีาร

ลงทุนในอนาคต (รายละเอยีดเพมิเตมิ ขอ้ 3.3 โครงสรา้งการถอืหุน้) 

โครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ EMCX  
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โครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ EMCX จะมคีณะกรรมการ และคณะกรรมการชุดย่อย

เช่นเดยีวกบับรษิทัฯ โดยสมาชกิหลกัจะยงัเป็นกรรมการชุดเดยีวกบักรรมการชุดทดีาํเนินการของบรษิทัฯ ซงึจะดาํเนิน

กจิการของ EMCX และของบรษิทัฯ ควบคู่กนั  

คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยของ EMCX จะทําหน้าทกีํากบัดูแลการดําเนินกิจการของบรษิทัฯ 

ผ่านขอ้บงัคบัและนโยบายทเีกียวขอ้งเพอืให้เกิดความโปร่งใส มีประสทิธภิาพ และเป็นไปตามกฎหมายทเีกียวขอ้ง 

อย่างไรกต็าม EMCX อาจพจิารณาปรบัเปลยีนโครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานใน EMCX ตามความ

เหมาะสมหาก EMCX มกีารพจิารณาทจีะดาํเนินธุรกจิใหม่ (ถา้ม)ี และ/หรอื EMCX มกีารปรบัเปลยีนแผนธุรกจิ ซงึการ

ปรบัเปลยีนโครงสรา้งการกํากบัดแูลกิจการจะเป็นไปตามนโยบายการบรหิารกจิการดงัทไีดก้ล่าวมาขา้งตน้ 

นอกจากการกํากบัดูแลการดําเนินกิจการของบรษิัทฯ นัน บรษิัทฯ จะดําเนินการให้ EMCX มกีารกําหนด

มาตรการและขนัตอนดาํเนินการทงัทางตรงและทางออ้มให ้EMCX สามารถควบคุมและตดิตามบรษิทัย่อยแต่ละบรษิทั

ให้มีการปฏิบัติตามมาตรการและขนัตอนดําเนินการทีกําหนดไว้ เช่น การกําหนดมาตรการควบคุมโดยวิธีการส่ง

บุคลากรของ EMCX เขา้ไปดาํรงตําแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรอืผูบ้รหิารในแต่ละบรษิทัย่อยตามสดัส่วนการถอืหุ้นใน

แต่ละบรษิทัตามหลกัเกณฑท์กีฎหมายกําหนด ทงันีเพอืทาํหน้าทใีนการกํากบัดูแลใหแ้ต่ละบรษิทัย่อยมกีารดําเนินการ

ตามกฎหมายและสอดคล้องกับนโยบายการกํากับดูแลกิจการทีดี หลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี สําหรบับริษัทจด

ทะเบยีนปี 2560 (Corporate Governance Code) รวมทงันโยบายอนื ๆ ของ EMCX 

ขนัตอนทสีาํคญัในการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้ง 

วนัทีดาํเนินการ เหตุการณ์สาํคญั 

30 เมษายน 2567 ทปีระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ อนุมตั ิแผนการปรบัโครงสรา้งฯ การเพกิถอนหลกัทรพัย์

ของบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยตามแผนการ

ปรบัโครงสรา้งฯ และเรอืงอนืๆ และกําหนดวนัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้เพอือนุมตัริายการ  

4 มถุินายน 2567 จดทะเบยีนจดัตงั EMCX 

27 มถิุนายน 2567 บรษิทัฯ จดัประชุมคณะกรรมการครงัท ี5/2567 เพอืพจิารณากําหนดวนัประชุมผูถ้อืใบสาํคญั

แสดงสทิธ ิEMC-W7 และกําหนดรายชอืผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธิเพอืสทิธิเข้าประชุมเพือ

อนุมตักิารดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และเรอืงอนืทเีกยีวขอ้ง 

เ ดื อ น ก ร ก ฎ า ค ม 

2567 

1. บรษิทัฯ ยนืรายงานสรุปผลการตรวจสอบภายในปี 2564-2566 ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

2. EMCX จดัประชุมคณะกรรมการเพอืพจิารณาอนุมตัิแผนการปรบัโครงสรา้งฯ การแลก

หลกัทรพัย์ การเพมิทุนจดทะเบยีน การยนืแบบคาํขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์อีอก

ใหม่ และเรอืงอนืๆ ทเีกยีวขอ้ง 

3. บรษิทัฯ จดัประชุมดงันี 

- วนัท ี30 กรกฎาคม 2567 : จดัประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นโดยมมีติอนุมตัิแผนการปรบั

โครงสร้างฯ  การเพกิถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียน การ

แกไ้ขขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยตามแผนการปรบัโครงสรา้ง

ฯ และเรอืงอนืทเีกยีวขอ้ง 

- วนัท ี30 กรกฎาคม 2567 : จดัประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธิ EMC-W7 เพอืมีมติ

อนุมตัิการเพกิถอน EMC-W7 จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และเพอืมมีตอินุมตัิ

การแก้ไขขอ้กําหนดสทิธ ิโดยกําหนดให้คณะกรรมการบรษิัทมอํีานาจสงัระงบัการใช้

สทิธ ิEMC-W7  เป็นการชวัคราว และเรอืงอนืทเีกยีวขอ้ง  

หนา้ 90



รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 11 

วนัทีดาํเนินการ เหตุการณ์สาํคญั 

4. EMCX จดัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้โดยมมีตอินุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งฯ และการแลก

หลกัทรพัย์ การเพมิทุนจดทะเบยีน การยนืแบบคําขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์ี

ออกใหม ่และเรอืงอนืๆ ทเีกยีวขอ้งตามทคีณะกรรมการบรษิทันําเสนอ 

วันทํ าการถัดจาก

วนัทปีระชุมวิสามญั

ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

บริษัทฯ ยนืแบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนต่อตลาด

หลกัทรพัย์ฯ (“แบบ F10-7”) เพอืพจิารณาอนุมตั ิ

เดอืนสงิหาคม 2567 บรษิทัฯ ยนืแผนการปรบัโครงสรา้งฯ เพอืขอความเหน็ชอบเบอืงตน้จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

เดอืนกนัยายน 2567 EMCX ยนืคําขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัย์ทอีอกใหม่ (แบบ 35-1-RE) และแบบแสดง

รายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มกบัการทาํคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์(แบบ 69/247-

1) ต่อสาํนักงาน ก.ล.ต.  

เ ดื อ นกุ ม ภาพันธ์  

2 5 68  -  เ มษายน 

2568 

EMCX เสนอซอืหลกัทรพัยท์งัหมดจากผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยการแลก (Share swap) กบั

หุ้นสามญัเดมิของบริษทัฯ ในอตัราหุ้นสามญัออกใหม่ของ EMCX 1 หุ้น ต่อหุ้นสามญัเดมิ

ของบรษิทัฯ 1 หุน้ และ EMCX-W1 1 หน่วย ต่อ EMC-W7 1 หน่วย ในระยะเวลา 25-45 วนั

ทาํการ 

เ ดื อ นพฤ ษภ าค ม 

2568 

1. EMCX ยนืรายงานผลการทาํคาํเสนอซอืหลกัทรพัย์ (“แบบ 256-2”) ต่อสํานักงาน ก.ล.ต. 

ภายใน 5 วนัทาํการ นับแต่สนิสุดระยะเวลารบัซอื 

2. จดทะเบยีนต่อกรมพฒันาธรุกจิการคา้ กระทรวงพาณชิย ์ 

เดอืนมถิุนายน 2568 เรมิซอืขายหลกัทรพัย์ของ EMCX และหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ สนิสภาพจากการดป็นหลกั

ทรพัยจ์ดทะเบยีนในวนัเดยีวกนั 

ภายในปี 2568  โอนจําหน่ายเงนิลงทุนในหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทบีรษิทัฯ ถืออยู่ใหแ้ก่ EMCX 

ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 
หมายเหตุ - “หลกัทรพัย์” หมายถงึ (1) หุน้สามญั และ (2) ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญั 

 - รายละเอยีดเพมิเตมิใน เอกสารแนบ 4 

 ทงันี ธุรกรรมการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทบีรษิทัฯ ถืออยู่ให้แก่ EMCX ถือเป็นส่วน

หนึงของแผนการปรับโครงสร้างของบริษัทฯ ทีเข้าข่ายเกณฑ์รายการจําหน่ายไปซึงสินทรัพย์ ตามประกาศ

คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนท ีทจ. 20/2551 เรอืงหลกัเกณฑ์ในการทํารายการทมีนัียสําคญัทเีขา้ขายเป็นการได้มา

หรอืจาํหน่ายไปซงึสนิทรพัย ์และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรือง การเปิดเผยขอ้มูล และ

การปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบยีนในการได้มาหรอืจําหน่ายไปซึงสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 (รวมทงัทแีก้ไขเพมิเติม) 

(รวมเรยีกว่า “ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไป”) 
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การคํานวณขนาดรายการ 

1) เกณฑ์สนิทรพัยสุ์ทธ ิ

ขนาดของรายการ = (NTA ของบรษิทัทจีาํหน่าย x สดัส่วนทจีาํหน่ายไป) ÷ NTA ของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิ

รวม 

= [(28.05 x 99.9999%) + (-331.63 x 99.9996%) + (-33.98 x 99.9995%) + (-39.14 x 

99.9995%) + (-259.21 x 99.9998%) + (-10.16 x 50.998%)] ล้านบาท ÷ 1,075.43 

ลา้นบาท 

= -641.09 ล้านบาท ÷ 1,075.43 ล้านบาท 

ดงันัน ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืองจาก NTA ของบรษิทัทจีาํหน่ายมคี่าเป็นตดิลบ  

2) เกณฑ์กําไรสุทธจิากการดําเนินงาน 

ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืองจากเป็นบรษิทัทมีผีลขาดทุนสุทธติามงบการเงนิรอบปี 2566 ซงึเป็นรอบ 12 เดอืน

ล่าสุด 

3) เกณฑ์มลูค่ารวมของสงิตอบแทน 

ขนาดของรายการ = มลูค่ารวมของสงิตอบแทนทไีดร้บั ÷ สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวม 

= 1,188.04 ล้านบาท ÷ 2,369.28 ลา้นบาท 

= 50.14% หรอืรอ้ยละ 50.14 

4) เกณฑ์มลูค่าหุน้ทุนทอีอกเพอืชาํระค่าสนิทรพัย ์

ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืองจากมไิดเ้ป็นการออกหุน้ทุนเพอืชาํระค่าสนิทรพัย ์

ขนาดรายการของธุรกรรมการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทีบรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX จะ

ถูกคํานวณตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสงิตอบแทนเป็นเกณฑท์ไีดผ้ลลพัธ์สูงสุดซงึเท่ากบัรอ้ยละ 50.14 เป็นการคํานวณ

อ้างอิงขอ้มูลตามงบการเงนิรวมของบรษิัทฯ ฉบบัผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสนิสุด ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 

และข้อมูลตามงบการเงินของบริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า ฉบับผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสําหรับปีสินสุดวนัที 31 

ธนัวาคม 2566 โดยบริษัทฯ ไม่มีรายการจําหน่ายไปซึงสินทรพัย์ทเีกิดขนึในช่วง 6 เดือนก่อนวันทมีีการตกลงทํา

รายการโอนบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ให ้EMCX  

ดว้ยเหตุทรีายการจาํหน่ายไปซึงสนิทรพัย์ดงักล่าวซงึเป็นรายการประเภทท ี1 ตามประกาศรายการไดม้าหรอื

จําหน่ายไปฯ นันมขีนาดของรายการสูงกว่าร้อยละ 50 แต่ตํากว่าร้อยละ 100  ดงันัน บรษิทัฯ มหีน้าทตี้องปฏบิตัติาม

ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ กล่าวคอื  

1. จดัทาํรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเพอืเขา้ทาํรายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์  

2. แต่งตงัทปีรกึษาทางการเงนิอิสระ (IFA) เพอืทําหน้าทตี่างๆ ทเีกียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที

กําหนดในประกาศรายการได้มาหรอืจําหน่ายไปฯ โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิ

อสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพอืพจิารณาพรอ้มกบัการจดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ 

3. จดัใหม้กีารประชุมผูถ้ือหุ้นของบรษิทัฯ เพอือนุมตัิในการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายไป โดยจดัส่งหนังสอื

นัดประชุมผูถ้ือหุ้นใหแ้ก่ผู้ถือหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถ้ือหุ้น และต้องได้รบัอนุมตัิ

จากทปีระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไมน้่อยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนเสยีงทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีาประชมุ

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทมีสี่วนไดเ้สยี 
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อย่างไรกต็าม การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX ดงักล่าวไม่เขา้

ขา่ยเป็นการเขา้ทาํรายการทเีกยีวโยงกนัของบรษิทัฯ ตามนัยของประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุที ทจ. 21/2551 

เรอืงหลกัเกณฑ์ในการทํารายการทเีกยีวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรอืงการ

เปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตัิการของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทเีกียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทงัทไีด้มกีารแก้ไข

เพมิเติม) (“ประกาศเรอืงรายการเกียวโยง”) เนืองจากวนัทบีรษิัทฯ มกีารตกลงเขา้ทํารายการคอืวนัทคีณะกรรมการ

บรษิทัมมีตอินุมตัใิหเ้ขา้ทาํธุรกรรมการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX นัน 

EMCX ไม่ใช่บุคคลทเีกยีวโยงของบรษิทัฯ ตามประกาศเรอืงรายการเกยีวโยงกนั โดยรายชอืคณะกรรมการของบรษิทั

โฮลดงิถูกแต่งตงัขนึเพอืวตัถุประสงค์การดําเนินการตามแผนปรบัโครงสรา้งเท่านัน ปัจจุบนั EMCX ยงัไม่มโีครงสรา้ง

การจดัการหรอืผูบ้รหิารแต่อย่างใด ดงันัน นับตงัแต่วนัททีปีระชุมคณะกรรมการของบรษิัทฯ มมีตอินุมตัแิผนการปรบั

โครงสร้างจนถึงวนัทปีระชุมวสิามญัผูถ้ือหุ้นครงัท ี1/2567 EMCX ไม่มผีู้มอํีานาจควบคุม เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ หรอื

กรรมการ หรอืผูบ้รหิาร หรอืผูม้อํีานาจควบคุมของบรษิทัฯ หรอืบุคคลทจีะไดร้บัการเสนอเป็นผูบ้รหิาร หรอืผู้มอํีานาจ

ควบคุม หรอืญาตสินิทของบุคคลดงักล่าว 

ทงันี ทปีระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครงัท ี3/2567 ไดม้มีตแิต่งตงัใหบ้รษิทั เอส 14 แอดไวเซอร ีจาํกดั ซงึเป็น

ทปีรกึษาทางการเงนิทไีด้รบัความเหน็ชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์เป็นที

ปรกึษาทางการเงนิอสิระในการใหค้วามเหน็ทเีป็นอิสระเกยีวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการ ซึง

สามารถสรุปความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอสิระไดด้งันี 

ความเหน็ของทีปรกึษาทางการเงินอิสระเกียวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

ขอ้ด ี

1) เพมิความคล่องตวัในการบรหิารจดัการ และเสรมิสรา้งวฒันธรรมองคก์รใหด้งึดดูบุคลากรผูม้คีวามสามารถ 

ภายใต้โครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการทมีี EMCX เป็น Holding Company จะเพิมโอกาสและความ

คล่องตวัในการดําเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิัท ลดความซําซ้อนของขนัตอนการพจิารณาอนุมตัิลงทุนและอนืๆ รวมไปถงึ

เพมิความสามารถในการปรบัแผนกลยุทธ์ทางธุรกจิใหส้อดคล้องกบัสถานการณ์ได้อย่างทนัท่วงท ีซึงนําไปสู่ความมี

ประสทิธภิาพในการสรา้งรายได ้และบรหิารต้นทุนและค่าใชจ้่าย ซงึจะช่วยเพมิความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกจิ 

(Competitive advantage) และบรรลุเป้าหมายทางธุรกจิอย่างมปีระสทิธผิล มคีวามโปร่งใส น่าเชอืถอืตามหลกัธรรมาภิ

บาล นอกจากนี โครงสร้างถือหุ้นและการจัดการทีเหมาะสมกับการดําเนินงานในแต่ละธุรกิจ จะช่วยเสริมสร้าง

วฒันธรรมองค์กรในแต่ละธุรกิจให้มทีีความชดัเจนและสอดคล้องกับลักษณะธุรกิจ นํามาซึงโอกาสในการได้มาซงึ

บุคลากรทมีคีุณภาพและชาํนาญการตามสายงานธุรกจิจาํนวนเพมิขนึในอนาคต ซงึจะก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดต่อผูถ้อื

หุน้ของบรษิทัฯ ทจีะเป็นผูถ้อืหุน้ของ EMCX ทงันี ในการจดัใหม้โีครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ 

EMCX ตามแผนการปรบัโครงสร้าง บริษัทฯ จะพิจารณากําหนดคุณสมบตัิของบุคลากรให้มีความเหมาะสมและ

สอดคลอ้งกบัทศิทางของสายธุรกจิในอนาคต โดยภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หลกัทรพัยข์อง

บรษิัทฯ จะพ้นสภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และหลกัทรพัย์ของ EMCX จะเข้าเป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในหลกัทรพัย์ฯ ซงึผูถ้อืหลกัทรพัย์ทตีอบรบัคําเสนอซอืและผูถ้อืหลกัทรพัยท์ตีอบไม่รบัคําเสนอ

ซอืจะมขีอ้ดขีอ้ดอ้ยตามรายละเอยีดทจีะกล่าวต่อไป 

2) สามารถบรหิารจดัการความเสยีงของแต่ละธุรกจิไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

การปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ สามารถบรหิารความเสยีงโดยกระจายความเสยีง

(Diversify) ไปยงัธุรกจิอืนๆ ได ้ซงึจะลดความเสยีงจากการพงึพงิธุรกิจก่อสรา้งและธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ซงึอาจส่งผล
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กระทบเชิงลบต่อการดําเนินงาน และ/หรือ ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ได้ เนืองจากธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจ

อสงัหารมิทรพัยเ์ป็นอุตสาหกรรมทมีทีศิทางการเตบิโตคลา้ยกนัและมปัีจจยัความเสยีงทใีกล้เคยีงกนั ดงันันการเปลยีน

สถานะของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ มาเป็นบรษิัทย่อยของ EMCX จะช่วยให้บรษิัทฯ 

สามารถบรหิารความเสยีงทางธุรกจิใหอ้ยู่ในระดบัทเีหมาะสม 

3) สรา้งโอกาสในการขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิอืน นํามาซงึรายไดป้ระจําทยีงัยนื 

 การปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการของบริษัทฯ จะเพมิโอกาสในการลงทุนไปยงัธุรกิจอืนๆ ทีมี

ศกัยภาพ มอีตัราการเตบิโตสงู และ/หรอืเป็นธุรกจิทสีนับสนุนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์เีป็นธุรกจิ

หลกัของกลุ่มบรษิัท ซึงจะทําใหล้ดการพงึพงิธุรกิจก่อสรา้งและอสงัหารมิทรพัย์ลง นํามาซึงการเติบโตใหม่ (New S-

curve) และ/หรอืการเพมิแหล่งทมีาของรายไดป้ระจาํทยีงัยนื (Recurring income) ในอนาคต จะทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถ

เพมิผลการดําเนินงานและผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น ซึงปัจจุบนับรษิัทฯ อยู่ระหว่างการศกึษาความเป็นไปได้เพือวาง

แผนการลงทุนโดยยงัไม่ไดก้ําหนดลําดบัและช่วงเวลาในการลงทุนในธุรกจิอืน 

4) สรา้งโอกาสในการไดม้าซงึความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพอืใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั 

 การปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ ใหม้รีปูแบบลกัษณะธุรกจิเป็นบรษิทัลงทุน (Holding 

Company) ซงึทําให ้EMCX มคีวามยดืหยุ่นในบรหิาร มแีนวทางในการสอืสารกบัแหล่งเงนิทุนภายนอก พนัธมติรทาง

ธุรกจิ และหน่วยงานต่างๆ ได้อย่างคล่องตวั ทําให้โอกาสในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนโดยตรง หรอืผ่านความร่วมมอืกบั

พนัธมติรทางธุรกิจทงัในและต่างประเทศเพอืใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั (Synergy) ซงึจะทําใหบ้รษิทัฯ สามารถเตบิโตไป

ยงัธุรกจิอนืๆ ไดผ่้านความสนใจและความเชยีวชาญของพนัธมติรทมีคีวามสามารถ ซงึจะช่วยสรา้งความแขง็แกร่งทาง

ธุรกจิใหก้บับรษิทัฯ เตบิโตไดอ้ย่างมนัคงต่อไป 

ขอ้ดอ้ย 

1) มขีนัตอนและระยะเวลาจากการดาํเนินการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ 

จากแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุน้และการจดัการ บรษิัทฯ ต้องขออนุญาตกบัหน่วยงานและผู้เกยีวขอ้ง 

เช่น ตลาดหลักทรพัย์ฯ ทีประชุมคณะกรรมการ และทปีระชุมผู้ถือหุ้นบริษัทฯ การประชาสัมพนัธ์ให้ผู้ทีเกียวขอ้ง

รบัทราบ และการกําหนดราคาและเงอืนไขในการทาํรายการระหว่างกนัในกลุ่มบรษิทัฯ นอกจากนีแผนการโอนขายหุน้

ในบรษิัทย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถืออยู่ จะต้องดําเนินการแจง้ และ/หรอืไดร้บัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์

อกัษรจากผู้ทเีกียวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทสีําคญั ผู้ถือหุ้นรายอืน และหน่วยงานทเีกียวขอ้ง และมรีะยะเวลาดําเนินการ

ทงัสนิประมาณ 11 เดอืนหลงัจากไดร้บัมตอินุมตัจิากทปีระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครงัท ี1/2567 และทปีระชุมผูถ้อืใบสําคญั

แสดงสทิธ ิEMC-W7 จนถงึวนัทหีลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอนและหลกัทรพัย์ของ EMCX เขา้จดเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย์ฯ และใช้เวลาต่อเนืองไปอีกในการโอนจําหน่ายบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้า นอกจากนี ยงัมโีอกาสเกิด

ความล่าชา้ของการดาํเนินการตามขนัตอนทไีดว้างไว ้

2) มภีาระค่าใชจ่้ายในการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ 

ในการปรับโครงสร้างจะมีค่าใช้จ่ายทีจะเกิดขึนจากการปรับโครงสร้างซึงหลักๆ จะประกอบไปด้วย

ค่าธรรมเนียมในการยนืแบบแสดงรายการขอ้มลูการจดทะเบยีนของบรษิทัโฮลดงิ และภาระภาษทีอีาจเกดิขนึ เมอืการ

โอนขายหุน้ในบรษิัทย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่  ทงันี ค่าใชจ้่ายทงัหมดขนึอยู่กบัมูลค่าโอนและรายการ

ภาษีอนืๆ ทเีกียวขอ้ง ณ วนัโอน นอกจากนี ในการจดัให้มีโครงสร้างการกํากบัดูแลกิจการและการบรหิารงานของ 

EMCX ตามแผนการปรบัโครงสรา้ง กลุ่มบรษิทัฯ อาจมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารทเีพมิขนึจากการปรบัเปลยีนโครงสรา้ง

การจดัการในกลุ่มบรษิัทฯ โดยอาจจะมคีณะกรรมการและผูบ้รหิารทปีรบัเปลยีนไปตามความเชยีวชาญของแต่ละสาย
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ธุรกจิ ซงึบรษิทัฯ เชอืว่าจะสามารถบรหิารจดัการค่าใชจ่้ายในการบรหิารไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ (Cost Efficiency) และ

คุม้ค่าต่อการขยายตวัของแต่ละสายธุรกจิ 

ความเหน็ของทีปรกึษาทางการเงินอิสระเกียวกบัการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นและ/หรือผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีตอบรบัคาํเสนอซือหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) เป็นผูถ้อืหลกัทรพัยท์มีสีภาพคล่องในการซอืขาย  

 หลงัจากการปรบัโครงการถอืหุน้และการจดัการ ผูถ้อืหุน้และผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ทตีอบรบัคาํ

เสนอซอืหลกัทรพัย ์จะเป็นผูถ้ือหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธขิอง EMCX ซงึจะเป็นหลกัทรพัยท์จีดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ มสีภาพคล่องในการซอืขาย และมรีาคาอา้งองิตามราคาตลาด 

2) มโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากผลกําไรจากการดาํเนินงานของ EMCX  

ผู้ถือหุ้นและผู้ถือใบสําคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ทีตอบรับคําเสนอซือหลักทรัพย์ จะมีโอกาสได้รับ

ผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผล (Dividend Yield) สําหรบัผูถ้ือหุน้ และ/หรอื กําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital 

Gain) สําหรบัทงัผู้ถอืหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิจากผลกําไรจากการดําเนินงานของ EMCX ซงึประกอบดว้ยทงั

ธุรกิจก่อสร้าง ธุรกิจอสังหาริมทรพัย์ และธุรกิจใหม่ทจีะมกีารลงทุนหรือการร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกิจต่อไปใน

อนาคต 

3) ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ี

ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษใีนการไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขาย

หลกัทรพัย์ (Capital Gain Tax) ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และได้รบัยกเว้นค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขายหุน้ในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

ขอ้ดอ้ย 

1) ใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 อาจจะถูกระงบัการใชส้ทิธเิป็นการชวัคราว 

กรณีทวีนัใช้สทิธขิอง EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทจีะมกีารทําคําเสนอซือหลกัทรพัย์ จนถึงวนัที

สนิสุดการเสนอซอืหลกัทรพัยด์งักล่าว ผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จะถูกระงบัการใชส้ทิธเิป็นการชวัคราวโดยจะ

เป็นไปตามมตทิปีระชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิซงึจะทําใหผู้ถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 เสยีโอกาสในการใชส้ทิธิ

ซอืหุน้ในรอบทถีูกระงบั อย่างไรก็ตาม บรษิทัฯ อาจพจิารณากําหนดช่วงเวลาทําคําเสนอซือหลกัทรพัย์ดงักล่าวไม่ให้

ทบัซ้อนกบัวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 วนัใดวนัหนึงเพอืมใิหก้ระทบต่อการใชส้ทิธขิองผูถ้ือใบสําคญัแสดงสทิธขิองบรษิัทฯ 

ตามแต่กรณี  

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นทีไม่ตอบรบัคาํเสนอซือหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) ถอืหุน้ของ EMC ซงึทาํธุรกจิก่อสรา้งเป็นหลกั 

 ผู้ถือหุ้นทไีม่ตอบรบัคําเสนอซือหลักทรพัย์ จะยงัคงถอืหุน้ใน EMC ซึงทําธุรกิจก่อสรา้งเป็นหลกัต่อไป โดย

หลงัจากแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการเสร็จสนิลง เมอืธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์ถูกโอนไปยงั EMCX 
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และเมอื EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอนืๆ เพมิเตมิในอนาคต ผูถ้ือหุ้นทไีม่ตอบรบัคําเสนอซอืหลกัทรพัย์กจ็ะไม่ได้รบั

ความเสยีงจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิอนืๆ ของ EMCX  

ขอ้ดอ้ย 

1) ขาดสภาพคล่องในการซอืขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

 หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ทาํใหไ้ม่สามารถซอืขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และจะไม่มรีาคาตลาดอ้างองิในการซือขายหุน้ของบรษิทัฯ 

2) ไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษี 

หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ทาํใหผู้ถ้อืหุน้ทไีม่ตอบรบัคาํเสนอซอืจะไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษี ไดแ้ก่ ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเว้น

ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) และไม่ไดร้บัยกเวน้ค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขาย

หุน้ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

3) เสยีประโยชน์จากการขายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคาตํากว่าราคายุตธิรรม 

 ในการดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้ง จะมกีารขายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคา 

21.26 ล้านบาทด้วยวิธรีาคาทุน (Cost) และวธิรีาคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุ้น ซงึตํากว่าราคายุตธิรรมเป็น

จํานวน 6.79 ล้านบาท ดงันันผู้ถือหุน้ทไีม่ตอบรบัคําเสนอซือหลกัทรพัย์จะเสียประโยชน์จากการขายบรษิัทย่อยและ

กจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคาตํากว่าราคายุตธิรรม 

4) ขาดโอกาสได้รบัผลตอบแทนจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทจีะโอนให ้EMCX และธุรกิจอืนท ีEMCX จะไปลงทุนใน

อนาคต 

 หลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ จะมกีารโอนธุรกจิอสงัหารมิทพัยไ์ปยงั EMCX 

และ EMCX จะประกอบธุรกจิลงทุน (Holding Company) ซงึจะมกีารลงทุนในธุรกจิอนืๆ เพมิเตมิในอนาคต ผูถ้อืหุน้ที

ไม่ตอบรบัคําเสนอซอืหลกัทรพัย์กจ็ะไม่ได้รบัผลตอบแทนจากการดําเนินงานของธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทถีูกโอนไปยงั 

EMCX และเมอื EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอนืๆ เพมิเตมิในอนาคต ผูถ้อืหุน้ทไีม่รบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัยก์จ็ะไม่ไดร้บั

ผลตอบแทนจากการลงทุนของ EMCX ทงัในรูปแบบของเงนิปันผล และกําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital Gain) 

เมอืหุน้ของ EMCX ปรบัตวัเพมิขนึ เมอื EMCX มผีลกําไรอนัเกดิจากผลประกอบการของบรษิทัทเีขา้ไปลงทุน 

5) ไดร้บัขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลง 

ไดร้บัข่าวสารของบรษิัทฯ ลดลงเนืองจาก บรษิทัฯ จะสนิสุดหน้าทดีําเนินการตามหลกัเกณฑ์ ประกาศ และ

กฎหมายอนืๆ ทกีําหนดหน้าทขีองบรษิัทจดทะเบยีนในการเปิดเผยสารสนเทศ หากแต่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ยงัมสีทิธิ

ดาํเนินการและทราบขอ้มลูตามทพีระราชบญัญตับิรษิทัมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทงัทไีดม้กีารแก้ไขเพมิเตมิ) กําหนดไว ้

เช่น สทิธติามมาตรา 100 ในการเขา้ชอืกนัทาํหนังสอืของใหค้ณะกรรมการเรยีนประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ สทิธติามมาตรา 

102-108 ในเข้าประชุมและการออกเสียงของผู้ถือหุ้น สิทธิอืนๆ ทีเกียวข้อง รวมทงัสิทธิในการได้รบัข้อมูลทตี้อง

เปิดเผยในการประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ รายงานประจาํปี งบการเงนิ ทงันี หากผูถ้อืหุน้รายย่อยรายใดตอ้งการทราบ

ขอ้มลูของบรษิทัฯ เช่น รายชอืคณะกรรมการ รายชอืผูถ้อืหุน้ และงบการเงนิประจาํปี ผูถ้อืหุน้สามารถตรวจสอบและคดั

ถ่ายสําเนาข้อมูลดังกล่าวได้ทีกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์   นอกจากนี บริษัทฯ จะสินสุดหน้าที

ดาํเนินการตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมทงัทไีดม้กีารแกไ้ขเพมิเตมิ) หมวด 3/1 

: การบรหิารกจิการของบรษิทัทอีอกหลกัทรพัย์ (รายละเอยีดเพมิเตมิในหวัขอ้ 4.2.3 ผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้จากการเพกิ
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ถอนหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน หวัขอ้ย่อย ผลกระทบต่อผูถ้ือหุน้ทไีม่ตอบรบัคาํเสนอ

ซอืหลกัทรพัย)์ 

6)  ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถถ่วงดลุอํานาจของ EMCX ซงึเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ 

ในกรณีท ีEMCX มสีทิธอิอกเสยีงมากกว่ารอ้ยละ 75 ของสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิัทฯ จะทําใหก้ารลง

มตใินเรอืงทสีําคญัต่างๆ ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านดว้ยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็นหลกั ดงันัน ผูถ้อื

หุน้รายอนืของบรษิทัฯ จะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพอืคดัคา้นการลงมตขิอง EMCX ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของ

บรษิทัฯ ได ้

ผลกระทบต่อผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีไม่ตอบรบัคาํเสนอซือหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) ผลกระทบหลงัจากใชส้ทิธซิอืหุน้ของ EMC  

1.1) ถือหุ้นของ EMC ซึงทําธุรกิจก่อสร้างเป็นหลกั โดยหลงัจากแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการ

จดัการเสรจ็สนิลง เมอืธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ถูกโอนไปยงั EMCX และเมอื EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอนืๆ เพมิเตมิใน

อนาคต ผูถ้อืหุน้ของ EMC กจ็ะไม่ไดร้บัความเสยีงจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิอนืๆ ของ EMCX  

ขอ้ดอ้ย 

1) ขาดสภาพคล่องในการซอืขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

 หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ ใบสําคญัแสดงสิทธิของบรษิัทฯ จะถูกเพกิถอนจาก

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทาํใหไ้ม่สามารถซอืขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้ 

2) ไม่มรีาคาตลาดของหลกัทรพัย์อ้างองิ  

เนืองจากหุน้สามญัของบรษิทัฯ ถูกใชเ้ป็นหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดงันัน ผูถ้อื 

EMC-W7 จะได้รับความเสียงของการไม่มรีาคาตลาดของหลกัทรพัย์อ้างอิง รวมทงัการเปลียนแปลงเงือนไขอนืที

เกยีวขอ้ง เมอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอนจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนก่อนวนัครบกําหนดอายุของ EMC-

W7 จะส่งผลใหผู้ถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ไม่สามารถประเมนิมูลค่าของใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 โดยใช้

ราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ได ้

3) ไดร้บัขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลง 

 เช่นเดยีวกบัผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ทไีม่ตอบรบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์ขอ้ 5) 

4) ผลกระทบหลงัจากใชส้ทิธซิอืหุน้ของ EMC 

4.1) ถอืหุน้ของ EMC ซงึหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หุน้ของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอน

จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทําให้ไม่สามารถซอืขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และจะไม่มรีาคาตลาดอ้างองิในการซือขาย

หุน้ของบรษิทัฯ 

4.2) ถอืหุน้ของ EMC ซงึหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หุน้ของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอน

จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทาํใหผู้ถ้อืหุน้จงึไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีไดแ้ก่ ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเว้น

ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) และไม่ไดร้บัยกเวน้ค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขาย

หุน้ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 
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4.3) ถอืหุน้ของ EMC ซงึจะขาดโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทีจะโอนให ้EMCX และ

ธุรกจิอนืท ีEMCX จะไปลงทุนในอนาคต ทงัในรูปแบบของเงนิปันผล และกําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain) 

เมอืหุน้ของ EMCX ปรบัตวัเพมิขนึ เมอื EMCX มผีลกําไรอนัเกดิจากผลประกอบการของบรษิทัทเีขา้ไปลงทุน 

4.4) ถือหุ้นของ EMC แต่จะไม่สามารถถ่วงดุลอํานาจของ EMCX ซึงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ทีมสีิทธอิอกเสยีง

ลงคะแนนในการประชุมผู้ถือหุน้ของบรษิัทฯ และมสีิทธอิอกเสยีงมากกว่าร้อยละ 75 ของสิทธอิอกเสยีงทงัหมดของ

บรษิัทฯ การลงมตใินเรอืงทสีําคญัต่างๆ ในการประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านด้วยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็น

หลกั ดงันัน ผู้ถือหุ้นรายอืนของบรษิัทฯ ไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพือคดัค้านการลงมติของ EMCX ในการ

ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ได ้

ความเสียงจากความไม่แน่นอนในการขออนุมติัในการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ และการเพิก

ถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ความเสียงจากความไม่แน่นอนในการขออนุมตัิในการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ และการเพิกถอน

หลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนขนึอยู่กบัปัจจยัหลายประการ ดงันี  

-  แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการต้องไดร้บัอนุมตัจิากทปีระชุมผู้ถอืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 

3 ใน 4 ของจํานวนหุ้นทงัหมดของผู้ถอืหุ้นทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และต้องได้รบัอนุมตัิจากที

ประชุมผูถ้ือใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากงึหนึงของจาํนวนหน่วยทงัหมดของใบสาํคญั

แสดงสทิธ ิEMC-W7 ซงึถอืโดยผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  การประชุมผู้ถือหุ้นเพอืขอมติเพิกถอนหุ้นต้องได้รับมติเห็นชอบจากผู้ถือหุ้นทมีาประชุมและมีสิทธิออกเสียง

ลงคะแนนดว้ยเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

และต้องไดร้บัอนุมตัจิากทปีระชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากงึหนึงของจาํนวน

หน่วยทงัหมดของใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซึงถือโดยผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทมีาประชุมและมี

สทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  การประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 เพือขอมติอนุมตัิการแก้ไขข้อกําหนดสิทธิและหน้าทขีองผู้ออก

ใบสาํคญัแสดงสทิธแิละผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) ครงัท ี7 (EMC-

W7) ต้องไดร้บัคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากงึหนึงของจาํนวนหน่วยทงัหมดของใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซงึถอืโดย

ผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  แผนการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทบีรษิัทฯ ถืออยู่ ต้องได้รบัมติเห็นชอบจากผู้ถือหุ้นทีมา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ตามหลกัเกณฑ์ทกีําหนดในมาตรา 107 (2) (ก) พระราชบญัญตับิรษิทัมหาชน

จํากดั พ.ศ. 2535 (รวมทงัทแีกไ้ขเพมิเตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรือง การ

เปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจําหน่ายไปซึงสนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทงั

ทแีก้ไขเพมิเตมิ) และประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนท ีทจ. 20/2551 เรอืง หลกัเกณฑ์ในการทาํรายการทมีี

นัยสําคญัทเีขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอืจาํหน่ายไปซงึทรพัยส์นิ 

-  แผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการต้องได้รบัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ หากบริษัทฯ ไม่ได้รบั

ความเหน็ชอบเกยีวกบัแผนการปรบัโครงสรา้ง บรษิัทฯ กไ็ม่สามารถดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งและถูก

ยกเลกิ 
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-  แผนการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทบีรษิัทฯ ถืออยู่ ให้แก่บรษิัทโฮลดงิทจีะจดัตังขนึใหม่นัน 

บรษิัทฯ ต้องดําเนินการแจง้ และ/หรอืได้รบัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ทเีกยีวขอ้ง เช่น คู่สญัญาที

สําคญั ผูถ้ือหุน้รายอนื และหน่วยงานทเีกยีวขอ้ง กรณีทบีรษิัทฯ ไม่ไดร้บัความเหน็ชอบจากผู้ทเีกยีวขอ้ง จะทําให้

การโอนขายหุน้เกดิความล่าชา้ โดยบรษิทัฯ จะพจิารณาเปลยีนแปลงเงอืนไขการทาํรายการหรอืยกเลกิการทาํราย

ดงักล่าว โดยจะคํานึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้นเป็นสําคญั และการทํารายการนีจะเกิดขนึภายหลงัจากที 

EMCX ไดเ้ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

- หากจาํนวนหุน้ของบรษิทัฯ ซงึผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ EMCX มจีาํนวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของ

จาํนวนสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ EMCX จะยกเลกิการทาํคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์(Tender offer) 

อย่างไรก็ตาม หากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการไม่สําเร็จ หรอืเกิดความล่าช้าขนึ ดงัทกีล่าวข้างต้น 

บรษิทัฯ จะยงัคงมโีครงสรา้งการดําเนินการ ฐานะการเงนิ และผลการดาํเนินงานดงัเช่นปัจจุบนั และไม่ได้รบัผลกระทบ

จากการทบีรษิทัฯ ปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการไม่สาํเรจ็หรอืล่าชา้แต่อย่างใด 

ความเสียงจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

1) ความเสยีงจากการขยายไปยงัธุรกจิใหม่ 

ในกรณีท ีEMCX มีการขยายธุรกิจไปยงัธุรกิจใหม่ EMCX อาจมีความเสียงจากการดําเนินธุรกิจใหม่ทีไม่มีความ

เชยีวชาญ อย่างไรกต็าม อ้างองิโครงสรา้งของ EMCX ซงึเป็นลกัษณะของบรษิทัลงทุน (Holding Company) จะทาํให ้

EMCX มคีวามคล่องตวัในการปรบัตวัและสามารถลงทุนร่วมกบัพนัธมติรทางธุรกจิทมีคีวามเชยีวชาญเฉพาะ หรอืเป็น

ลกัษณะของความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพอืใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั (Synergy) 

ความเหน็ของทีปรกึษาทางการเงินอิสระเกียวกบัความเหมาะสมของอตัราแลกเปลียนหลกัทรพัย ์

จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ จะดาํเนินการจดัตงับรษิทัโฮลดงิ (EMCX) เพอื

ทําคําเสนอซอืหลกัทรพัย์ทงัหมดของบรษิัทฯ โดยอตัราแลกเปลยีนของ 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ เท่ากบั 1 หุน้สามญั

ของ EMCX และ 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ (EMC-W7) เท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอื

หุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) และภายหลงัจากการทําคําเสนอซือหลกัทรพัย์เสรจ็สนิ หลกัทรพัยข์อง EMCX จะ

เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ทาํใหส้ภาพคล่องของผูถ้อืหุน้และ/หรอืใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทตีอบรบัคาํเสนอ

ซือไม่ได้เปลียนแปลง ตามหลักเกณฑ์ทกีําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที ทจ. 34/2552 เรือง 

หลกัเกณฑ์เกยีวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย์ทอีอกใหม่พร้อมกบัทําคําเสนอซอืหลกัทรพัย์เดิมของบรษิทัจดทะเบยีน

เพอืปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการ (รวมทไีดแ้ก้ไขเพมิเตมิ) และในกรณีทผีูถ้ือหุ้นและ/หรอืใบสําคญัแสดง

สทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ตอบรบัคําเสนอซอืทงัหมด จะทําใหผ้ลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของ EMCX 

จะมาจากผลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของบรษิทัฯ บรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ก่อนการปรบัโครงสรา้งการถอื

หุน้และการจดัการทุกประการ  

ดงันัน ด้วยอตัราแลกเปลียนหุ้นเท่ากับ 1 หุ้นสามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามญัของ EMCX และอตัรา

แลกเปลยีนใบสําคญัแสดงสทิธเิท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของ บรษิัทฯ (EMC-W7) ต่อ 1 ใบสําคญั

แสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) ผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ ทตีอบรบัคําเสนอซอืครงันีไม่เสยีประโยชน์

ใดๆ รวมทังไม่มีภาระภาษีทีเกิดจากการแลกหลักทรัพย์เนืองจากราคาต้นทุนหลักทรัพย์บริษัทฯ เดิมของผู้ถือ

หลกัทรพัยแ์ต่ละรายเท่ากบัราคาเสนอซือโดยการแลกกบัหลกัทรพัยข์อง EMCX โดยอ้างองิแนวทางปฏบิตัทิผี่านมา ที
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กรมสรรพากรเคยใหค้วามเหน็ต่อการปรบัโครงสร้างในลกัษณะเดยีวกนัว่าการทผีูถ้อืหุน้ใชม้ลูค่าตน้ทุนเดมิของผูถ้ือหุ้น

แต่ละรายในการแลกหุ้น ถอืเป็นกรณีอนัมเีหตุสมควร ตามมาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร 

ทปีรกึษาทางการเงินอิสระมคีวามเหน็ว่าคําเสนอซือ และอตัราแลกเปลยีนหลกัทรพัย์มคีวามเหมาะสมและมี

เหตุผลอนัสมควรทผีูถ้อืหุน้จะตอบรบัคาํเสนอซอืดงักล่าว อยางไรกด็ ีผูถ้อืหลกัทรพัยท์ไีม่ตอบรบัคาํเสนอซอื อาจไดร้บั

ผลกระทบอนัอาจจะเกดิขนึจากการทหีลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ จะพน้สภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย ์

ความเหน็ของทีปรกึษาทางการเงินอิสระเกียวกบัรายการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัย ์

 ทปีรกึษาทางการเงินอิสระพจิารณาการโอนขายหุน้ของบรษิัทย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่กบัให ้

EMCX (รายการจําหน่ายไปซึงสินทรัพย์) ภายหลังจาก EMCX จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย์ฯ โดยคณะกรรมการบรษิัทกําหนดให้มูลค่าของการทํารายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) กล่าวคอื

มลูค่าเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ซงึแสดงในงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ ตามวธิรีาคาทุน โดยไม่

รวมค่าเผอืการด้อยค่าสะสม อ้างอิงจากงบการเงนิฉบบัผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสินสุด ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 

2566 ของบรษิัทฯ สําหรบัหุน้ในบรษิทัย่อยและกิจการร่วมทส่ีวนของผูถ้อืหุน้เป็นบวก และเท่ากบัราคาร้อยละ 1 ของ

มูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ของหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทส่ีวนของผู้ถอืหุน้เป็นลบตามสดัส่วนการถอืหุ้น จํานวน

รวมทงัสนิ 21.26 ล้านบาท มคีวามสมเหตุสมผล อย่างไรก็ดมีูลค่าดงักล่าวไม่ได้เป็นมูลค่าของการทํารายการสุดท้าย 

เนืองจากมลูค่าการทํารายการสุดทา้ยจะอ้างองิราคาทุน (Cost) ในการไดม้าของหุน้ในบรษิทัย่อยทส่ีวนของผูถ้อืหุน้เป็น

บวกตามสดัส่วนการถอืหุน้ และเท่ากบัราคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ของหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ที

ส่วนของผูถ้ือหุ้นเป็นลบตามสดัส่วนการถือหุน้ จากงบการเงนิล่าสุดทไีดม้กีารตรวจสอบและประกาศเป็นทสีาธารณะ

เรยีบรอ้ยแลว้ หรอืรายงานทาง การเงนิสาํหรบัฝ่ายบรหิาร (Management Accounts) ณ วนัโอนขายหุน้ และ/หรอื วนัที

ใกล้เคยีงกบัวนัโอนขายหุน้ ซงึทปีรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาแล้วว่าราคาสุดทา้ยจะไม่มคีวามแตกต่างอย่างมี

นัยสาํคญั 

การกําหนดใหมู้ลค่าของการทํารายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) ในการไดม้าของหุน้ในบรษิทัย่อยที

ส่วนของผูถ้ือหุ้นเป็นบวกตามสดัส่วนการถอืหุ้น และเท่ากบัราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ของหุน้ในบรษิัท

ย่อยและกจิการร่วมคา้ทส่ีวนของผูถ้อืหุน้เป็นลบตามสดัส่วนการถอืหุน้ เป็นวธิกีารกําหนดราคาโอนทมีคีวามเหมาะสม 

เนืองจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ใหบ้รษิทั โฮลดงิในครงันีเกดิขนึเพอืจดักลุ่ม

ธุรกจิของบรษิทัฯ ใหส้อดคลอ้งตามแผนกลยุทธ ์ซึงเป็นการปรบัโครงสรา้งกลุ่ม ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนัซงึการโอน

ขายทรีาคาทุนจะก่อให้เกิดภาระค่าธรรมเนียมและภาระทางภาษีในระดบัทตีําและไม่มนัียสําคญัเมอืเปรยีบเทยีบกบั

มูลค่าของรายการ และภายหลงัการทํารายการฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานของ EMCX จะเหมอืนกบัฐานะ

ทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ก่อนการปรบัปรุง โครงสร้างทุกประการ และไม่ทําให้ผู้ถือหุ้นเสยี

ผลประโยชน์ รวมทงัภายหลงัการทํารายการ ผู้ถือหุ้นจะยงัคงมส่ีวนได้เสยีในบรษิทัย่อย และกิจการร่วมค้าดงักล่าว

เช่นเดมิผ่าน EMCX อย่างไรกต็าม ผูถ้อืหุน้ทไีม่ตอบรบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัย์จะเสยีประโยชน์จากการโอนขายหุ้นโดย

มลูค่าการทาํรายการทรีาคาทุน (Cost) ในการไดม้าของหุน้ในบรษิทัย่อยทส่ีวนของผูถ้อืหุ้นเป็นบวกตามสดัส่วนการถอื

หุน้ และเท่ากบัราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ของหุน้ในบรษิัทย่อยและกจิการร่วมคา้ทสี่วนของผูถ้อืหุ้นเป็น

ลบตามสดัส่วนการถอืหุน้ และไม่มสีทิธไิดร้บัเงนิปันผลจาก EMCX ซงึจะคํานวณจากกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการ

ดาํเนินงานของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิัทโฮลดงิไดร้บัโอนจากบรษิทัฯ รวมถงึสูญเสยีโอกาสในผลตอบแทน
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ทไีด้รบัจากเงนิลงทุนในบรษิทัอนื อาทิเช่น ผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผล หรอืในรูปแบบกําไรจากการขายหุ้นใน

ราคาทสีงูกว่าราคาทุน 

นอกจากนีบรษิัทฯ มคีวามเสยีงดา้นภาระภาษีทอีาจจะเกิดขนึจากการโอนขายหุน้ตามรายการดงักล่าวตาม

มาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร จากส่วนต่างของมลูค่าตลาดและราคาทุน ซึงบรษิทัฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ใน

บรษิัทย่อยและกจิการร่วมค้าต้องโอนขายหุน้ในราคาทไีม่ตํากว่าราคาตลาด ทงันี เวน้แต่จะเป็นกรณีทมีเีหตุอนัสมควร 

อย่างไรกต็ามการโอนขายหุน้ในครงันี บรษิทัฯ มกีารขาย Siam ในราคาทตีํากว่าราคาตลาด ซงึบรษิทัฯ คาดว่าจะไม่ได้

รบัยกเวน้ภาษ ีโดยราคาทุนเท่ากบั 20.00 ล้านบาท และราคาตลาดเท่ากบั 28.05 ล้านบาท ซงึจะก่อใหเ้กดิรายไดท้าง

ภาษีจํานวน 8.05 ล้านบาท และเสยีภาษีในอตัราภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคลของบรษิทัฯ ในปีทเีกดิรายการนันๆ หรอืไม่เกนิ

ร้อยละ 20 ของรายได้ทางภาษีดงักล่าวท ี1.61 ล้านบาท ทีปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าไม่มนีัยสําคญัเมอืพบว่า

บรษิัทฯ มผีลขาดทุนสุทธภิาษทีสีามารถนํามาใชไ้ดใ้นปี 2567 จํานวน 898.14 ล้านบาท ซงึบรษิทัฯ คาดว่าจะคงเหลอื

เพยีงพอสาํหรบัการทาํรายการในปี 2568 

จากการศกึษาพจิารณาขอ้มูลและลกัษณะของรายการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ เงือนไข ขอ้ดี

และขอ้ดว้ยของการเขา้ทาํรายการ ความเสยีง ความเหมาะสมของอตัราแลกเปลยีนหลกัทรพัย ์รวมถงึ การโอนขายหุ้น

ของบรษิัทย่อยและกิจการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระไดส้รุปความเหน็ไวใ้นบทสรุป

ผูบ้รหิาร (Executive Summary) โดยจากเหตุผลทงัหมดทปีรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า ผู้ถือหุ้นของ EMC 

ควรอนุมติัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ การเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัย์

จดทะเบียน และการโอนขายหุ้นของบริษทัย่อยและกิจการร่วมค้าทีบริษทัฯ ถืออยู่ให้ EMCX รวมถึงตอบรบัคาํ

เสนอซือหลกัทรพัยแ์ละอนุมติัการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัยเ์พือการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการที

ได้กล่าวมาข้างต้น ทงันี ผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ทไีม่ตอบรบัคาํเสนอซือหลกัทรพัยจ์ะไดร้บัผลกระทบจากการทบีรษิทัฯ 

ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ อกีต่อไป 

 อย่างไรกด็ ีผูถ้ือหุ้นและผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ควรจะศกึษาแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้น

และการจดัการ การเพิกถอนหลกัทรัพย์จากเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และความเห็นของที

ปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี เพอืใชป้ระกอบการพจิารณาในการตดัสนิใจสําหรบัการอนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้ง

การถอืหุน้และการจดัการ และการเพกิถอนหลกัทรพัย์จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน รวมถงึตอบการตอบรบัคํา

เสนอซอืหลกัทรพัยด์งักล่าวขนึอยู่กบัดลุยพนิิจและการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้เป็นสาํคญั 
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2. แนวทางการปฏิบติังานและข้อมูลทีใช้ในการจดัทาํความเหน็ของทีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 บรษิัท เอส 14 แอดไวเซอร ีจํากดั ในฐานะทปีรกึษาทางการเงนิอิสระทไีด้รบัความเหน็ชอบจากสํานักงาน

คณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์(“สํานักงาน ก.ล.ต.”) และเป็นอสิระจากบรษิัทฯ ไดพ้จิารณาและ

ศกึษาขอ้มูลเกยีวกบัการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ รวมทงั รายละเอยีดสารสนเทศทบีรษิัทฯ ไดแ้จง้ต่อ

ตลาดหลักทรัพย์ฯ ข้อมูลทีได้รับจากบริษัทฯ และทีปรึกษาของบริษัทฯ และข้อมูลทีเปิดเผยทัวไป เช่น มติ

คณะกรรมการบรษิทั แผนการปรบัโครงสรา้ง แบบรายการการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ร่าง

ขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ สารสนเทศการจําหน่ายไปซงึสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ งบการเงนิของบรษิทัฯ ทผี่านการตรวจสอบ

จากผูส้อบบญัชไีด้รบัอนุญาต ขอ้มูลทไีดร้บัจากบรษิทัฯ และทปีรกึษาของบรษิทัฯ รวมถงึการสมัภาษณ์ผูท้เีกยีวขอ้ง 

เป็นตน้ 

 ความเห็นของทปีรกึษาทางการเงนิอิสระมสีมมตฐิานทวี่าขอ้มูลต่างๆ ทรีบัมา รวมถึง เอกสาร ร่างเอกสาร

ต่างๆ และการสมัภาษณ์ผูท้เีกยีวขอ้งของบรษิทัฯ เป็นขอ้มูลทถีูกต้องและเป็นความจรงิ ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระได้

พจิารณาและศกึษาขอ้มูลนีอย่างรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานทผีูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระทํา นอกจากนี ที

ปรกึษาทางการเงนิอสิระมเีหตุผลทจีะเชอืว่าเอกสารและร่างเอกสารมผีลบงัคบัใชแ้ละมผีลผกูพนัทางกฎหมาย โดยไม่มี

ขอ้มลู เหตุการณ์ หรอืเงอืนไขใดๆ ทอีาจส่งผลกระทบต่อบรษิทัโฮลดงิ บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ

ไม่มเีหตุผลอนัควรสงสยัเกยีวกบัความสมบูรณ์และความถูกตอ้งของขอ้มลูทไีดร้บัในแต่ละรายการทมีคีวามสาํคญั 

 ความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอสิระจดัทําขนึภายใต้ภาวะอุตสาหกรรม เงือนไขทางเศรษฐกจิ และปัจจยั

ภายนอกอนืๆ ทเีกดิขนึในระหว่างการจดัทาํ รวมทงัขนึอยู่กบัขอ้มลูทไีดร้บัซงึอาจมกีารเปลยีนแปลงอย่างมนัียสาํคญัใน

ภายหลงั และอาจส่งผลกระทบต่อความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอิสระ อย่างไรกด็ ีทปีรกึษาทางการเงนิอสิระไม่มี

ภาระผูกพนัในการปรบัปรุงใหเ้ป็นปัจจุบนัหรอืทบทวนยนืยนัความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี 

 ความเห็นของทปีรกึษาทางการเงนิอิสระฉบบันี จดัทําขนึเพอืใช้และเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

อย่างไรกด็ ีการตดัสนิใจอนุมตัหิรอืไม่อนุมตัริายการดงักล่าว ขนึอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้ถอืหุน้ ทงันี ผู้ถือหุน้ควรศกึษา

ขอ้มูลในเอกสารต่างๆ ทแีนบมาพรอ้มกบัหนังสอืเชญิประชุมผู้ถอืหุน้ในครงันีด้วย เพอืใชว้จิารณญาณ และดุลยพนิิจ

ประกอบการพจิารณาในการตดัสนิใจลงมตไิดอ้ย่างเหมาะสม  
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3. รายละเอียดแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นและการจดัการ 

 คณะกรรมการบริษัท อีเอ็มซี จํากัด (มหาชน) ได้มีมติเมอืวนัท ี30 เมษายน 2567 ให้เสนอแผนการปรบั

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ และการดาํเนินการอนืๆ ทเีกยีวขอ้ง ต่อทปีระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครงัท ี

1/2567 เพอืเสนอต่อผูถ้อืหุ้นเพอืพจิารณาอนุมตั ิ

แผนปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ จะดําเนินการโดยจดัตงับรษิทัมหาชนจํากดั ไดแ้ก่ “บรษิทั อีเอม็ซ ีเอก็ซ์ จํากดั 

(มหาชน)” (“EMCX”) เพอืประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอืนซึงไม่ได้ทําธุรกิจของตนเอง (Non-operating Holding 

Company) โดย EMCX จะทาํคาํเสนอซอืหลกัทรพัยท์งัหมดของบรษิทัฯ จากผูถ้อืหุน้เดมิและผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธทิี

จะซอืหุน้สามญัเดมิ โดยการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพมิทุนเพอืเป็นการแลกเปลยีนกบัหุน้สามญัทงัหมดของบรษิทั

ฯ ในอตัราการแลกเปลยีนหลกัทรพัยเ์ท่ากบั 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อ 1 หุน้สามญัเพมิทุนของ EMCX  และออกและ

เสนอขายใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้ของสามญัของ EMCX (EMCX-W1) ในอตัราแลกเปลยีนหลกัทรพัย์อนืเท่ากบั 

1 หน่วยของใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิัทฯ (EMC-W7) ต่อ 1 หน่วยของใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอื

หุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) โดยจํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ซงึผูถ้ือหุ้นของบรษิัทฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ EMCX 

จะต้องมจีํานวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของจํานวนสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ โดยภายหลงัการทําคําเสนอซือ

หลกัทรพัย์ของ EMCX เสรจ็สนิ หุน้สามญัและใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซงึจะถูกเพกิถอนออก

จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัเดยีวกนั ตามหลกัเกณฑ์ทเีกยีวขอ้ง และภายหลงัทหีุน้

ของ EMCX เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ บรษิทัฯ จะเขา้ทํารายการโอน

ขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX โดยมรีายละเอยีดดงันี 

1) โอนขายหุน้ของบรษิทั สยามบางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท ์จาํกดั (“Siam”) ใหแ้ก่ EMCX ทงัหมด ทาํให ้Siam สนิ

สภาพการเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ 

ลาํดบั รายชอื 
จาํนวนหุ้นที

บริษทัฯ ถือ 

มูลค่าที 

ตราไว้ 

สดัส่วนการ

ถือหุ้น 

 รายชือบริษทัย่อย    

1 บรษิทั สยามบางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท์ จาํกดั (“Siam”) 1,999,998 10.00 99.9999 

2) ภายหลงัจากท ีSiam เป็นบรษิทัย่อยของ EMCX บรษิทัฯ จะโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมค้า 

จํานวน 5 บรษิทั ใหแ้ก่ Siam ทงัหมด ทําใหท้งั 5 บรษิทัสนิสภาพการเป็นบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ของ

บรษิทัฯ 

ลาํดบั รายชือ 
จาํนวนหุ้นที

บริษทัฯ ถือ 

มูลค่าที 

ตราไว้ 

สดัส่วนการ

ถือหุ้น 

 รายชือบริษทัย่อย    

1 บรษิทั รชิแมน พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั (“Rich”) 499,998 10.00 99.9996 

2 บรษิทั นอรท์ พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั (“North”) 399,998 10.00 99.9995 

3 บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั (“Sajja”) 399,998 10.00 99.9995 

4 บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด ์จํากดั (“Imperial”) 1,099,998 100.00 99.9998 

 รายชือกิจการร่วมค้า    

1 บรษิทั กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอม็ซ ี

จาํกดั (“Joint Venture”) 

50,998 100.00 50.9980 
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ทงันี การปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ การเพิกถอนหุ้นสามัญของบริษัทฯ ออกจากการเป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และการอนุมตักิารโอนขายหุ้นของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ 

ถืออยู่ให ้EMCX หรอืบรษิัทย่อยของ EMCX เพอืรองรบัการขยายธุรกิจของกลุ่มบรษิัท ตามแผนการปรบัโครงสรา้ง 

จะต้องได้รบัอนุมตัจิากทปีระชุมผู้ถอืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมดของผูถ้ือหุน้ทมีา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยในการพจิารณาอนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ การ

พจิารณาอนุมตัิเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และการ

อนุมตักิารโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่ ใหแ้ก่ EMCX หรอืบรษิทัย่อยของ EMCX ถอื

ว่าเป็นวาระเกยีวเนืองกนั และเป็นเงอืนไขซงึกนัและกนั หากรายการใดรายการหนึงไม่ไดร้บัอนุมตั ิจะถือว่ารายการที

ไดร้บัอนุมตัแิล้วเป็นอนัยกเลกิ และจะไม่มกีารพจิารณาต่อไป โดยถอืว่าไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทปีระชุมผู้ถอืหุน้ และ

ต้องไดร้บัอนุมตัจิากทปีระชุมผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากงึหนึงของจํานวนหน่วย

ทงัหมดของใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซงึถอืโดยผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง

ลงคะแนน โดยในการพจิารณาอนุมตักิารดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสร้างการถอืและการจดัการ การพจิารณา

อนุมัติการเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และการ

พจิารณาอนุมตัิการแก้ไขขอ้กําหนดสทิธแิละหน้าทขีองผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธแิละผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธทิ ีEMC-

W7 ถือเป็นวาระเกียวเนืองกัน และเป็นเงือนไขซึงกันและกนั หากรายการใดรายการหนึงไม่ได้รบัอนุมตัิ จะถือว่า

รายการทไีดร้บัอนุมตัิแล้วเป็นอนัยกเลกิ และจะไม่มกีารพจิารณาต่อไป โดยถือว่าไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทปีระชุมผูถ้อื

ใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 หากครบกําหนดระยะเวลารบัซอืหลกัทรพัย์แล้วปรากฏว่า จํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ซึงผู้

ถอืหุน้ของบรษิัทฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ EMCX มจีํานวนน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจํานวนสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของ

บริษัทฯ EMCX จะยกเลิกการทําคําเสนอซือหลกัทรพัย์ (Tender offer) ของบริษัทฯ และบริษัทฯ จะไม่มกีารปรบั

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ 

3.1 ข้อมูลของบริษทัโฮลดิง 

 บรษิทัโฮลดงิซงึมสีถานะเป็นบรษิทัมหาชนไดถู้กจดัตงัขนึเพอืดาํเนินธุรกจิดา้นการลงทุนและถอืหุน้ของบรษิทั

ฯ โดยใช้ชือว่า บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จํากัด (มหาชน) (EMCX) มีทุนจดทะเบียนแรกเริมจํานวน 10,000 บาท 

ประกอบดว้ยหุน้สามญัจํานวน 10,000 หุน้ มลูค่าทตีราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซงึมโีครงสรา้งการถอืหุน้ประกอบดว้ยพนักงาน

ของบรษิัทฯ (ซงึไม่ใช่ผูท้เีกยีวขอ้งของบรษิทัฯ) จํานวน 15 คน และภายหลงัจากทปีระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

ครงัท ี1/2567 วนัท ี30 กรกฎาคม 2567 มีมติอนุมตัิแผนการปรับโครงสร้างและแผนอืนๆ ทีเกียวขอ้งกบัการปรบั

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ บรษิทัโฮลดงิจะออกหุน้สามญัเพมิทุนจาํนวน 23,615,337,352 หุน้ ซงึ

เท่ากบัจํานวนหุน้สามญัจดทะเบยีนของบรษิัทฯ ณ วนัท ี9 มถุินายน 2567 และใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุ้นสามญั

ของบรษิัทโฮลดงิครงัท ี1 (EMCX-W1) จํานวน 4,217,024,527 หน่วย ซงึเท่ากบัใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุ้นสามญั

ของบรษิทัฯ ครงัท ี7 (EMC-W7) เพอืรองรบัการแลกหลกัทรพัย์กบับรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดดงันี 
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หลกัทรพัยอ์อกใหม่ของ EMCX   

(1) หุน้สามญัเพมิทุนของ EMCX   

1.1) เพือรองรับการแลกกับหุ้นสามัญของ EMC จากผู้ถือหุ้นเดิมของ EMC ใน

อตัราส่วน 1:1   

- หุน้สามญัของ EMC ทมีอียู่ก่อนวนัท ี30 เมษายน 2567 8,434,049,054 หุน้ 

- หุ้นสามญัของ EMC ทีจดัสรรให้ผู้ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนจํานวนหุ้นทถีืออยู่ใน

อตัรา 1 หุน้สามญัเดมิ ต่อ 1 หุน้สามญัเพมิทุน โดยไดก้ําหนดวนัจองซอืและชําระ

เงนิค่าหุ้นสามญัเพมิทุนระหว่างวนัท ี27 พฤษภาคม 2567 ถึงวนัท ี7 มิถุนายน 

2567 8,434,049,054 หุน้ 

1.2) เพือรองรบัการออกใบสําคญัแสดงสิทธิทีจะซือหุ้นสามญัของ EMCX ครงัท ี1 

(EMCX-W1) 4,217,024,527 หุน้ 

1.3) จดัสรรแบบมอบอํานาจทวัไป (General Mandate) 2,530,214,717 หุน้ 

รวมหุน้สามญัเพมิทุนของ EMCX 23,615,337,352 หุน้ 

(2) ใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของ EMCX ครงัท ี1 (EMCX-W1)  

เพอืแลกกับใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซือหุน้สามญัของ EMC ครงัท ี7 (EMC-W7) 

ในอตัราส่วน 1:1  4,217,024,527 หน่วย 

 ทงันี จํานวนหุ้นท ีEMC ขายได้การจากจดัสรรใหผู้้ถอืหุน้เดมิตามสดัส่วนจํานวนหุน้ทถีอือยู่ในอตัรา 1 หุ้น

สามัญเดิม ต่อ 1 หุ้นสามัญเพิมทุน โดยได้กําหนดวันจองซือและชําระเงินค่าหุ้นสามัญเพิมทุนระหว่างวันที 27 

พฤษภาคม 2567 ถงึวนัท ี7 มถุินายน 2567 เป็น 4,136,584,126 หุน้ และจาํนวนใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญั

ของบรษิัทฯ ครงัท ี7 (EMC-W7) ซงึจดัสรรให้ผูถ้อืหุน้ทจีองซอืหุน้เพมิทุนในวนัดงักล่าว เป็น 2,068,292,062 หน่วย 

โดยสามารถใชส้ทิธซิอืหุน้สามญัได ้1 หุน้ต่อใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ1 หน่วย 

ขอบเขตการประกอบธุรกิจของบริษทัโฮลดิง 

บริษัทฯ จะดําเนินการจดัตงั EMCX โดยมีวตัถุประสงค์หลกัเพือเป็นบริษัทแม่ของกลุ่มบริษัทสายธุรกิจ

ก่อสร้าง สายธุรกิจพัฒนาอสงัหาริมทรพัย์ รวมไปถึงสายธุรกิจอืนๆ ทอีาจเกิดขนึในอนาคต โดยดําเนินธุรกิจของ 

EMCX จะเป็นลกัษณะบรษิทัลงทุนทไีม่ไดท้าํธุรกจิของตนเอง (Non-operating holding company) แต่จะเขา้ถอืหุน้ใน

บริษัทอืนโดยมีวัตถุประสงค์เพือการมีอํานาจควบคุมกิจการในแต่ละบริษัทนันๆ โดยเป็นผู้กําหนดยุทธศาสตร์ 

(Business Strategy) ของกลุ่มบริษัท  เพิมโอกาสในการสร้างช่องทางในการประมูลงานก่อสร้างของภาครฐัและ

ภาคเอกชน  มองหาโอกาสการลงทุน  รวมทงัการบรหิารเงนิลงทุนเพอืสรา้งผลตอบแทนทดีภีายใต้ระดบัความเสยีงที

เหมาะสม อกีทงัสรา้งความสามารถในการทาํกําไรและเสถยีรภาพทางการเงนิอย่างต่อเนือง    

นอกจากนี EMCX จะมบีทบาทในการกําหนดนโยบายและการกํากบัดแูลกจิการทีด ีการดาํเนินธุรกจิตามหลกั

ธรรมาภิบาล การบริหารความเสียง รวมถึงการพัฒนาความยังยืนองค์กรขึนเพือแสดงถึงทิศทางและกรอบการ

ดําเนินการเพือกําหนดให้กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานยึดถือปฏิบัติตามนโยบายดังกล่าวในการพฒันาและ

ขบัเคลอืนธุรกิจไปสู่ความยงัยนืเพอืใหธุ้รกิจของกลุ่มบรษิัทมกีารเติบโตทางธุรกิจอย่างมนัคงยงัยนื โดยบทบาทและ

ขอบเขตการประกอบธุรกจิของ EMCX มดีงัต่อไปนีโดยบรษิทัโฮลดงิจะมบีทบาทและขอบเขตการประกอบธุรกจิซงึสรุป

โดยสงัเขป ดงันี 

1)  กําหนดยุทธศาสตรแ์ละนโยบายของกลุ่มธุรกจิ และการบรหิารจดัการทรพัยากรใหเ้กดิประสทิธภิาพสงูสุด 
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2)  ประสานงานในการทําธุรกิจระหว่างกนัเพอืใหเ้กิด Business Synergy และสร้างมูลค่าเพมิแก่ธุรกิจของ

กลุ่มบรษิทั 

3)  กํากบัดูแลเพอืให้เกิดความคล่องตวัและการบรหิารงานอย่างเป็นอิสระของแต่ละบรษิัทลูกของ EMCX 

ภายใต้การบรหิารจดัการโดยผู้บรหิารทมีีประสบการณ์ในสายงาน และสามารถกําหนดกลยุทธ์การทํา

ธุรกจิใหส้อดคล้องกบัความตอ้งการของลูกคา้กลุ่มเป้าหมายอนันํามาซึงการเตบิโตและผลตอบแทนอย่าง

ยงัยนื 

4)  ขยายการลงทุนในธุรกิจใหม่ๆ ทอีาจเกดิขนึในอนาคต อนันํามาซงึการเพมิโอกาสในการเตบิโตทางธุรกจิ

ของกลุ่มบรษิทัไดอ้ย่างต่อเนืองในระยะยาว 

และรายละเอยีดเพมิเตมิตามเอกสารแนบ 1 ขอ้มลูสรุปของบรษิทั อเีอม็ซ ี เอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) 

3.2 ข้อมูลของบริษทัฯ 

รายละเอยีดตามเอกสารแนบ 2 ขอ้มลูสรุปของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

3.3 โครงสร้างการถือหุ้น 

โครงสร้างการถือหุ้น ก่อน การดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง 

 

หมายเหตุ : BR หมายถึงบริษัท บีอาร์ ก่อสร้าง จํากัด ประกอบธุรกิจก่อสร้าง ซึงไม่ได้ดําเนินธุรกิจใดๆ ตังแต ่

ปี 2558 
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โครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัการดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสรา้ง 

 

ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ การดาํเนินธุรกจิของบรษิทัโฮลดงิจะมธุีรกจิหลกั (Core Business) 

เป็น 2 สายงานผ่านบรษิทัย่อย และธุรกจิอนื โดยมรีายละเอยีดดงันี 

กลุ่มธรุกิจหลกั 

กลุ่มธุรกจิหลกั จะประกอบธุรกิจทเีกยีวขอ้งกบัการก่อสรา้ง และการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ ซงึ EMCX จะมี

การกํากบัดูแลการลงทุนใหก้ลุ่มธุรกจิหลกัดงักล่าวมรีายไดร้วมกนั ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 75.00 ของรายไดท้งัหมดของ 

EMCX ตามเกณฑ์บรษิัททมีกีารประกอบธุรกจิหลกัโดยการถือหุน้ (Holding Company) ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ และ

ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนท ีทจ. 39/2559 เรอืง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้ทอีอกใหม่. 

(ฉบบัประมวล) ทงันีรายละเอยีดของสายงานในกลุ่มธุรกจิหลกั มดีงันี 

1) สายงานธุรกจิก่อสรา้ง 

สายงานธุรกจิก่อสรา้งของ EMCX จะดาํเนินการภายใต้บรษิทัฯ ต่อไป และใบอนุญาตทบีรษิทัฯ มอียู่

จะใช้ดําเนินการภายใต้บริษัทฯ ต่อไป เช่น หนังสือขึนทะเบียนเป็นผู้ร ับจ้างเหมางานก่อสร้างของ

กรุงเทพมหานคร ใบอนุญาตประกอบวชิาชพีวศิวกรรมควบคุมโดยสภาวศิวกร) หนังสอืจดทะเบยีนเป็น

ผูป้ระกอบการงานก่อสรา้งของการเคหะแห่งชาติ และการขนึทะเบยีนผูค้า้กลุ่มงานจ้างก่อสรา้งประเภท

งานอาคารประเภทมสีทิธเิขา้ประมลูราคางานไดโ้ดยไม่จาํกดัวงเงนิของบรษิัท ท่าอากาศยานไทย จํากดั 

(มหาชน) เป็นตน้ 

ธุรกิจก่อสร้างจําแนกเป็น (1) สายงานวศิวกรรมก่อสร้างทวัไป ซึงให้บรกิารด้านรบัเหมาก่อสร้าง

อาคารสูงทวัไป งานก่อสรา้งโรงงานอุตสาหกรรม และ (2) สายงานวศิวกรรมระบบไฟฟ้าและเครืองกล 

ซึงให้บรกิารตดิตงัระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ประกอบด้วยการออกแบบ และติดตงัระบบไฟฟ้า ระบบ

ประปา ระบบสุขาภิบาล รวมถึงระบบป้องกันอคัคีภัยดบัเพลิง ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ 

สําหรับอาคารประเภทต่างๆ เช่น โรงแรม โรงพยาบาล คอนโดมิเนียมทีพักอาศัย สํานักงาน 

หา้งสรรพสนิคา้ โรงงานอุตสาหกรรม เป็นตน้ 
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2) สายงานธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์

สายงานธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ของ EMCX จะดําเนินการโดย Siam ซงึจะโอนมาเป็นบรษิัท

ย่อยทางตรงของ EMCX ภายหลงัการแลกหุ้นเสร็จสมบูรณ์แล้ว และบรษิัทย่อยและกจิการร่วมค้าราย

อนืๆ ทปีระกอบธุรกิจพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ ทจีะโอนมาเป็นบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าของ Siam 

ต่อไป โดยรายชอืของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ในสายงานธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์งัหมด ไดแ้ก ่

ชือบริษทัยอ่ย ภาพรวมโครงการพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์
สดัส่วนถือหุ้นของ

บริษทัฯ(รอ้ยละ) 

1 บ ริ ษั ท  ส ย า ม 

บ า ง ก อ ก  ดี

เ ว ล ล็ อ ป เ ม้ น ท์  

จาํกดั (“Siam”) 

ทาวน์โฮม 2 ชนั และ 3 ชนั โครงการสยามไอยรา 

ก่อสร้างเสร็จปี 2564 ปัจจุบนัโอนกรรมสทิธแิล้ว 249 ยูนิต และรอ

ขายอกี 2 ยนิูต  

อําเภอบา้นบงึ จงัหวดัชลบุร ี

99.9999 

2 บ ริ ษั ท  ริ ช แ ม น 

พ ร็ อ พ เ พ อ ร์ ตี  

จาํกดั (“Rich”) 1/ 

อาคารชุดพกัอาศยั โครงการ North Beach (หรอือีกชอืหนึง ซีไซต์ 

บางแสน)   

ก่อสรา้งเสรจ็ปี 2558 ปัจจุบนัโอนกรรมสทิธแิล้ว 17 ยูนิต ขายแลว้ 8 

ยนูิต และรอขายอกี 175 ยนูิต  

อําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

99.9996 

3 บ ริ ษั ท  น อ ร์ ท 

พ ร็ อ พ เ พ อ ร์ ตี  

จาํกดั (“North”) 1/ 

อาคารชุดพกัอาศยั โครงการ Palmio (อาคาร A3 และสาํนักงานขาย)  

ก่อสรา้งแล้วรอ้ยละ 39  

อําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

99.9995 

4 บริษัท สัจจา บาง

แ ส น 

ค อ น โ ด มิ เ นี ย ม 

จาํกดั (“Sajja”) 1/ 

อาคารชุดพกัอาศยั โครงการ Palmio (อาคาร A1 และ A2) 

ก่อสรา้งแล้วรอ้ยละ 39  

อําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

99.9995 

5 บริษัท อิมพีเรียล

แ ล น ด์  จํ า กั ด 

(“Imperial”) 

อสงัหารมิทรพัยป์ระเภทมกิซ์ยสู โครงการ สเตชนั วนั 

ปรบัปรุงและเปิดใหเ้ช่าปี 2559 ก่อนทบีรษิัทฯ จะซอืหุน้ Imperial ใน

เดอืนพฤศจกิายน ปี 2559 

ปัจจุบนัมีผู้เช่าพนืทเีพอืการพาณิชย์ร้อยละ 37 และมีผู้เช่าพนืทพีกั

อาศยัรอ้ยละ 98 

เขตป้อมปราบศตัรพู่าย กรุงเทพมหานคร 

99.9998 

6 บรษิทั กจิการร่วม

คา้ เชยีงใหม่

รายวนั และ อเีอม็

ซ ีจาํกดั (“Joint 

Venture”) 2/ 

โครงการ บา้นคนไทยประชารฐั จงัหวดัเชยีงใหม่ 

ยังไม่ได้เริมดําเนินโครงการ ปัจจุบ ันได้หยุดดําเนินการโครงการ

ทงัหมดเป็นการชวัคราว เนืองจากผู้ชนะประมูลไม่สามารถโอนสทิธิ

และหน้าทเีพอืเช่าทดีนิเพอืก่อสร้างและบรหิารโครงการใหแ้ก่ Joint 

Venture ได ้และฝ่ายบรหิารอยู่ระหว่างการพจิารณาการถอนตวั 

50.9980 

หมายเหตุ 1/ ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซอืหุน้ของ Rich North และ Sajja จากเจา้ของเดมิโดยมสีญัญาขายคนื ต่อมา

ในปี 2560 บรษิทัฯ ไดฟ้้องรอ้งเจา้ของเดมิเนืองจากไม่ปฏบิตัติามสญัญา จงึหยุดดาํเนินโครงการ Palmio 

ชวัคราว ต่อมาปี 2562 บรษิทัฯ ไดท้ําสญัญาประนีประนอมยอมความในชนัศาลเรอืงการขายคนืบรษิัท

ย่อยดงักล่าวใหก้บัเจา้ของเดมิ หากบรษิทัฯ ไดร้บัเงนิครบ 590 ลา้นบาทจากเจา้ของเดมิ บรษิทัฯ จะโอน
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หุน้ใน Rich North และ Sajja ใหเ้จา้ของเดมิ ต่อมาบรษิทัฯ ได้รบัเงนิมดัจํา 2 งวดแล้ว แต่หลงัจากนัน

เจ้าของเดมิผดินัดชําระเงนิ ศาลได้ออกหมายบงัคบัคดเีจ้าของเดมิ ณ วนัท ี12 พฤษภาคม 2563 ซึง

ขณะนีอยู่ระหว่างบงัคบัคดยีดึทรพัย์สนิส่วนตวัของเจา้ของเดมิ เพอืนําออกขายทอดตลาดและนํามาชําระ

ค่าเสยีหายดงักล่าวต่อไป จงึสามารถกล่าวไดว้่าสทิธใินหุน้ของ Rich North และ Sajja เป็นของบรษิทัฯ 

และไม่มภีาระผูกพนัในการขายคนือีกต่อไป ทงันีบรษิัทฯ อยู่ระหว่างการพจิารณาการเข้าไปก่อสร้าง 

Palmio ใหแ้ล้วเสรจ็ เนืองจากโครงสรา้งยงัอยู่ในสภาพดแีละพนืทโีดยรอบของสงิปลูกสรา้งมกีารพฒันา

พนืทไีปมากแลว้ 

2/ ในปี 2561 ฝ่ายบริหารของกิจการร่วมค้า บริษัท เชียงใหม่รายวัน จํากัด และบริษัท อีเอ็มซี จํากัด 

(มหาชน) (“JA”) เป็นผู้ชนะประมูลโครงการบ้านคนไทยประชารัฐ แต่เนืองจากไม่ใช่นิติบุคคลจึงมี

ขอ้จํากดับางประการ ดงันันจงึจดัตงั Joint Venture ในปี 2562 ดว้ยรูปแบบบรษิทัจํากดั โดยมสีดัส่วน

การถือหุ้นเท่ากบัสดัส่วนของส่วนได้เสียใน JA  เพอืรบัโอนสทิธิและหน้าทใีนการก่อสร้างและบริหาร

โครงการจาก JA แต่หน่วยงานทเีกียวขอ้งไม่อนุมตัิการโอน สิทธแิละหน้าทจีงึยงัเป็นของ JA และใน

ปัจจุบนัฝ่ายบรหิารของ Joint Venture อยู่ระหว่างพจิารณาว่าจะถอนตวัจากโครงการดงักล่าว นอกจากนี 

โครงการดงักล่าว ยงัเกิดการชะลอตัวในขนัตอนการประเมินผลกระทบสงิแวดล้อม (EIA) JA จึงอยู่

ระหว่างรอใบอนุญาตจากหน่วยงานทเีกยีวขอ้ง และในปัจจุบนัฝ่ายบรหิารของ JA อยู่ระหว่างพจิารณาว่า

จะถอนตวัจากโครงการดงักล่าว และในปี 2566 ทปีระชุมคณะรฐัมนตรมีมีตใิหนํ้าทดีนิโครงการดงักล่าว

ไปรองรบัโครงการอนืตามนโยบายของรฐับาล 

กลุ่มธรุกิจอืน 

EMCX อาจลงทุนในบรษิัทอนื ทปีระกอบธุรกจิอนืๆ นอกเหนือไปจากธุรกจิหลกัดงัทไีด้กล่าวได้ขา้งต้น โดย

จะพจิารณาแผนการลงทุนไปยงัธุรกจิอืนๆ ทมีศีกัยภาพ หรอืการไดม้าซงึความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพอืใหไ้ด้

ประโยชน์ร่วมกนั (Synergy) อนันํามาซงึการเพมิความสามารถในการแขง่ขนัทางธรุกจิ (Competitive advantage) หรอื

เป็นธุรกจิทสีนับสนุนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์เีป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มบรษิทั ซงึเป็นการสรา้งการ

เติบโตใหม่ (New S-curve) และ/หรอืเพมิแหล่งทมีาของรายไดป้ระจาํทยีงัยนื (Recurring income) ในอนาคต ซงึกลุ่ม

ธุรกจิอนืนี จะมขีนาดของสนิทรพัย์รวมกนัไม่เกนิกว่ารอ้ยละ 25.00 ของสนิทรพัย์รวมของ EMCX เพอืใหเ้ป็นไปตาม

เกณฑบ์รษิทัทมีกีารประกอบธุรกจิหลกัโดยการถอืหุน้ (Holding Company) ของตลาดหลกัทรพัยฯ์  

บรษิัทฯ มกีลุ่มธุรกิจอืนทคีาดว่าจะเขา้ไปลงทุนในอนาคตหลงัจากการปรบัปรุงโครงสร้างในครงันีแล้วเสรจ็ 

โดยมุ่งเน้นไปยงักลุ่มธุรกิจทมีีความสามารถในการเติบโตสูง (High Growth Industries) อนัได้แก่ ธุรกิจเทคโนโลยี

สารสนเทศ เช่น Smart City หรอื Data Center หรอื System Integration เป็นตน้ ธุรกจิบรกิารเพอืธุรกจิพลงังาน (Oil 

& Gas) เช่น บริการด้านวิศวกรรม หรือบริการสนับสนุนทงั Offshore และ Onshore และธุรกิจบริหารจัดการ

สงิแวดล้อม เช่น ธุรกจิรไีซเคลิ หรือธุรกิจบําบดันํา โดยบรษิัทฯ จะทําการวางแผนการลงทุนอย่างรอบคอบและศกึษา

ขอ้มูลโดยละเอยีดก่อนการตดัสนิใจลงทุนเพอืใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัประโยชน์สูงสุดอนัจะนําไปซึงประโยชน์แก่ผูถ้อืหุน้ของ

บรษิัทฯ ซงึปัจจุบนับรษิทัฯ อยู่ระหว่างการศกึษาความเป็นไปไดเ้พอืวางแผนการลงทุนโดยยงัไม่ไดก้ําหนดลําดบัและ

ช่วงเวลาในการลงทุนในธุรกจิอนื 

ทงันี โครงสร้างการดําเนินธุรกิจภายหลงัการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นข้างต้นทงัหมด จะขนึอยู่กบัการขอ

อนุมตัิ และการขออนุญาตทจีําเป็นและเกียวขอ้งกับแผนการปรบัโครงสร้างของบรษิัทฯ อีกครงัหนึง รวมถึงการขอ

อนุญาตหน่วยงาน และ/หรือคู่สัญญาทีเกียวข้อง ซึงอาจมีการเปลียนแปลงได้ตามความเหมาะสม โดยคํานึงถึง

ผลประโยชน์สูงสุดของผูถ้ือหุ้นเป็นสําคญั และในเบอืงต้น EMCX จะควบคุมดูแลใหส้ดัส่วนการถือหุ้นในธุรกจิอนื ไม่
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เกนิรอ้ยละ 25.00 ของรายไดร้วม อย่างไรกต็าม EMCX อาจเปลยีนแปลงการลงทุนในอนาคต และการเปลยีนแปลงนัน 

EMCX จะปฏบิตัติามหลกัเกณฑ์ของสาํนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทเีกยีวขอ้ง 

3.4 หลกัการและเหตุผลในการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

ในปัจจุบนั บรษิัทฯ ซึงประกอบธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ซงึเป็นธุรกิจทมีแีนวโน้มการ

เติบโตจากปัจจยัสนับสนุนทคีล้ายคลงึกนัทงัในภาคเศรษฐกจิและจากการกําหนดนโยบายของภาครฐัทเีออือํานวยต่อ

ภาคการลงทุน ไดต้ระหนักถงึปัจจยัเหล่านัน และบรษิทัฯ มุ่งมนัปรบัปรุงพฒันาธุรกจิเพอืเสรมิสรา้งศกัยภาพด้านการ

แข่งขนัทางธุรกิจ กําหนดแนวทางการสร้างรายได้เพมิขนึ รวมทงัการบรหิารจดัการต้นทุนการก่อสร้าง ต้นทุนทาง

การเงนิ และค่าใชจ่้ายดาํเนินงานเพอืเพมิความสามารถในการทาํกําไรอนันํามาซงึประโยชน์สงูสุดและมลูค่าเพมิใหก้บัผู้

ถอืหุน้อย่างต่อเนืองในระยะยาว รวมทงันํามาซงึความเชอืมนัต่อผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทงัหน่วยงานราชการและภาคเอกชนใน

การก่อสร้างงานโครงสร้างและงานระบบ  และนํามาสู่การกําหนดกลยุทธ์การดําเนินการและบริหารจดัการธุรกิจ 

เนืองจาก ในการทบีรษิทัฯ จะสามารถบรรลุความสาํเรจ็ตามแผนกลยุทธใ์นการสรา้งการเตบิโตทางธุรกจิไดอ้ย่างยงัยนื

ทงัในส่วนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยซ์งึเป็นธุรกิจหลกัของกลุ่มบรษิทั การสร้างโอกาสทางธุรกจิใน

การพจิารณาลงทุนในธุรกิจอนืๆ และ/หรอืการไดม้าซงึความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพอืใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั 

(Synergy) อนันํามาซงึการเพมิความสามารถในการแขง่ขนัทางธุรกจิ (Competitive advantage) ไดนั้น บรษิทัฯ ต้อง

ดําเนินกลยุทธ์การดําเนินการและบริหารจัดการธุรกิจทีมีความคล่องตัวทีสามารถรองรับการเปลียนแปลงของ

สถานการณ์ รวมถงึโอกาสในการลงทุนต่างๆ เพอืตอบสนองต่อความตอ้งการและความคาดหวงัของผูล้งทุนอกีทงัเป็น

การบรหิารความเสยีงทเีกยีวขอ้งไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

ดว้ยเหตุนี บรษิทัฯ จงึมคีวามจําเป็นทตีอ้งมกีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการโดยการจดัตงั EMCX 

ซึงเป็นบรษิัทโฮลดงิ (Holding Company) ทมีีรูปแบบการจดัการทีมคีวามยดืหยุ่นและกระจายความเสยีงทางธุรกจิ  

ทงันี EMCX จะมีบทบาทในด้านการกําหนดนโยบาย การกํากับดูแล และการบริหารจดัการรวมทงัสนับสนุนการ

ดําเนินงานของบรษิัทในแต่ละกลุ่มธุรกิจเพอืใหเ้กิดความสอดคล้องกบัแผนกลยุทธ์และบรหิารจดัการความเสยีงของ

ธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทเีหมาะสม นอกจากนี การปรบัโครงสรา้งของบรษิทัฯ ครงั

นียงัเป็นการเตรยีมพรอ้มเพอืรองรบัแผนการขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิอืนๆ ในอนาคต ซึงเป็นการเพมิความสามารถ

ในการสรา้งรายได ้เพมิประสทิธภิาพในการบรหิารต้นทุนและค่าใช้จ่าย รวมทงัเพมิอตัราส่วนความสามารถในการทํา

กําไร (Profitability ratio) อนันํามาซึงประโยชน์สูงสุดและมูลค่าเพมิให้กับผู้ถือหุ้นอย่างต่อเนืองในระยะยาว โดย

วตัถุประสงคห์ลกัของการปรบัโครงสรา้งการถอืและการจดัการของบรษิทัฯ มดีงันี 

1) เพมิความสามารถและโอกาสในการแขง่ขนัทางธุรกจิและการมโีครงสรา้งการจดัการทคีล่องตวั ลดความ

ซําซ้อนของขนัตอนการพจิารณาอนุมตัลิงทุนและอนืๆ ซงึจะขนึอยู่กบัขอ้บงัคบัอนืๆ ทจีะถูกกําหนดขนึ

ในอนาคต รวมไปถงึเพมิความสามารถในการปรบัแผนกลยุทธ์ทางธุรกจิใหส้อดคล้องกบัสถานการณ์ได้

อย่างทนัท่วงท ี

2) เพือบริหารความเสียงของการดําเนินธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย์ให้อยู่ในระดบัที

เหมาะสม 

3) เพือลดความซับซ้อนของโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ โดย EMCX จะกํากับดูแลแต่ละบรษิัท

โดยตรงซงึสะดวกกว่าการกํากบัดแูลผ่านเป็นทอดๆ เพมิประสทิธภิาพและความยดืหยุ่น 

4) เพอืเตรยีมความพรอ้มในการขยายการลงทุนไปยงัธุรกิจอนืๆ เตรยีมความพรอ้มสําหรบัแผนการลงทุน

ไปยังธุรกิจอืนๆ ทีมีศ ักยภาพ และ/หรือเป็นธุรกิจทีสนับสนุนธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนา

อสงัหาริมทรพัย์ทเีป็นธุรกิจหลกัของกลุ่มบริษัท ซึงเป็นการเพิมแหล่งทมีาของรายได้ประจําทยีงัยืน 

(Recurring income) ในอนาคต 
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5) เพอืเสรมิสร้างวฒันธรรมองค์กรในแต่ละกลุ่มธุรกิจใหม้ีความชดัเจน เหมาะสม และสอดคล้องกับการ

ดาํเนินงานในแต่ละกลุ่มธุรกจิ อนัเป็นโอกาสในการไดม้าซงึบุคลากรทมีคีุณภาพและชํานาญการตามสาย

งานธุรกจิเพมิขนึทงัในปัจจุบนัและอนาคต 

3.5 การกาํกบัดแูลกิจการและการบริหารงาน 

โครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ EMCX จะมคีณะกรรมการ และคณะกรรมการชุดย่อย

เช่นเดยีวกบับรษิทัฯ โดยสมาชกิหลกัจะยงัเป็นกรรมการชุดเดยีวกบักรรมการชุดทดีาํเนินการของบรษิทัฯ ซงึจะดาํเนิน

กจิการของ EMCX และของบรษิทัฯ ควบคู่กนั  

คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยของ EMCX จะทําหน้าทกีํากบัดูแลการดําเนินกิจการของบรษิทัฯ 

ผ่านขอ้บงัคบัและนโยบายทเีกียวขอ้งเพอืให้เกิดความโปร่งใส มีประสทิธภิาพ และเป็นไปตามกฎหมายทเีกียวขอ้ง 

อย่างไรกต็าม EMCX อาจพจิารณาปรบัเปลยีนโครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานใน EMCX ตามความ

เหมาะสมหาก EMCX มกีารพจิารณาทจีะดาํเนินธุรกจิใหม่ (ถา้ม)ี และ/หรอื EMCX มกีารปรบัเปลยีนแผนธุรกจิ ซงึการ

ปรบัเปลยีนโครงสรา้งการกํากบัดแูลกิจการจะเป็นไปตามนโยบายการบรหิารกจิการดงัทไีดก้ล่าวมาขา้งตน้ 

นอกจากการกํากบัดูแลการดําเนินกิจการของบรษิัทฯ นัน บรษิัทฯ จะดําเนินการให้ EMCX มกีารกําหนด

มาตรการและขนัตอนดาํเนินการทงัทางตรงและทางออ้มให ้EMCX สามารถควบคุมและตดิตามบรษิทัย่อยแต่ละบรษิทั

ให้มีการปฏิบัติตามมาตรการและขนัตอนดําเนินการทีกําหนดไว้ เช่น การกําหนดมาตรการควบคุมโดยวิธีการส่ง

บุคลากรของ EMCX เขา้ไปดาํรงตําแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรอืผูบ้รหิารในแต่ละบรษิทัย่อยตามสดัส่วนการถอืหุ้นใน

แต่ละบรษิทัตามหลกัเกณฑท์กีฎหมายกําหนด ทงันีเพอืทาํหน้าทใีนการกํากบัดูแลใหแ้ต่ละบรษิทัย่อยมกีารดําเนินการ

ตามกฎหมายและสอดคล้องกับนโยบายการกํากับดูแลกิจการทีดี หลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี สําหรบับริษัทจด

ทะเบยีนปี 2560 (Corporate Governance Code) รวมทงันโยบายอนื ๆ ของ EMCX 
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โครงสรา้งการกํากบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ EMCX  

 

3.6 ขนัตอนการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสร้างของบริษทัฯ 

ขนัตอนการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งของบรษิทัฯ ทสีาํคญัสามารถสรุปได ้ดงันี 

1) จดัตงั EMCX เป็นบรษิทัมหาชนจาํกดั ทปีระกอบธุรกจิเป็นบรษิทัลงทุน (Holding Company) ดว้ยทุนจด

ทะเบียนเรมิต้นท ี10,000 บาท มูลค่าทตีราไว้หุ้นละ 1 บาท แบ่งออกเป็น 10,000 หุ้น (หมายเหตุ - 

หลังจากการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการแล้วเสร็จ EMCX จะ

ดาํเนินการลดทุนจดทะเบยีนเพอืตดัหุน้ส่วนนีทงัหมด) 

2) ไดร้บัอนุมตัจิากทปีระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครงัท ี1/2567 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวน

เสยีงทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไดร้บัมตอินุมตัจิากทปีระชุมผูถ้ือ

ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครงัท ี7 (“EMC-W7”) ไม่น้อยกว่ากงึหนึงของจํานวน

หน่วยทงัหมดของใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 ซึงถือโดยผู้ถือใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 ทมีา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ในเรอืงการดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสร้าง การเพกิถอน

หลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนฯ และวาระอืนๆ ทเีป็นวาระทเีกยีวเนืองกนั 

3) หลงัจากได้รบัอนุมตัิจากทีประชุมผู้ถือหุ้นตามข้อ 2) บริษัทฯ จะยืนแบบคําขอถอนหุ้นออกจากเป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีน (“แบบ F10-7”) ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

4) บรษิทัฯ จะยนืขออนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์

ฯ”) 

5) EMCX จะเพมิทุนจดทะเบยีนเท่ากบัทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ เพอืรองรบัการแลกหุน้ในอตัรา 1 หุน้ที

ออกและชาํระแลว้ของบรษิทัฯ ต่อ 1 หุน้เพมิทุนออกใหม่ของ EMCX  
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6) EMCX ยนืขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์อีอกใหม่ประกอบดว้ย หุน้สามญัและใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะ

ซอืหุน้สามญัของบรษิทั อเีอ็มซ ีเอก็ซ์ จํากดั (มหาชน) ครงัท ี1 (“EMCX-W1”) พรอ้มกบัการทาํคําเสนอ

ซือหลกัทรพัย์เดมิของบรษิทัฯ ซึงประกอบด้วยหุ้นสามญั และใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 เพอืปรบั

โครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ โดยเสนอต่อสํานักงาน ก.ล.ต. เพือนําหลกัทรพัย์ออกใหม่ของ 

EMCX แลกกบัหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ ตามประกาศ ทจ. 34/2552 เรอืง หลกัเกณฑ์เกยีวกบัการเสนอ

ขายหลักทรัพย์ทีออกใหม่พร้อมกับทําคําเสนอซือหลักทรัพย์เดิม ของบริษัทจดทะเบียนเพือปรับ

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ (รวมทแีกไ้ขเพมิเตมิ) 

7) ภายหลังทแีผนการปรบัโครงสร้างฯ ได้รบัอนุญาตเบอืงต้นจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ และ EMCX ได้รบั

อนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหลกัทรพัย์ทอีอกใหม่ตามขอ้ 6) แลว้ EMCX จะทาํคาํเสนอซอื

หลกัทรพัย์ทงัหมดของบรษิทัฯ โดยออกและเสนอขายหลกัทรพัย์ของ EMCX ใหแ้ก่ผู้ถือหุน้ของบรษิทัฯ 

เพือแลกกับหลกัทรพัย์ของบริษัทฯ  ซึงการทําคําเสนอซือดังกล่าวนัน EMCX จะยกเลิกคําเสนอซือ

หลกัทรพัยห์ากเกดิกรณีทจีาํนวนหุน้ของบรษิทัฯ ทมีผีูแ้สดงเจตนาขายมจีํานวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของ

จาํนวนสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ 

8) ภายหลงัการทําคําเสนอซอืหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ เสรจ็สนิ  บรษิทัฯ จะดําเนินการเพกิถอนหลกัทรพัย์

ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และ EMCX จะดําเนินการนํา

หลกัทรพัย์ของ EMCX เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ ในวนัเดยีวกนั 

ทังนีบริษัทฯ จะดําเนินการตามข้อบงัคับของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรือง การเพิกถอน

หลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2564 และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์ไทย เรอืง แนวทางการ

เพกิถอนหุน้โดยสมคัรใจ พ.ศ. 2564 

9) เมอืดาํเนินการตามขอ้ 8) เสรจ็สนิ บรษิทัฯ จะจําหน่ายเงนิลงทุนในหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้

ของบรษิทัฯ ให ้EMCX  

และรายละเอยีดเพมิเตมิในเอกสารแนบ 4 : ขนัตอนสําคญัของการดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสรา้ง 

3.7 การขออนุมติัและการขออนุญาตทีจาํเป็นและเกียวข้องกบัแผนการปรบัโครงสร้างของบริษทัฯ 

ในการดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้ง บรษิทัฯ มคีวามจําเป็นตอ้งไดร้บัการอนุมตัิและการอนุญาตใน

เรอืงดงัต่อไปนี 

3.7.1 แผนการปรบัโครงสร้าง 

- บรษิัทฯ ต้องไดร้บัมตอินุมตัจิากทปีระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมด

ของผูถ้อืหุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนตามประกาศ ทจ. 34/2552  

- บรษิทัฯ ต้องไดร้บัมตอินุมตักิารดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งจากทปีระชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธทิี

จะซอืหุน้สามญัของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) ครงัท ี7 (“EMC-W7”) ไม่น้อยกว่ากงึหนึงของจาํนวน

หน่วยทงัหมดของใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซงึถอืโดยผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทมีาประชุม

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

- บรษิทัฯ ต้องไดร้บัอนุญาตเบอืงตน้จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ เกยีวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ของบรษิทัฯ และ

หลักทรัพย์ของ EMCX ทียืนขออนุญาตครงันีจะดําเนินการจดทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ เพือเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนแทนหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ   

- บรษิทัฯ ต้องไดร้บัอนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ให ้EMCX เสนอขายหลกัทรพัยท์อีอกใหม่ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของ

บรษิทัฯ ทตีอบรบัคาํเสนอซอื 
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3.7.2 การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ภายหลงัการทาํเสนอซอืหลกัทรพัย์ทงัหมดของบรษิทัฯ เรยีบรอ้ยแล้ว EMCX จะยนืขออนุญาตนําหลกัทรพัย์

ของ EMCX เขา้จดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน แทนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ซงึจะถูกเพกิถอนออกจากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในวนัเดยีวกนั โดยบรษิทัฯ ตอ้งไดร้บัอนุมตั ิดงันี 

- บรษิัทฯ ต้องไดร้บัมตอินุมตัจิากทปีระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมด

ของผูถ้อืหุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงตามหลกัเกณฑ์ทกีําหนดในขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรอืง การ

เพิกถอนหลกัทรพัย์จดทะเบียน พ.ศ. 2564 และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ไทย เรอืง แนว

ทางการเพกิถอนหุ้นโดยสมคัรใจ พ.ศ. 2564 

- บรษิทัฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมตั ิและ/หรอืผ่อนผนัจากทปีระชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 หน่วยงานกํากบั

ดแูลทเีกยีวขอ้ง รวมทงัคู่สญัญาอนื ๆ ตามสญัญาทเีกยีวขอ้ง (ในกรณีทจีาํเป็น) 

- บรษิัทฯ จะต้องได้รบัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ให้เพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

3.7.3 การแก้ไขข้อบงัคบัของบริษทัฯ 

ภายหลงัดําเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ เสร็จสนิ บรษิัทฯ จะมสีถานะเป็นบรษิัทย่อยของ EMCX 

โดย EMCX จะมสีถานะเป็นบรษิทัทปีระกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ใหบ้รษิทัอนื (Holding Company) เพอืใหเ้ป็นไปตาม

หลกัเกณฑ์ในประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนท ีทจ. 39/2559 เรอืง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขาย

หุน้ทอีอกใหม่ (รวมทแีก้ไขเพมิเตมิ) ดงันัน เพอืให ้EMCX มคีุณสมบตัใินการยนืขออนุญาตใหเ้สนอขายหลกัทรพัย์ที

ออกใหม่ตามประกาศ ทจ. 34/2552 EMCX จะกําหนดนโยบายการกํากบัดูแล และบรหิารกจิการของแต่ละบรษิทัย่อย

ของ EMCX รวมถงึการตดิตามดแูลใหแ้ต่ละบรษิทัย่อยมกีารปฏบิตัิตามนโยบายและมาตรการต่างๆ ซงึรวมไปถงึ 

- การกําหนดรายการหรอืการดาํเนินการใดๆ ของบรษิทัย่อยทตีอ้งไดร้บัอนุมตัจิากทปีระชุมคณะกรรมการ 

และ/หรอื ทปีระชุมผูถ้อืหุน้ของ EMCX 

- การเขา้ทาํรายการไดม้าจาํหน่ายไป และรายการทเีกยีวโยงกนั 

- การแต่งตงัหรอืเสนอกรรมการ หรอืผูบ้รหิาร ของบรษิทัโฮลดงิตามสดัส่วนการถอืหุน้ 

ดว้ยเหตุนี บรษิทัฯ อาจต้องแก้ไขขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ใหส้อดคล้องกบัมาตรการกํากบัดูแลของ EMCX ซงึ

การดําเนินการดงักล่าวนี บรษิทัฯ จะตอ้งไดร้บัมตอินุมตัจิากทปีระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ

ผูถ้ือหุน้ซงึมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง ตามทกีําหนดในพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจาํกดั พ.ศ. 2535 (รวมทงัทมีี

การแกไ้ขเพมิเตมิ) 

3.7.4 การโอนขายเงินลงทุนในหุ้นของบริษทัย่อยและกิจการร่วมค้าของบริษทัฯ 

หลงัจากทแีผนการปรบัโครงสร้างเสร็จสมบูรณ์และหุน้ของ EMCX เขา้เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ บรษิทัฯ จะโอนจาํหน่ายหุน้ของ Siam ทงัหมดใหแ้ก่ EMCX และโอนจาํหน่ายหุน้ของบรษิทัย่อยอนืๆ และ

กจิการร่วมคา้ทงัหมดใหแ้ก่ Siam เมอื Siam เป็นบรษิทัย่อยของ EMCX แลว้นัน บรษิทัฯ จะต้องปฏบิตั ิดงันี 

- การทบีรษิัทฯ จะดําเนินการโอนบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าทตีนถืออยู่ไปให้ EMCX นัน เขา้ข่ายเป็นการ

โอนกิจการของบรษิัทฯ ทงัหมดหรอืบางส่วนไปให้บุคคลอืนตามมาตรา 107 (2) (ก) แห่งพระราชบญัญัติ

บรษิัทมหาชนจํากดั พ.ศ. 2535 (รวมทงัทแีก้ไขเพมิเติม) ซงึบรษิัทฯ ต้องได้รบัอนุมตัจิากทปีระชุมผูถ้ือหุน้

ของบรษิัทฯ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีาประชุมและมสีทิธิ

ออกเสยีงลงคะแนน 
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- การโอนบริษัทย่อยดงักล่าวขา้งต้นของบรษิัทฯ นัน เข้าข่ายเป็นการจําหน่ายไปซึงสนิทรพัย์ ตามประกาศ

คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนท ีทจ. 20/2551 เรอืง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทมีนัียสําคญัทเีขา้ข่ายเป็น

การไดม้าหรอืจาํหน่ายไปซงึสนิทรพัย ์และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรือง การ

เปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจําหน่ายไปซึงสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 

(รวมทงัทแีก้ไขเพมิเตมิ) (รวมเรยีกว่า “ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ”) กล่าวคอื บรษิทัฯ คํานวณ

มูลค่าขนาดรายการ ณ วนัทคีณะกรรมการมีมติในเรอืงดงักล่าว ผลการคํานวณพบว่า ขนาดรายการตาม

เกณฑ์มูลค่ารวมของสงิตอบแทนทีบริษัทฯ จะได้รบัจากการจําหน่ายเงินลงทุนในหุ้นของบริษัทย่อยและ

กจิการร่วมค้าใหผ้ลลพัธ์สูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 50.14 อ้างอิงตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ฉบบัผูส้อบบญัชฯี 

สําหรบัปีสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 โดยบรษิทัฯ ไม่มีรายการจําหน่ายไปซงึสนิทรพัย์ช่วง 6 เดอืนก่อน

วนัทมีกีารตกลงใหม้ีการทํารายการโอนบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าของบรษิัทฯ ให้ EMCX ดงันันรายการ

จาํหน่ายไปซงึสนิทรพัยด์งักล่าวของบรษิทัฯ เป็นรายการประเภทท ี1 ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจาํหน่าย

ไปฯ มขีนาดรายการทสีงูกว่าร้อยละ 50.00 แต่ตํากว่ารอ้ยละ 100.00 

บริษัทฯ จึงมีหน้าทีต้องเปิดเผยสารสนเทศเกียวกับการจะทํารายการดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ มี

รายละเอียดตามทบีรษิัทฯ ได้แจ้งข่าวในตลาดหลกัทรพัย์เมอืวนัท ี30 เมษายน 2567 และแต่งตงัทปีรกึษา

ทางการเงนิอิสระ (IFA) เพอืทําหน้าทตี่างๆ ทเีกียวขอ้ง รวมถึงการให้ความเห็นตามทกีําหนดในประกาศ

รายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปซงึสนิทรพัย ์โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอิสระใหแ้ก่ผู้

ถือหุ้นเพอืพจิารณาพร้อมกับการจดัส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น รวมทงัจดัให้มกีารประชุมผู้ถือหุ้นเพอื

อนุมตัใินการเขา้ทํารายการจาํหน่ายไปโดยจดัส่งหนังสอืนัดประชุมใหผู้ถ้อืหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนัก่อน

วนัประชุมผูถ้อืหุ้น และตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากทปีระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวน

เสยีงทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทมีส่ีวนไดเ้สยี 

ในการโอนจําหน่ายเงินลงทุนในบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าทบีริษัทฯ ถืออยู่ให้ EMCX นันเข้าข่ายเป็น

รายการจําหน่ายไปซึงสินทรพัย์ทตี้องดําเนินการตามประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปทยีงัไม่มคีวามแน่นอน 

เนืองจาก การดําเนินการดงักล่าวยงัต้องขนึอยู่กบัการขออนุมตัแิละการขออนุญาตทจีําเป็นและเกยีวขอ้งกบัแผนการ

ปรบัโครงสร้างฯ รวมไปถึงการได้รบัความเห็นชอบของหน่วยงานทกีํากับดูแล และ/หรอืคู่สญัญาทเีกยีวขอ้ง ภายใต้

เงือนไขการได้ร ับความเห็นจากหน่วยงานทีเกียวข้องกับวิธีการโอนขายเงินลงทุนหรือวิธีการอืนซึงอาจมีการ

เปลยีนแปลงไดต้ามความเหมาะสม 

3.8 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัโฮลดิง 

3.8.1 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ 

ภายหลงัจากทสีํานักงาน ก.ล.ต. อนุญาตให ้EMCX สามารถเสนอขายหลกัทรพัย์ทอีอกใหม่พรอ้มกบัการทาํ

คําเสนอซือหลกัทรพัย์เดิมของบริษัทฯ เพือปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการแล้ว EMCX จะทําคําเสนอซือ

หลกัทรพัยท์งัหมดของบรษิทัฯ โดยการออกและเสนอขายหลกัทรพัยท์อีอกใหม่ของ EMCX เพอืแลกกบัหลกัทรพัยข์อง

บรษิัทฯ ซงึถอืครองโดยผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั ดงันัน การปรบัโครงสรา้งกจิการไม่มผีลกระทบต่อฐานะทาง

การเงนิและผลการดาํเนินงานของ EMCX 

อย่างไรกต็าม หากมกีารปรบัเปลยีนโครงสรา้งของบรษิทัฯ ในอนาคต เพอืใหเ้หมาะสมกบัสภาพแวดลอ้มทาง

ธุรกิจสภาพแวดล้อมทางกฎหมาย และเพอืประโยชน์สูงสุดต่อผูถ้ือหุน้ EMCX และบรษิัทฯ จะดําเนินการด้วยความ

โปร่งใสตามแนวทางการกํากบัดูแลกิจการทีด ีโดยจะคํานึงถึงกฎหมายและกฎระเบยีบต่างๆ ของสํานักงาน ก.ล.ต.  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมทงัหน่วยงานกํากบัดแูลอนืทเีกยีวขอ้ง 
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อนึง ภายใตส้มมตฐิานว่า การดําเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ประสบผลสําเรจ็กล่าวคอื เมือ EMCX 

ไดเ้ขา้จดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ เสรจ็สนิ จากนันบรษิทัฯ 

ได้ดําเนินการโอนบรษิัทย่อยในธุรกิจพัฒนาอสงัหารมิทรพัย์ทตีนถืออยู่ไปให้ EMCX ซึงคาดว่าจะเสร็จสนิภายในปี 

2568 นัน  บรษิัทฯ จะไม่สามารถรบัรู้ผลการดําเนินงานของบรษิัทดงักล่าวได้ อย่างไรก็ตาม ผลการดําเนินงานของ

บริษัทฯ อาจได้รบัผลกระทบจากรายได้ และกําไรหรือขาดทุนจากการขายเงนิลงทุนในบริษัทย่อยในธุรกิจพฒันา

อสงัหารมิทรพัย ์

3.8.2 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของบริษทัโฮลดิง (EMCX) 

กรณที ี1 : EMCX สามารถซอืหุน้ของบรษิัทฯ โดยการแลกหุน้ของ EMCX กบัหุน้ของบรษิทัฯ ไดค้รบรอ้ยละ 100.00 

ของจํานวนหุน้ทอีอกและชาํระแลว้ทงัหมดของบรษิทัฯ จะทาํใหภ้าพรวมฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของ EMCX 

ไม่แตกต่างจากฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานของบรษิัทฯ สําหรบัฐานะการเงนิและผลการดําเนินทกีารเกิดขนึ

ก่อนการปรบัโครงสรา้ง อย่างไรกต็าม ในอนาคต EMCX อาจมโีครงสรา้งตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร

ทแีตกต่างกบับรษิทัฯ 

กรณที ี2 : EMCX สามารถซอืหุน้ของบรษิัทฯ โดยการแลกหุน้ของ EMCX กบัหุน้ของบรษิัทฯ ไดต้งัแต่รอ้ยละ 75.00 

ขนึไป แต่น้อยกว่ารอ้ยละ 100.00 ของหุน้ทอีอกและชําระแล้วทงัหมดของบรษิัทฯ EMCXจะรบัรูฐ้านะการเงนิและผล

ประกอบการของบรษิัทฯ ตามสดัส่วนท ีEMCX ซือได้ ดงัรายละเอียดตามขอ้มูลทางการเงินรวมเสมอืนตามตาราง

ดา้นล่าง 

ทงันี ณ วนัท ี10 มถิุนายน 2567 บรษิัทฯ ได้มกีารจดทะเบยีนเปลยีนแปลงทุนชําระแล้ว โดยมหีุน้ทุนชําระ

แลว้เพมิขนึ 4,136,584,126 หุน้ ทาํใหม้หีุน้ทุนชาํระแลว้ทงัสนิ 12,570,633,180 หุน้ อนัเป็นผลมาจากการขายหุ้นเพมิ

ทุน Right Offering (RO) ตามมตทิปีระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจําปี 2567 โดยได้รบัเงนิสดสุทธจิากการเพมิทุนทงัสนิ 

289.56 ล้านบาท ทปีรกึษาทางการเงนิอิสระจงึนําเสนอขอ้มูลทางการเงินรวมเสมอืนว่ารายการเพมิทุนดงักล่าวได้

เกดิขนึตงัแต่ 1 มกราคม 2564 เพอืแสดงเปรยีบเทยีบ  

หน่วย : ลา้นบาท 

 กรณีที 1 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ 

ได้ร้อยละ 100 

กรณีที 2 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ  

ได้ร้อยละ 75 

 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งวด 3 

เดือน 

31 ม.ีค. 67 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งวด 3 

เดือน 

31 ม.ีค. 67

ผลการดาํเนินงาน :         
กาํไร (ขาดทุน) สุทธใินสว่น

ของบรษิทัใหญ่ [1] (92.73) (338.94) (558.91) 27.05 (69.55) (254.21) (419.18) 20.29 

จํานวนหุน้ถวัเฉลยีถ่วง

นําหนัก (ลา้นหุน้) [2] 8,433.76 8,433.78 8,434.05 8,434.05 6,325.32 6,325.34 6,325.54 6,325.54 

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น 

(บาท/หุน้) [3]=[1]/[2] (0.011) (0.040) (0.066) 0.003 (0.011) (0.040) (0.066) 0.003 

จํานวนหุน้หลงัปรบัปรุง RO 

(ล้านหุน้) [4] 12,570.63 12,570.63 12,570.63 12,570.63 9,427.97 9,427.97 9,427.97 9,427.97 

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นหลงั

ปรบัปรุง RO  

(บาท/หุน้) [5]=[1]/[4] (0.007) (0.027) (0.044) 0.002 (0.007) (0.027) (0.044) 0.002 
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หน่วย : ลา้นบาท 

 กรณีที 1 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ 

ได้ร้อยละ 100 

กรณีที 2 : EMCX แลกหุ้นของบริษัทฯ  

ได้ร้อยละ 75 

 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งวด 3 

เดือน 

31 ม.ีค. 67 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งวด 3 

เดือน 

31 ม.ีค. 67

ฐานะการเงิน :         
รวมสนิทรพัย ์ 2,648.83 2,760.54 2,369.28 2,250.03 2,648.83 2,760.54 2,369.28 2,250.03 

หนีสนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ :         
รวมหนีสนิ 796.07 1,246.54 1,414.66 1,269.06 796.07 1,246.54 1,414.66 1,269.06 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ :         
- ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั

ใหญ่ [6] 1,981.79 1,644.23 1,085.37 1,112.42 1,486.34 1,233.17 814.02 834.31 

- ส่วนของผูถ้อืหุน้ทไีม่มี

อํานาจควบคุม (129.03) (130.23) (130.75) (131.46) 366.41 280.83 140.59 146.65 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 1,852.75 1,514.00 954.62 980.96 1,852.75 1,514.00 954.62 980.96 

รวมหนีสนิและส่วนของผูถ้อื

หุน้ 2,648.83 2,760.54 2,369.28 2,250.03 2,648.83 2,760.54 2,369.28 2,250.03 

จํานวนหุน้ ณ วนัสนิงวด

บญัช ี(ลา้นหุน้) [7] 8,433.76 8,433.78 8,434.05 8,434.05 6,325.32 6,325.34 6,325.54 6,325.54 

มลูค่าตามบญัชีของบริษัท

ใหญ่ (บาท/หุน้) [8]=

[6]/[7] 0.235 0.195 0.129 0.132 0.235 0.195 0.129 0.132 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั

ใหญ่หลงัปรบัปรุง RO [9] 2,271.35 1,933.79 1,374.93 1,401.98 1,703.51 1,450.34 1,031.19 1,051.48 

จํานวนหุน้หลงัปรบัปรุง RO 

(ลา้นหุน้) [10] 12,570.63 12,570.63 12,570.63 12,570.63 9,427.97 9,427.97 9,427.97 9,427.97 

มลูค่าตามบญัชีของบริษัท

ใหญ่หลงัปรบัปรงุ RO 

(บาท/หุน้) [11]=[9]/[10] 0.181 0.154 0.109 0.112 0.181 0.154 0.109 0.112 

3.8.3 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นและผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิของบริษทัฯ และ EMCX 

ในกรณีท ีEMCX สามารถซอืหุน้ของบรษิทัฯ โดยการแลกหุน้ของ EMCX กบัหุน้ของบรษิทัฯ ไดต้งัแต่รอ้ยละ 

75.00 ขนึไป แต่น้อยกว่าร้อยละ 100.00 ของหุ้นทีออกและชําระแล้วทงัหมดของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นและ/หรือผู้ถือ

ใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ทไีม่ตอบรบัคําเสนอซอืหลกัทรพัย ์จะเป็นผูถ้อืหุน้และ/หรอืผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิอง

บรษิัทฯ ต่อไป แต่ดว้ยเหตุของการปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการครงันีจะทําใหห้ลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ พน้

สภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ดงันัน ผู้ถือหุ้นและ/หรอืผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธทิไีม่

ตอบรบัคาํเสนอซอืจาก EMCX ไดร้บัผลกระทบดงันี 
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• กรณีผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไม่ตอบรบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์: 

1)  ขาดสภาพคล่องในการซือขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ เนืองจากหุ้นสามญัของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนการเป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ ทําใหไ้ม่สามารถซอืขายหุน้ของบรษิทัฯ ผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

และไม่มรีาคาอ้างองิในการซอืขายหุน้ 

2)  ไม่ได้รบัยกเวน้ภาษีเงนิไดส้ําหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital Gain Tax) และไม่ได้รบัยกเวน้ค่า

อากรแสตมป์สาํหรบัการขายหุน้ 

3)  ขาดโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากธุรกจิทจีะโอนขายหุน้ซงึไดแ้ก่ บรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ในสายงานธุรกจิ

พฒันาอสงัหารมิทรพัย์ทบีรษิัทฯ ถืออยู่เดิมซงึจะพจิารณาโอนไปยงั EMCX ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

รวมทงัผลตอบแทนการลงทุนในธุรกจิใหม่ทอีาจเกดิขนึในอนาคต 

4) ไดร้บัขอ้มลู/ขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลงเนืองจาก บรษิทัฯ จะสนิสุดหน้าทดีําเนินการตามหลกัเกณฑ ์ประกาศ 

และกฎหมายอนืๆ ทกีําหนดหน้าทขีองบรษิทัจดทะเบยีนในการเปิดเผยสารสนเทศ หากแต่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั

ฯ ยงัมสีทิธดิาํเนินการและทราบขอ้มลูตามทพีระราชบญัญตับิรษิทัมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทงัทไีดม้กีารแกไ้ข

เพมิเตมิ) กําหนดไว ้เช่น สทิธติามมาตรา 100 ในการเขา้ชอืกนัทําหนังสอืของใหค้ณะกรรมการเรยีนประชุม

วสิามญัผูถ้อืหุน้ สทิธติามมาตรา 102-108 ในเขา้ประชุมและการออกเสยีงของผูถ้อืหุน้ สทิธอิืนๆ ทเีกยีวขอ้ง 

รวมทงัสทิธใินการได้รบัขอ้มูลทตีอ้งเปิดเผยในการประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ รายงานประจําปี งบการเงนิ 

ทงันี หากผู้ถอืหุน้รายย่อยรายใดตอ้งการทราบขอ้มลูของบรษิทัฯ เช่น รายชอืคณะกรรมการ รายชอืผู้ถือหุน้ 

และงบการเงนิประจําปี ผู้ถือหุ้นสามารถตรวจสอบและคดัถ่ายสําเนาขอ้มูลดงักล่าวได้ทีกรมพฒันาธุรกิจ

การคา้ กระทรวงพาณิชย ์  นอกจากนี บรษิทัฯ จะสนิสุดหน้าทดีาํเนินการตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และ

ตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมทงัทไีด้มกีารแก้ไขเพมิเตมิ) หมวด 3/1 : การบรหิารกิจการของบรษิทัที

ออกหลกัทรพัย ์(รายละเอียดเพมิเตมิในหวัขอ้ 4.2.3 ผลกระทบต่อผู้ถือหุน้จากการเพกิถอนหลกัทรพัย์ของ

บริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน หัวข้อย่อย ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นทีไม่ตอบรับคําเสนอซือ

หลกัทรพัย)์ 

5) ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถถ่วงดุลอํานาจของ EMCX ซงึเป็นผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ในกรณีท ีEMCX 

มสีทิธอิอกเสยีงมากกว่ารอ้ยละ 75 ของสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ จะทําใหก้ารลงมตใินเรอืงทสีําคญั

ต่างๆ ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านดว้ยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็นหลกั ดงันัน ผูถ้อืหุน้รายอนื

ของบรษิัทฯ จะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพอืคดัคา้นการลงมตขิอง EMCX ในการประชุมผู้ถอืหุน้ของ

บรษิทัฯ ได ้

• กรณผีูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ไม่ตอบรบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์: 

1)  กรณีทวีนัใช้สทิธขิอง EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทจีะมกีารทําคําเสนอซือหลกัทรพัย์ จนถึงวนัที

สนิสุดการเสนอซอืหลกัทรพัย์ดงักล่าว ผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จะถูกระงบัการใช้สทิธเิป็นการ

ชวัคราวซงึจะเป็นไปตามมติทปีระชุมผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธ ิอย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ อาจพจิารณากําหนด

ช่วงเวลาทาํคําเสนอซอืหลกัทรพัยด์งักล่าวไม่ใหท้บัซอ้นกบัวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 วนัใดวนัหนึงเพอืมใิหก้ระทบ

ต่อการใชส้ทิธขิองผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ตามแต่กรณี 

2)  กรณีทผีู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ไม่ตอบรบัคําเสนอซือหลกัทรพัย์เพอืแลกกบัใบสําคญัแสดงสทิธ ิ

EMCX-W1 ซึงภายใต้การดําเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ทีได้ร ับมติอนุมัติจากทีประชุมผู้ถือ

ใบสาํคญัแสดงสทิธ ิผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จะมคีวามเสยีงทสีาํคญัดงันี 
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2.1)  ความเสยีงดา้นสภาพคล่องของการซอืขายใบสาํคญัแสดงสทิธ ิเนืองจาก EMC-W7 ถูกเพกิถอนจากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนและจะไม่มสีภาพคล่องในการซอืขาย 

2.2)  ความเสียงทเีกิดจากหลักทรพัย์อ้างอิง เนืองจากหุ้นสามญัของบริษัทฯ ถูกใช้เป็นหลกัทรพัย์อ้างอิง 

(Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดงันัน ผูถ้อื EMC-W7 จะไดร้บัความเสยีงของการลดลงของราคา

ของใบสําคญัแสดงสทิธ ิรวมทงัการเปลยีนแปลงเงอืนไขอนืทเีกยีวขอ้งซงึมปัีจจยัหลกัคอื ผลจากการที

หุ้นสามญัของบริษัทฯ ถูกเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนก่อนวนัครบกําหนดอายุของ 

EMC-W7 ซงึอาจส่งผลใหร้าคาของ EMC-W7 ลดลงอย่างรวดเร็ว 

3.9 ปัจจยัความเสียง กระบวนการจดทะเบียนหลกัทรพัย์และเพิกถอนหลกัทรพัย์ และความเห็นชอบของ

คู่สญัญาอนืๆ และหน่วยงานกาํกบัดแูลทีเกียวข้อง 

1) ในการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ ต้องได้รบัการอนุมตัิ การอนุญาต และ/หรือได้รบัความ

เหน็ชอบดงันี 

ก.  บรษิัทฯ ไดร้บัมตทิปีระชุมผูถ้อืหุน้อนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งฯ  การเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ 

จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน การแก้ไขขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยตาม

แผนการปรบัโครงสร้างฯ และเรอืงอนืทเีกยีวขอ้งจาก ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวน

เสยีงทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ข. บรษิทัฯ ไดร้บัมตทิปีระชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธอินุมตักิารดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง การเพกิ

ถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน การแก้ไขขอ้กําหนดสทิธโิดยกําหนดให้

คณะกรรมการบรษิทัมอีํานาจสงัระงบัการใชส้ทิธ ิEMC-W7 เป็นการชวัคราวในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทจีะ

มกีารทาํคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์จนถงึวนัทสีนิสุดการเสนอซอืหลกัทรพัย์ดงักล่าว และเรอืงอนืทเีกยีวขอ้ง 

ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ากึงหนึงของจํานวนหน่วยทงัหมดของใบสําคญัแสดงสิทธซิึงถือโดยผู้ถือ

ใบสาํคญัแสดงสทิธทิมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน  

ค.  บรษิัทฯ ไดร้บัความเหน็ชอบจากหน่วยงานทกีํากบัดูแลไดแ้ก่  สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

รวมทงัคู่สญัญาทเีกยีวขอ้ง (ตามแต่กรณี)  

ทงันี หากบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัอนุมตั ิอนุญาต และ/หรอืไดร้บัความเหน็ชอบดงักล่าวแลว้ บรษิทัฯ และ EMCX จะ

ไม่สามารถดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ใหส้ําเรจ็ได้ 

2)  ในขนัตอนการทําคําเสนอซือหากปรากฏว่า จํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ทมีผีูแ้สดงเจตนาขายมจีาํนวนน้อยกว่า

รอ้ยละ 75.00 ของจํานวนสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ นัน EMCX จะยกเลกิคําเสนอซอืหลกัทรพัยแ์ละ

แผนการปรบัโครงสรา้งในครงันี 

3) ในการโอนย้ายบรษิัทย่อยทบีรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX นันเขา้ข่ายเป็นรายการจําหน่ายไปซงึสินทรพัย์ทตี้อง

ดาํเนินการตามประกาศรายการไดม้าหรอืจาํหน่ายไปทยีงัไม่มคีวามแน่นอนเนืองจาก การดาํเนินการดงักล่าว

ยงัตอ้งขนึอยู่กบัการขออนุมตัแิละการขออนุญาตทจีาํเป็นและเกยีวขอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ รวมไปถงึ

การดําเนินการแจง้ และ/หรอืไดร้บัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูท้เีกยีวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทสีาํคญั 

ผูถ้อืหุน้รายอนื และหน่วยงานทเีกยีวขอ้ง   
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4. ความเหน็ของทีปรกึษาทางการเงินอิสระเกียวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการและการ

เพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

4.1 ความเหน็ของทีปรึกษาทางการเงินอิสระเกียวกบัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ  

4.1.1 หลกัการและเหตุผลของการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

บริษัทฯ จะดําเนินกลยุทธ์การดําเนินการและบริหารจดัการธุรกิจทมีีความคล่องตัวทีสามารถรองรบัการ

เปลยีนแปลงของสถานการณ์ รวมถึงโอกาสในการลงทุนต่างๆ เพอืการสรา้งการเตบิโตทางธุรกจิได้อย่างยงัยนืทงัใน

ส่วนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยซ์งึเป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มบรษิทั และในการพจิารณาลงทุนในธุรกจิ

อนืๆ และ/หรอืการไดม้าซงึความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพอืใหไ้ด้ประโยชน์ร่วมกนั (Synergy) อนันํามาซงึการ

เพมิความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกจิ (Competitive advantage) 

ดว้ยเหตุนี บรษิทัฯ จงึมคีวามจําเป็นทตีอ้งมกีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการโดยการจดัตงั EMCX 

ซึงเป็นบรษิัทโฮลดงิ (Holding Company) ทมีีรูปแบบการจดัการทีมคีวามยดืหยุ่นและกระจายความเสยีงทางธุรกจิ 

ทงันี EMCX จะมีบทบาทในด้านการกําหนดนโยบาย การกํากับดูแล และการบริหารจดัการรวมทงัสนับสนุนการ

ดาํเนินงานของบรษิทัในแต่ละกลุ่มธุรกจิ โดยมเีหตุผลหลกัดงันี 

 เพอืเพมิความสามารถและโอกาสในการแขง่ขนัทางธุรกจิ จากการมโีครงสรา้งการจดัการทคีล่องตวั ลดความ

ซําซ้อนของขนัตอนการพจิารณาอนุมตัริายการต่างๆ รวมไปถงึเพมิความสามารถในการปรบัแผนกลยุทธ์ทางธุรกจิให้

สอดคล้องกบัสถานการณ์ได้อย่างทนัท่วงท ีซึงนําไปสู่ความมปีระสทิธภิาพในการสรา้งรายได ้และบรหิารต้นทุนและ

ค่าใชจ่้าย และบรรลุเป้าหมายทางธุรกจิอย่างมปีระสทิธผิล โปร่งใส น่าเชือถอืตามหลกัธรรมาภบิาล 

เพอืสามารถบรหิารความเสยีงโดยกระจายความเสยีงไปยงัธุรกจิอนืได ้ซงึจะลดความเสยีงจากธุรกจิก่อสรา้ง

และธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ซงึอาจส่งผลกระทบเชงิลบต่อการคดําเนินงาน และ/หรอื ฐานะทางการเงนิของบรษิัทฯ ได้ 

เนืองจากธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิอสงัหารมิทรพัยเ์ป็นอุตสาหกรรมทมีทีศิทางการเตบิโตคล้ายกนัและมปัีจจยัความเสยีง

ทใีกลเ้คยีงกนั 

เพือเตรียมความพร้อมสําหรบัโอกาสในการขยายการลงทุนไปยงัธุรกิจอืนๆ เตรียมความพร้อมสําหรบั

แผนการลงทุนไปยังธุรกิจอืนๆ ทีมีศ ักยภาพ และ/หรือเป็นธุรกิจทีสนับสนุนธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนา

อสงัหาริมทรพัย์ทเีป็นธุรกิจหลกัของกลุ่มบริษัท ซึงจะนํามาซึงการเติบโตใหม่ (New S-curve) และ/หรือการเพิม

แหล่งทมีาของรายไดป้ระจําทยีงัยนื (Recurring income) ในอนาคต 

ดงันัน การปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการเป็นลกัษณะของบรษิัทโฮลดงิในครงันีจะนํามาซึงการ

เตรยีมพรอ้มรบัมอืกบัความเปลยีนแปลงของสถานการณ์ต่างๆ ทอีาจเกดิขนึ และการเพมิโอกาสในการขยายการลงทุน

ไปยงัธุรกจิอนืๆ ซงึจะทําใหบ้รษิทัฯ สามารถสรา้งการเตบิโตทางธุรกจิไดอ้ย่างยงัยนื 

4.1.2 ขอ้ดีของการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

1) เพมิความคล่องตวัในการบรหิารจดัการ และเสรมิสรา้งวฒันธรรมองคก์รใหด้งึดดูบุคลากรผูม้คีวามสามารถ 

ภายใต้โครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการทมีี EMCX เป็น Holding Company จะเพิมโอกาสและความ

คล่องตวัในการดําเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิัท ลดความซําซ้อนของขนัตอนการพจิารณาอนุมตัิลงทุนและอนืๆ รวมไปถงึ

เพมิความสามารถในการปรบัแผนกลยุทธ์ทางธุรกจิใหส้อดคล้องกบัสถานการณ์ได้อย่างทนัท่วงท ีซึงนําไปสู่ความมี

ประสทิธภิาพในการสรา้งรายได ้และบรหิารต้นทุนและค่าใชจ้่าย ซงึจะช่วยเพมิความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกจิ 

(Competitive advantage) และบรรลุเป้าหมายทางธุรกจิอย่างมปีระสทิธผิล มคีวามโปร่งใส น่าเชอืถอืตามหลกัธรรมาภิ
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บาล นอกจากนี โครงสร้างถือหุ้นและการจัดการทีเหมาะสมกับการดําเนินงานในแต่ละธุรกิจ จะช่วยเสริมสร้าง

วฒันธรรมองค์กรในแต่ละธุรกิจให้มทีีความชดัเจนและสอดคล้องกับลักษณะธุรกิจ นํามาซึงโอกาสในการได้มาซึง

บุคลากรทมีคีุณภาพและชาํนาญการตามสายงานธุรกจิจาํนวนเพมิขนึในอนาคต ซงึจะก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดต่อผูถ้อื

หุน้ของบรษิทัฯ ทจีะเป็นผูถ้อืหุน้ของ EMCX ทงันี ในการจดัใหม้โีครงสรา้งการกาํกบัดแูลกจิการและการบรหิารงานของ 

EMCX ตามแผนการปรบัโครงสร้าง บริษัทฯ จะพิจารณากําหนดคุณสมบตัิของบุคลากรให้มีความเหมาะสมและ

สอดคลอ้งกบัทศิทางของสายธุรกจิในอนาคต โดยภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หลกัทรพัยข์อง

บรษิัทฯ จะพ้นสภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และหลักทรพัย์ของ EMCX จะเขา้เป็น

หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในหลกัทรพัย์ฯ ซงึผูถ้อืหลกัทรพัย์ทตีอบรบัคําเสนอซอืและผูถ้ือหลกัทรพัย์ทตีอบไม่รบัคําเสนอ

ซอืจะมขีอ้ดขีอ้ดอ้ยตามรายละเอยีดทจีะกล่าวต่อไป 

2) สามารถบรหิารจดัการความเสยีงของแต่ละธุรกจิไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

การปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ สามารถบรหิารความเสยีงโดยกระจายความเสยีง 

(Diversify) ไปยงัธุรกจิอืนๆ ได ้ซงึจะลดความเสยีงจากการพงึพงิธุรกิจก่อสรา้งและธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ซงึอาจส่งผล

กระทบเชิงลบต่อการดําเนินงาน และ/หรือ ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ได้ เนืองจากธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจ

อสงัหารมิทรพัยเ์ป็นอุตสาหกรรมทมีทีศิทางการเตบิโตคลา้ยกนัและมปัีจจยัความเสยีงทใีกล้เคยีงกนั ดงันันการเปลยีน

สถานะของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ มาเป็นบรษิัทย่อยของ EMCX จะช่วยให้บรษิัทฯ 

สามารถบรหิารความเสยีงทางธุรกจิใหอ้ยู่ในระดบัทเีหมาะสม 

3) สรา้งโอกาสในการขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิอนื นํามาซงึรายไดป้ระจําทยีงัยนื 

 การปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการของบริษัทฯ จะเพมิโอกาสในการลงทุนไปยงัธุรกิจอืนๆ ทีมี

ศกัยภาพ มอีตัราการเตบิโตสงู และ/หรอืเป็นธุรกจิทสีนับสนุนธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์เีป็นธุรกจิ

หลกัของกลุ่มบรษิัท ซึงจะทําใหล้ดการพงึพงิธุรกิจก่อสรา้งและอสงัหารมิทรพัย์ลง นํามาซึงการเติบโตใหม่ (New S-

curve) และ/หรอืการเพมิแหล่งทมีาของรายไดป้ระจาํทยีงัยนื (Recurring income) ในอนาคต จะทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถ

เพมิผลการดําเนินงานและผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น ซึงปัจจุบนับรษิัทฯ อยู่ระหว่างการศกึษาความเป็นไปได้เพือวาง

แผนการลงทุนโดยยงัไม่ไดก้ําหนดลําดบัและช่วงเวลาในการลงทุนในธุรกจิอนื 

4) สรา้งโอกาสในการไดม้าซงึความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพอืใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั 

 การปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ ใหม้รีูปแบบลกัษณะธุรกจิเป็นบรษิทัลงทุน (Holding 

Company) ซงึทําให ้EMCX มคีวามยดืหยุ่นในบรหิาร มแีนวทางในการสอืสารกบัแหล่งเงนิทุนภายนอก พนัธมติรทาง

ธุรกจิ และหน่วยงานต่างๆ ได้อย่างคล่องตวั ทําใหเ้พมิโอกาสในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนโดยตรง หรอืผ่านความร่วมมอื

กบัพนัธมติรทางธุรกจิทงัในและต่างประเทศเพอืใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั (Synergy) ซงึจะทําใหบ้รษิทัฯ สามารถเตบิโต

ไปยงัธุรกจิอนืๆ ไดผ้่านความสนใจและความเชยีวชาญของพนัธมติรทมีคีวามสามารถ ซงึจะช่วยสรา้งความแขง็แกร่ง

ทางธุรกจิใหก้บับรษิัทฯ เตบิโตไดอ้ย่างมนัคงต่อไป 

4.1.3 ขอ้ด้อยของการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นและการจดัการ 

1) มขีนัตอนและระยะเวลาจากการดาํเนินการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ 

จากแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุน้และการจดัการ บรษิัทฯ ต้องขออนุญาตกบัหน่วยงานและผู้เกยีวขอ้ง 

เช่น ตลาดหลักทรพัย์ฯ ทีประชุมคณะกรรมการ และทปีระชุมผู้ถือหุ้นบริษัทฯ การประชาสัมพนัธ์ให้ผู้ทีเกียวขอ้ง

รบัทราบ และการกําหนดราคาและเงอืนไขในการทาํรายการระหว่างกนัในกลุ่มบรษิทัฯ นอกจากนีแผนการโอนขายหุน้

ในบรษิัทย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถืออยู่ จะตอ้งดําเนินการแจง้ และ/หรอืได้รบัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์

หนา้ 121



รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 42 

อกัษรจากผู้ทเีกยีวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทสีําคญั ผูถ้ือหุ้นรายอนื และหน่วยงานทเีกยีวขอ้ง ซงึถ้าบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัความ

เหน็ชอบจากผูเ้กยีวขอ้ง อาจส่งผลใหก้ารโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่เกดิความล่าชา้ 

เนืองจากบรษิัทฯ จะพจิารณาเปลยีนแปลงเงอืนไขการเขา้ทํารายการอกีครงัหรอืยกเลกิการทํารายการดงักล่าว โดย

สาเหตุอาจเกิดจากการไม่ไดร้บัความเหน็ชอบจากผู้ทเีกยีวขอ้ง ทงันี ในการทํารายการดงักล่าว บรษิัทฯ จะคํานึงถงึ

ผลประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้นเป็นสําคญั และการทํารายนีจะเกิดขนึภายหลงัจากทบีรษิัทโฮลดงิเขา้จดทะเบยีนใน

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เสรจ็สนิ นอกจากนี ยงัคาดว่าจะใชร้ะยะเวลาดําเนินการทงัสนิประมาณ 11 เดอืนหลงัจากไดร้บัมติ

อนุมตัจิากทปีระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครงัท ี1/2567 และทปีระชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จนถงึวนัทหีลกัทรพัย์

ของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอนและหลกัทรพัยข์อง EMCX เขา้จดเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และใชเ้วลาต่อเนืองไปอกีในการ

โอนจําหน่ายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ นอกจากนี ยงัมโีอกาสเกิดความล่าชา้ของการดําเนินการตามขนัตอนทไีด้

วางไว ้

2) มภีาระค่าใชจ่้ายในการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ 

ในการปรับโครงสร้างจะมีค่าใช้จ่ายทีจะเกิดขึนจากการปรับโครงสร้างซึงหลักๆ จะประกอบไปด้วย

ค่าธรรมเนียมในการยนืแบบแสดงรายการขอ้มลูการจดทะเบยีนของบรษิทัโฮลดงิ และภาระภาษทีอีาจเกดิขนึ เมอืการ

โอนขายหุน้ในบรษิัทย่อย และกิจการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถืออยู่ ทงันี ค่าใช้จ่ายทงัหมดขนึอยู่กบัมูลค่าโอนและรายการ

ภาษีอนืๆ ทเีกียวขอ้ง ณ วนัโอน นอกจากนี ในการจดัให้มโีครงสร้างการกํากบัดูแลกิจการและการบรหิารงานของ 

EMCX ตามแผนการปรบัโครงสรา้ง กลุ่มบรษิทัฯ อาจมคี่าใชจ้า่ยในการบรหิารทเีพมิขนึจากการปรบัเปลยีนโครงสรา้ง

การจดัการในกลุ่มบรษิทัฯ โดยอาจจะมคีณะกรรมการและผูบ้รหิารทปีรบัเปลยีนไปตามความเชยีวชาญของแต่ละสาย

ธุรกจิ ซงึบรษิทัฯ เชอืว่าจะสามารถบรหิารจดัการค่าใชจ่้ายในการบรหิารไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ (Cost Efficiency) และ

คุม้ค่าต่อการขยายตวัของแต่ละสายธุรกจิ  

4.2 ความเห็นของทีปรึกษาทางการเงินอิสระเกียวกับการเพิกถอนหลักทรพัย์ของบริษัทฯ จากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

4.2.1 หลกัการและเหตุผลของการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

เนืองจากบรษิทัฯ มคีวามประสงคท์จีะปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ โดยการจดัตงับรษิทัโฮลดงิเป็น

บรษิทัมหาชนและเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนบรษิทัฯ โดยบรษิทัโฮลดงิจะทําคาํเสนอซอืหลกัทรพัยจ์ากผู้

ถอืหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ ดว้ยอตัราแลกเปลยีนหุน้เท่ากบั 1 หุน้สามญัของบรษิัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของ EMCX และ

อตัราแลกเปลยีนใบสําคญัแสดงสิทธเิท่ากับ 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซือหุ้นสามญัของ บรษิัทฯ (EMC-W7) ต่อ 1 

ใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) และเพอืทาํการเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ จากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในวนัเดยีวกนักบัทหีลกัทรพัยข์องบรษิทัโฮลดงิเขา้จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์  

4.2.2 ผลกระทบต่อบริษทัฯ จากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

 แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการจะทําใหบ้รษิทัฯ มคีวามคล่องตวัในการดาํเนินธุรกจิ กระจาย

ความเสยีง และสร้างโอกาสในการขยายไปยงัธุรกิจอืนๆ การทําคําเสนอซอืหลกัทรพัย์เพอืเพกิถอนหลกัทรพัย์ซึงเป็น

ส่วนหนึงของแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุน้และการจดัการจงึมขีอ้ดเีช่นเดยีวกบัทกีล่าวไปในขอ้ดขีองแผนการปรบั

โครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ อย่างไรก็ด ีภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ บรษิัทฯ จะพน้

สภาพจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน 
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4.2.3 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นและ/หรือผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีตอบรบัคาํเสนอซือหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) เป็นผูถ้อืหลกัทรพัยท์มีสีภาพคล่องในการซอืขาย  

 หลงัจากการปรบัโครงการถอืหุน้และการจดัการ ผูถ้อืหุน้และผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัฯ ทตีอบรบัคาํ

เสนอซอืหลกัทรพัย ์จะเป็นผูถ้ือหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธขิอง EMCX ซงึจะเป็นหลกัทรพัยท์จีดทะเบยีนในตลาด

หลักทรัพย์ฯ มีสภาพคล่องในการซือขาย และมีราคาอ้างอิงตามราคาตลาด ผู้ถือหลักทรพัย์ก็จะสามารถซือขาย

หลกัทรพัยไ์ดโ้ดยสะดวกผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ และสามารถรบัรูม้ลูค่าหลกัทรพัยท์ถีอืไดต้ามราคาตลาดซงึมคีวามเป็น

ปัจจุบนั 

2) มโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากผลกําไรจากการดาํเนินงานของ EMCX  

ผู้ถือหุ้นและผู้ถือใบสําคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ทีตอบรับคําเสนอซือหลักทรัพย์ จะมีโอกาสได้รับ

ผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผล (Dividend Yield) สําหรบัผูถ้ือหุน้ และ/หรอื กําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital 

Gain) สําหรบัทงัผู้ถอืหุน้และผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิจากผลกําไรจากการดําเนินงานของ EMCX ซงึประกอบดว้ยทงั

ธุรกิจก่อสร้าง ธุรกิจอสังหาริมทรพัย์ และธุรกิจใหม่ทจีะมกีารลงทุนหรือการร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกิจต่อไปใน

อนาคต 

3) ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ี

ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษใีนการไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขาย

หลกัทรพัย์ (Capital Gain Tax) ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และได้รบัยกเว้นค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขายหุน้ในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

ขอ้ดอ้ย 

1) ใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 อาจจะถูกระงบัการใชส้ทิธเิป็นการชวัคราว 

กรณีทวีนัใช้สทิธขิอง EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทจีะมกีารทําคําเสนอซือหลกัทรพัย์ จนถึงวนัที

สนิสุดการเสนอซอืหลกัทรพัยด์งักล่าว ผูถ้ือใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 จะถูกระงบัการใชส้ทิธเิป็นการชวัคราวโดยจะ

เป็นไปตามมตทิปีระชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิซงึจะทําใหผู้ถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 เสยีโอกาสในการใชส้ทิธิ

ซอืหุน้ในรอบทถีูกระงบั อย่างไรก็ตาม บรษิทัฯ อาจพจิารณากําหนดช่วงเวลาทําคําเสนอซือหลกัทรพัย์ดงักล่าวไม่ให้

ทบัซ้อนกบัวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 วนัใดวนัหนึงเพอืมใิหก้ระทบต่อการใชส้ทิธขิองผูถ้ือใบสําคญัแสดงสทิธขิองบรษิัทฯ 

ตามแต่กรณี  

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นทีไม่ตอบรบัคาํเสนอซือหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) ถอืหุน้ของ EMC ซงึทาํธุรกจิก่อสรา้งเป็นหลกั 

 ผู้ถือหุ้นทไีม่ตอบรบัคําเสนอซือหลักทรพัย์ จะยงัคงถอืหุน้ใน EMC ซึงทําธุรกิจก่อสรา้งเป็นหลกัต่อไป โดย

หลงัจากแผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการเสร็จสนิลง เมอืธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์ถูกโอนไปยงั EMCX 

และเมอื EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอนืๆ เพมิเตมิในอนาคต ผูถ้ือหุ้นทไีม่ตอบรบัคําเสนอซอืหลกัทรพัย์กจ็ะไม่ได้รบั
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ความเสยีงจากการลงทุนในธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิอืนๆ ของ EMCX ทอีาจมผีลการดาํเนินงานไม่เป็นไปตามที

คาดการณ์  

ขอ้ดอ้ย 

1) ขาดสภาพคล่องในการซอืขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

 หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ทาํใหไ้ม่สามารถซอืขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และจะไม่มรีาคาตลาดอ้างองิในการซือขายหุน้ของบรษิทัฯ 

2) ไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษี 

หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ทาํใหผู้ถ้อืหุน้ทไีม่ตอบรบัคาํเสนอซอืจะไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษี ไดแ้ก่ ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเว้น

ภาษีเงินได้สําหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital Gain Tax) และผู้ถือหุ้นทุกรายจะไม่ได้รับยกเว้นค่าอากร

แสตมป์สําหรบัการขายหุน้ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

3) เสยีประโยชน์จากการขายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคาตํากว่าราคายุตธิรรม 

 ในการดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้ง จะมกีารขายบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคา 

21.26 ล้านบาทด้วยวิธรีาคาทุน (Cost) และวิธรีาคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุ้น ซงึตํากว่าราคายุตธิรรมเป็น

จํานวน 6.79 ล้านบาท ดงันันผู้ถือหุน้ทไีม่ตอบรบัคําเสนอซือหลกัทรพัย์จะเสียประโยชน์จากการขายบรษิัทย่อยและ

กจิการร่วมคา้ใหแ้ก่ EMCX ในราคาตํากว่าราคายุตธิรรม 

4) ขาดโอกาสได้รบัผลตอบแทนจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทจีะโอนให ้EMCX และธุรกิจอืนท ีEMCX จะไปลงทุนใน

อนาคต 

 หลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ จะมกีารโอนธุรกจิอสงัหารมิทพัยไ์ปยงั EMCX 

และ EMCX จะประกอบธุรกจิลงทุน (Holding Company) ซงึจะมกีารลงทุนในธุรกจิอนืๆ เพมิเตมิในอนาคต ผูถ้ือหุน้ที

ไม่ตอบรบัคําเสนอซอืหลกัทรพัย์กจ็ะไม่ได้รบัผลตอบแทนจากการดําเนินงานของธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทถีูกโอนไปยงั 

EMCX และเมอื EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอนืๆ เพมิเตมิในอนาคต ผูถ้อืหุน้ทไีม่รบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัยก์จ็ะไม่ไดร้บั

ผลตอบแทนจากการลงทุนของ EMCX ทงัในรูปแบบของเงนิปันผล และกําไรจากการขายหลกัทรพัย์ (Capital Gain) 

เมอืหุน้ของ EMCX ปรบัตวัเพมิขนึ เมอื EMCX มผีลกําไรอนัเกดิจากผลประกอบการของบรษิทัทเีขา้ไปลงทุน 

5) ไดร้บัขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลง 

หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการ หุ้นของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอนจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ดงันันผูถ้อืหุ้นของบรษิทัฯ จะมขีอ้จํากดัในการไดร้บัขา่วสารจากบรษิทัฯ โดยภายหลงัการเพกิถอนหุน้สามญัของบรษิทั

ฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน บริษัทฯ จะไม่จําเป็นต้องปฏิบตัิตามประกาศตลาดหลักทรัพย์ฯ เรือง 

แนวทางปฏบิตัเิกยีวกบัการเปิดเผยสารสนเทศของบรษิทัจดทะเบยีน อกีทงัหากภายหลงัการเสนอซอืหลกัทรพัยใ์นครงั

นี ในกรณีทมีีผู้ถือ หุ้นรายอืนนอกจาก EMCX บุคคลทกีระทําการร่วมกบั EMCX (Concert Party) และบุคคลตาม 

มาตรา 258 ของ EMCX ถอืหุน้รวมกนัไม่เกนิรอ้ยละ 5 ของจาํนวนหุน้ทมีสีทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ (กรณีทมีผีู้

ถือหุ้นรายอนืนอกจากEMCX บุคคลทกีระทําการร่วมกบั EMCX (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของ

EMCX ถอืหุน้รวมกนัเกนิกว่ารอ้ยละ 5 ของจํานวนหุน้ทมีสีทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิัทฯ สามารถขอความยนิยอม

เป็นหนังสือจากผู้ถือหุ้นทุกรายว่าไม่ประสงค์จะได้รับข้อมูลได้) และในกรณีทีบริษัทฯ มีจํานวนผู้ถือหุ้นและผู้ถือ

ใบสําคัญแสดงสิทธิทจีะซือหุ้นรวมกันไม่เกิน 100 ราย บริษัทฯ จะไม่มหีน้าททีีจะต้องเปิดเผยขอ้มูลเกียวกบัฐานะ
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การเงนิและผลการดําเนินงานของบรษิทัทอีอกหลกัทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน ท ีทจ. 44/2556 

เรอืง หลกัเกณฑ ์เงอืนไข และวธิกีาร รายงานการเปิดเผยขอ้มูลเกยีวกบัฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของบรษิทั

ทอีอกหลกัทรพัย์ โดย กรรมการ ผูบ้รหิาร และผู้สอบบญัชขีองบรษิทัฯ จะไม่จําเป็นตอ้งจดัทําและเปิดเผยรายงานการ

ถอืหลกัทรพัย์ และสญัญาซอืขายล่วงหน้าของกรรมการ ผูบ้รหิาร และผูส้อบบญัช ีตามประกาศสาํนักงานคณะกรรมการ 

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ท ีสจ. 38/2561 เรอืง การจดัทาํรายงานการเปลยีนแปลงการถอืหลกัทรพัย ์และสญัญา

ซอืขายล่วงหน้าของกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัช ีผูท้าํแผน และผูบ้รหิารแผน 

นอกจากนี ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน ท ีทจ. 20/2558 เรอืง กําหนดลกัษณะของบรษิัทที

ไดร้บั ยกเวน้ไม่อยู่ภายใต้บงัคบัของหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 หาก

ภายหลงัการเสนอซอืหลกัทรพัย์ในครงันีมผีูถ้อืหุน้รายอนืนอกเหนือจาก EMCX และผูท้เีกยีวขอ้งของ EMCX (ไดแ้ก่

บุคคลทกีระทําการร่วมกับ EMCX (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 แห่งพระราชบญัญัตหิลกัทรพัย์และ

ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535) ถอืหุน้รวมกนัไม่เกนิรอ้ยละ 5 ของจํานวนสทิธอิอก เสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ ทาํใหบ้รษิทั

ฯ ไดร้บัยกเวน้ไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัของหมวด 3/1 (การบรหิารกจิการ ของบรษิัททอีอกหลกัทรพัย์) แห่งพระราชบญัญตัิ

หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 และทไีด้แก้ไข เพมิเตมิ) และประกาศต่างๆ ทอีอกตามความในหมวด 3/1 

ขา้งต้น ซงึรวมถงึ (แต่ไม่จํากดัเพยีง) ประกาศ คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนท ีทจ. 20/2551 เรอืง หลกัเกณฑ์ในการ

ทาํรายการทมีนัียสาํคญัทเีขา้ขา่ยเป็น การไดม้าหรอืจําหน่ายไปซงึทรพัยส์นิ และประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน

ท ีทจ. 21/2551 เรือง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทเีกียวโยงกนั (กรณีมผีู้ถือหุ้นรายอืนนอกจาก EMCX บุคคลที

กระทาํการร่วมกบั EMCX (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของบรษิทัโฮลดงิ รวมกนัเกนิกว่ารอ้ยละ 5 ของ

จาํนวนหุน้ทจีาํหน่ายไดแ้ล้วทงัหมดของบรษิทัฯ สามารถขอความยนิยอมเป็นหนังสอืจากผูถ้อืหุน้ทุกรายว่า ไม่ประสงค์

จะไดร้บัความคุม้ครองตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 และทไีดแ้กไ้ขเพมิเติม) 

การเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัฯ อาจเป็นส่วนหนึงของการเปิดเผยข้อมูลของ EMCX ในฐานะทบีรษิัทฯ เป็น

บรษิทัย่อยของ EMCX ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งในครงันี นอกจากนีบรษิทัฯ จะยงัคงสถานะเป็นบรษิทัมหาชนจํากดั 

ดงันัน ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ยังมีสิทธิดําเนินการและทราบข้อมูลตามทีพระราชบญัญัติบริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 

(รวมทงัทไีดม้กีารแกไ้ขเพมิเตมิ) กาํหนดไว ้เช่น สทิธติามมาตรา 100 ในการเขา้ชอืกนัทาํหนังสอืของใหค้ณะกรรมการ

เรียกประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น สิทธิตามมาตรา 102-108 ในเข้าประชุมและการออกเสียงของผู้ถือหุ้น สิทธิอืนๆ ที

เกยีวขอ้ง รวมทงัสทิธใินการได้รบัขอ้มูลทตี้องเปิดเผยในการประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิัทฯ รายงานประจําปี งบการเงนิ 

ทงันี หากผู้ถือหุน้รายย่อยรายใดต้องการทราบขอ้มูลของบรษิทัฯ เช่น รายชอืคณะกรรมการ รายชอืผู้ถอืหุ้น และงบ

การเงนิประจําปี ผู้ถือหุ้นสามารถตรวจสอบและคดัถ่ายสําเนาขอ้มูลดงักล่าวได้ทกีรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวง

พาณิชย ์

6)  ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถถ่วงดลุอํานาจของ EMCX ซงึเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ 

ในกรณีท ีEMCX มสีทิธอิอกเสยีงมากกว่ารอ้ยละ 75 ของสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิัทฯ จะทําใหก้ารลง

มตใินเรอืงทสีําคญัต่างๆ ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านดว้ยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็นหลกั ดงันัน ผูถ้อื

หุน้รายอนืของบรษิทัฯ จะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพอืคดัคา้นการลงมตขิอง EMCX ในการประชุมผูถ้อืหุน้ของ

บรษิทัฯ ได ้

ผลกระทบต่อผู้ถือใบสาํคญัแสดงสิทธิทีไม่ตอบรบัคาํเสนอซือหลกัทรพัย ์

ขอ้ด ี

1) ผลกระทบหลงัจากใชส้ทิธซิอืหุน้ของ EMC  
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1.1) ถือหุ้นของ EMC ซึงทําธุรกิจก่อสร้างเป็นหลกั โดยหลงัจากแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการ

จดัการเสรจ็สนิลง เมอืธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ถูกโอนไปยงั EMCX และเมอื EMCX มกีารลงทุนในธุรกจิอนืๆ เพมิเตมิใน

อนาคต ผูถ้อืหุน้ของ EMC กจ็ะไม่ไดร้บัความเสยีงจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิอนืๆ ของ EMCX  

ขอ้ดอ้ย 

1) ขาดสภาพคล่องในการซอืขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

 หลงัจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ ใบสําคญัแสดงสิทธิของบรษิัทฯ จะถูกเพกิถอนจาก

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทาํใหไ้ม่สามารถซอืขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้ 

2) ไม่มรีาคาตลาดของหลกัทรพัย์อ้างองิ  

เนืองจากหุน้สามญัของบรษิทัฯ ถูกใชเ้ป็นหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดงันัน ผูถ้อื 

EMC-W7 จะได้รบัความเสยีงของการลดลงของราคาของใบสําคญัแสดงสทิธ ิรวมทงัการเปลยีนแปลงเงอืนไขอืนที

เกยีวขอ้งซงึมปัีจจยัหลกัคอื ผลจากการทหีุน้สามญัของบรษิทัฯ ถูกเพกิถอนจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนก่อนวนั

ครบกาํหนดอายุของ EMC-W7 ซงึอาจส่งผลใหร้าคาของ EMC-W7 ลดลงอย่างรวดเรว็ 

3) ไดร้บัขา่วสารของบรษิทัฯ ลดลง 

 เช่นเดยีวกบัผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ทไีม่ตอบรบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์ขอ้ 5) 

4) ผลกระทบหลงัจากใชส้ทิธซิอืหุน้ของ EMC  

4.1) ถอืหุน้ของ EMC ซงึหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หุน้ของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอน

จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทําให้ไม่สามารถซอืขายผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และจะไม่มรีาคาตลาดอ้างองิในการซือขาย

หุน้ของบรษิทัฯ 

4.2) ถอืหุน้ของ EMC ซงึหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ หุน้ของบรษิทัฯ จะถูกเพกิถอน

จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทาํใหผู้ถ้อืหุน้จงึไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีไดแ้ก่ ผูถ้อืหุน้บุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเว้น

ภาษเีงนิไดส้าํหรบักําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) และไม่ไดร้บัยกเวน้ค่าอากรแสตมป์สําหรบัการขาย

หุน้ (ตามตารางในหวัขอ้ 4.2.4) 

4.3) ถอืหุน้ของ EMC ซงึจะขาดโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทีจะโอนให ้EMCX และ

ธุรกจิอนืท ีEMCX จะไปลงทุนในอนาคต ทงัในรูปแบบของเงนิปันผล และกําไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain) 

เมอืหุน้ของ EMCX ปรบัตวัเพมิขนึ เมอื EMCX มผีลกําไรอนัเกดิจากผลประกอบการของบรษิทัทเีขา้ไปลงทุน 

4.4) ถือหุ้นของ EMC แต่จะไม่สามารถถ่วงดุลอํานาจของ EMCX ซึงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ทีมสีิทธอิอกเสยีง

ลงคะแนนในการประชุมผู้ถือหุน้ของบรษิัทฯ และมสีิทธอิอกเสยีงมากกว่าร้อยละ 75 ของสิทธอิอกเสยีงทงัหมดของ

บรษิัทฯ การลงมตใินเรอืงทสีําคญัต่างๆ ในการประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ จะผ่านด้วยคะแนนเสยีงของ EMCX เป็น

หลกั ดงันัน ผู้ถือหุ้นรายอืนของบรษิัทฯ ไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพือคดัค้านการลงมติของ EMCX ในการ

ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ได ้
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4.2.4 ผลกระทบด้านภาษีต่อผู้ถือหุ้นจากการทําคาํเสนอซือหลกัทรพัย์เพือเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบริษัทฯ 

จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

สรุปผลกระทบดา้นภาษตี่อผูถ้อืหุน้ 

ประเภทของ 

ผู้ถือหุ้น 

ผลตอบแทน 

ทีได้รบั 

สถานะของบริษทัฯ (EMC) 

EMC เป็นบริษทัจดทะเบยีน 
EMC ถกูเพิกถอน 

ออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

บุคคลธรรมดา Capital Gain - ไดร้บัการยกเวน้ภาษ ี - ถูกหกัภาษี ณ ทจี่ายตามอตัราภาษี

กา้วหน้า และตอ้งนําเงนิไดไ้ปคาํนวณ

รวมตอนสนิปี 

ทงันี บุคคลธรรมดาทมีไิดอ้ยู่ในประเทศ

ไทย หกัภาษ ีณ ทจ่ีายรอ้ยละ 15 

เงนิปันผล - หกัภาษ ีณ ทจี่ายรอ้ยละ 10 

- ในส่วนของภาษสีนิปีสามารถดําเนินการ

ได ้2 วธิ ีดงันี 

1) ยนิยอมใหห้กัภาษี ณ ทจี่ายรอ้ยละ 10 

โดยผูล้งทุนไม่ตอ้งนําเงนิปันผลทไีดร้บั

ในปีนันมาคาํนวณเพอืเสยีภาษีตอนสนิ

ปี 

2) นําเงนิปันผลทไีด้รบัทงัสนิในปีนัน มา

คาํนวณรวมกบัภาษเีงนิไดป้ระเภทอนื 

ซงึผูล้งทุนไดร้บัสทิธใินเครดติภาษเีงนิ

ปันผล 

ทงันี บุคคลธรรมดาทมีไิดอ้ยู่ในประเทศ

ไทย หกัภาษ ีณ ทจี่ายรอ้ยละ 10 เวน้แต่

ไดร้บัสทิธติามอนุสญัญาภาษซีอ้น 

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 

บรษิทันอกตลาด

หลกัทรพัย์ฯ 

Capital Gain - ไมม่ภีาษหีกั ณ ทจี่าย แต่ต้องนําไปรวม

คาํนวณเพอืเสยีภาษีเงนิไดต้ามอตัราที

กฎหมายกําหนด 

ทงันี บรษิทัต่างประเทศทมีไิดป้ระกอบ

กจิการในประเทศไทยหกัภาษ ีณ ทจ่ีาย

รอ้ยละ 15 เวน้แต่ไดร้บัสทิธติามอนุสญัญา

ภาษซีอ้น 

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 

เงนิปันผล - บรษิทัจํากดัในประเทศไทยทถีอืหุน้ไม่ถงึ

รอ้ยละ 25 หกัภาษ ีณ ทจี่ายรอ้ยละ 10 

และนําเงนิปันผลมารวมคาํนวณเป็น

รายไดก้งึหนึง (โดยตอ้งถอืหุน้ไม่น้อย

กว่า 3 เดอืนก่อนและหลงัวนัทไีดร้บัเงนิ

ปันผล) 

- บรษิทัจํากดัทถีอืหุน้ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 

25 และบรษิทัผูจ้่ายปันผลไม่ไดถ้อืหุน้

ในบรษิทัดงักล่าวไม่ว่าทางตรงหรอื

ทางออ้มไม่ตอ้งนําเงนิปันผลมารวม

คาํนวณเป็นรายได ้(โดยตอ้งถอืหุน้ไม่

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 
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ประเภทของ 

ผู้ถือหุ้น 

ผลตอบแทน 

ทีได้รบั 

สถานะของบริษทัฯ (EMC) 

EMC เป็นบริษทัจดทะเบยีน 
EMC ถกูเพิกถอน 

ออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

น้อยกว่า 3 เดอืนก่อนและหลงัวนัที

ไดร้บัเงนิปันผล) 

- บรษิทัต่างประเทศทมีไิดป้ระกอบกจิการ

ในประเทศไทยหกัภาษ ีณ ทจี่ายรอ้ยละ 

10 เวน้แต่ไดร้บัสทิธติามอนุสญัญาภาษี

ซอ้น 

บรษิทัจดทะเบยีนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

Capital Gain - ไมม่ภีาษหีกั ณ ทจี่าย แต่ต้องนําไปรวม

คาํนวณเพอืเสยีภาษีเงนิไดต้ามอตัราที

กฎหมายกําหนด 

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 

เงนิปันผล - ไมต่อ้งนําเงนิปันผลมาคาํนวณเป็น

รายได ้โดยผูร้บัเงนิปันผลตอ้งถอืหุน้ 3 

เดอืนก่อนและหลงัการประกาศจ่าย 

- เหมอืนกบักรณ ีEMC เป็นบรษิทัจด

ทะเบยีน 

4.2.5 ความเหน็ของทีปรึกษาทางการเงินอิสระเกียวกบัความเหมาะของอตัราแลกเปลียนของสินทรพัย ์

จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ จะดาํเนินการจดัตงับรษิทัโฮลดงิ (EMCX) เพอื

ทําคําเสนอซอืหลกัทรพัย์ทงัหมดของบรษิัทฯ โดยอตัราแลกเปลยีนของ 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ เท่ากบั 1 หุน้สามญั

ของ EMCX และ 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ (EMC-W7) เท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอื

หุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) และภายหลงัจากการทําคําเสนอซือหลกัทรพัย์เสรจ็สนิ หลกัทรพัยข์อง EMCX จะ

เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ทาํใหส้ภาพคล่องของผูถ้อืหุน้และ/หรอืใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทตีอบรบัคาํเสนอ

ซือไม่ได้เปลียนแปลง ตามหลักเกณฑ์ทกีําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที ทจ. 34/2552 เรือง 

หลกัเกณฑ์เกยีวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย์ทอีอกใหม่พร้อมกบัทําคําเสนอซอืหลกัทรพัย์เดิมของบรษิทัจดทะเบยีน

เพอืปรบัโครงสร้างการถือหุน้และการจดัการ (รวมทไีด้แก้ไขเพมิเตมิ) และในกรณีทผีูถ้ือหุ้นและ/หรอืใบสําคญัแสดง

สทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ตอบรบัคําเสนอซอืทงัหมด จะทําใหผ้ลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของ EMCX 

จะมาจากผลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของบรษิัทฯ บรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ก่อนการปรบัโครงสรา้งการถอื

หุน้และการจดัการทุกประการ  

ดงันัน ด้วยอตัราแลกเปลียนหุ้นเท่ากับ 1 หุ้นสามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามญัของ EMCX และอตัรา

แลกเปลยีนใบสําคญัแสดงสทิธเิท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของ บรษิัทฯ (EMC-W7) ต่อ 1 ใบสําคญั

แสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของ EMCX (EMCX-W1) ผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ ทตีอบรบัคําเสนอซอืครงันีไม่เสยีประโยชน์

ใดๆ รวมทังไม่มีภาระภาษีทีเกิดจากการแลกหลักทรัพย์เนืองจากราคาต้นทุนหลักทรัพย์บริษัทฯ เดิมของผู้ถือ

หลกัทรพัยแ์ต่ละรายเท่ากบัราคาเสนอซอืโดยการแลกกบัหลกัทรพัยข์อง EMCX โดยอ้างองิแนวทางปฏบิตัทิผี่านมา ที

กรมสรรพากรเคยใหค้วามเหน็ต่อการปรบัโครงสร้างในลกัษณะเดยีวกนัว่าการทผีูถ้อืหุน้ใชม้ลูค่าตน้ทุนเดมิของผูถ้ือหุ้น

แต่ละรายในการแลกหุ้น ถอืเป็นกรณีอนัมเีหตุสมควร ตามมาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร 

ทปีรกึษาทางการเงินอิสระมคีวามเหน็ว่าคําเสนอซือ และอตัราแลกเปลยีนหลกัทรพัย์มคีวามเหมาะสมและมี

เหตุผลอนัสมควรทผีูถ้อืหุน้จะตอบรบัคาํเสนอซอืดงักล่าว อยางไรกด็ ีผูถ้อืหลกัทรพัยท์ไีม่ตอบรบัคาํเสนอซอื อาจไดร้บั

ผลกระทบอนัอาจจะเกดิขนึจากการทหีลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ จะพน้สภาพจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย ์
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4.3 ความเสียงจากความไม่แน่นอนในการขออนุมติัการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการและการเพิก

ถอนหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ความเสยีงจากความไม่แน่นอนในการขออนุมตัิในการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพกิ

ถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนขนึอยู่กบัปัจจยัหลายประการ ดงันี 

-  แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการต้องไดร้บัอนุมตัจิากทปีระชุมผู้ถอืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 

3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีาประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไดร้บัอนุมตักิารดาํเนินการ

ตามแผนการปรบัโครงสร้างจากทปีระชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธดิ้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ากึงหนึงของจํานวน

หน่วยทงัหมดของใบสาํคญัแสดงสทิธซิงึถอืโดยผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  การประชุมผู้ถือหุ้นเพอืขอมติเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน ต้องได้รบัมติ

เหน็ชอบจากผูถ้ือหุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนดว้ยเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนหุน้ทงัหมด

ของผู้ถือหุน้ทมีาประชุมและมสีิทธอิอกเสียงลงคะแนน และได้รบัอนุมตัจิากทปีระชุมผู้ถอืใบสําคญัแสดงสทิธดิ้วย

คะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ากงึหนึงของจํานวนหน่วยทงัหมดของใบสําคญัแสดงสทิธซิงึถือโดยผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธิ

ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  การประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 เพือขอมติอนุมตัิการแก้ไขข้อกําหนดสิทธิและหน้าทขีองผู้ออก

ใบสาํคญัแสดงสทิธแิละผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) ครงัท ี7 (EMC-

W7) ตอ้งไดร้บัคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากงึหนึงของจาํนวนหน่วยทงัหมดของใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซงึถอืโดย

ผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

-  แผนการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทบีรษิัทฯ ถืออยู่ ต้องได้รบัมติเห็นชอบจากผู้ถือหุ้นทีมา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีา

ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ตามหลกัเกณฑ์ทกีําหนดในมาตรา 107 (2) (ก) พระราชบญัญตับิรษิทัมหาชน

จํากดั พ.ศ. 2535 (รวมทงัทแีกไ้ขเพมิเตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรือง การ

เปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจําหน่ายไปซึงสนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทงั

ทแีก้ไขเพมิเตมิ) และประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนท ีทจ. 20/2551 เรอืง หลกัเกณฑ์ในการทาํรายการทมีี

นัยสําคญัทเีขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอืจาํหน่ายไปซงึทรพัยส์นิ 

-  แผนการปรบัโครงสร้างการถอืหุ้นและการจดัการต้องได้รบัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ หากบริษัทฯ ไม่ได้รบั

ความเหน็ชอบเกยีวกบัแผนการปรบัโครงสรา้ง บรษิัทฯ กไ็ม่สามารถดําเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งและถูก

ยกเลกิ 

-  แผนการโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้าทบีรษิัทฯ ถืออยู่ ให้แก่บรษิัทโฮลดงิทจีะจดัตงัขนึใหม่นัน 

บรษิัทฯ ต้องดําเนินการแจง้ และ/หรอืได้รบัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ทเีกยีวขอ้ง เช่น คู่สญัญาที

สําคญั ผูถ้ือหุน้รายอนื และหน่วยงานทเีกยีวขอ้ง กรณีทบีรษิัทฯ ไม่ไดร้บัความเหน็ชอบจากผู้ทเีกยีวขอ้ง จะทําให้

การโอนขายหุน้เกดิความล่าชา้ โดยบรษิทัฯ จะพจิารณาเปลยีนแปลงเงอืนไขการทาํรายการหรอืยกเลกิการทาํราย

ดงักล่าว โดยจะคํานึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้นเป็นสําคญั และการทํารายการนีจะเกิดขนึภายหลงัจากที 

EMCX ไดเ้ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

- หากจาํนวนหุน้ของบรษิทัฯ ซงึผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่ EMCX มจีาํนวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของ

จาํนวนสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ EMCX จะยกเลกิการทาํคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์(Tender offer) 
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อย่างไรกต็าม หากการปรบัโครงสร้างการถอืหุน้และการจดัการไม่สําเรจ็ หรอืเกดิความล่าช้าขนึ ดงัทกีล่าว

ขา้งต้น บรษิัทฯ จะยงัคงมโีครงสรา้งการดําเนินการ ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานดงัเช่นปัจจุบนั และไม่ได้รบั

ผลกระทบจากการทบีรษิทัฯ ปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการไม่สาํเรจ็หรอืล่าชา้แต่อย่างใด 

4.4 ความเสียงจากการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

1) ความเสยีงจากการขยายไปยงัธุรกจิใหม่ 

ในกรณีท ีEMCX มกีารขยายธุรกิจไปยงัธุรกิจใหม่ EMCX อาจมคีวามเสยีงจากการดําเนินธุรกจิใหม่ทไีม่มี

ความเชยีวชาญ อย่างไรกต็าม อ้างองิโครงสรา้งของ EMCX ซงึเป็นลกัษณะของบรษิทัลงทุน (Holding Company) จะ

ทําให้ EMCX มีความคล่องตวัในการปรบัตัวและสามารถลงทุนร่วมกบัพนัธมติรทางธุรกจิทมีคีวามเชยีวชาญเฉพาะ 

หรอืเป็นลกัษณะของความร่วมมอืกบัพนัธมติรทางธุรกจิเพอืใหไ้ดป้ระโยชน์ร่วมกนั (Synergy)   
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5. รายละเอียดของรายการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัย ์

5.1 วนั เดือน ปี ทีเกิดรายการ 

เมอืวนัท ี30 เมษายน 2567 ทปีระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครงัท ี3/2567 ไดม้มีตอินุมตักิารโอนขายหุ้นของ

บริษัทย่อย และกิจการร่วมค้าทีบริษัทฯ ถืออยู่ให้กับ EMCX ซึงเป็นส่วนหนึงของแผนการปรบัโครงสร้างฯ โดยมี

กําหนดเสนอใหท้ปีระชุมวิสามญัผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมตัใินวนัท ี30 กรกฎาคม 2567 ทงันี รายการดงักล่าวอยู่ภายใต้ 

เงอืนไขตามรายละเอียดทรีะบุไว้ในขอ้ 5.3 และบรษิัทฯ คาดว่าการเขา้ทํารายการดงักล่าวจะเสร็จสมบูรณ์ภายในปี 

2568 

5.2 คู่สญัญาทีเกียวข้อง 

ลาํดบั

ที 

รายการสินทรพัยข์องบริษทัฯ ที

จาํหน่าย 
ผู้ขาย ผู้ซือ เกณฑร์าคา 

ราคาขาย 

(ล้านบาท) ประเภท จาํนวน  

(หุน้) 

1 หุน้สามญัของ Siam 1,999,998 บรษิทัฯ EMCX ราคาทุน2/ 20.00 

2 หุน้สามญัของ Rich 499,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต่้อหุน้ 0.05 

3 หุน้สามญัของ North 399,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต่้อหุน้ 0.04 

4 หุน้สามญัของ Sajja 399,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต่้อหุน้ 0.04 

5 หุน้สามญัของ Imperial 1,099,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต่้อหุน้ 1.10 

6 หุ้ น ส า มัญ ข อ ง  J o i n t 

Venture 

50,998 บรษิทัฯ Siam 1/ ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต่้อหุน้ 0.03 
หมายเหตุ 1/ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ภายหลงัที EMCX เป็นบรษิทัจดทะเบยีน และดําเนินการเพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ ออกจากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนฯ เสรจ็สนิแลว้ บรษิทัฯ จะโอนจําหน่ายหุน้ของ Siam ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX และเมอื Siam มี

สถานะเป็นบรษิทัย่อยของ EMCX แล้ว บรษิทัฯ จะโอนจําหน่ายหุน้ของ Rich  North Sajja Imperial และ Joint Venture 

บรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ Siam ในคราวเดยีวกนั 

2/ ราคาทุน หมายถงึ มูลค่าเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ซึงแสดงในงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ ตามวธิี

ราคาทุน โดยไม่รวมค่าเผอืการด้อยค่าสะสม อ้างองิจากงบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสนิสุด ณ วนัท ี31 

ธนัวาคม 2566 ของ EMC 

ความสมัพนัธร์ะหว่างคู่สญัญา 

EMCX เป็นบรษิทัลงทุน (Holding Company) ทถีูกจดัตงัขนึตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ

จดัการของบรษิทัฯ ซงึ ณ วนัทมีกีารโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยทบีรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX นัน ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

ทไีด้ตอบรบัการทําคําเสนอซอืหลกัทรพัย์ เพอืเพกิถอนหลกัทรพัย์บรษิทัฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเป็นผูถ้อืหุน้ของ EMCX 
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5.3 ลกัษณะโดยทวัไปของรายการ 

 บรษิทัฯ จะทาํรายการโอนขายหุน้สามญัของบรษิทัย่อยทปีระกอบธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ซงึบรษิทัฯ ถอื

อยู่จาํนวน 6 บรษิทั ซงึแบ่งเป็น 2 ส่วน คอื 

1) โอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยทบีรษิทัฯ ถอือยู่จํานวน 5 บรษิัท คอื หุน้สามญัของ Siam จํานวน , ,  

หุ้น คดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 99.9999 ของจํานวนหุ้นทงัหมด ให้แก่ EMCX ซึงทําให้ Siam สนิ

สภาพจากการเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ มาเป็นบรษิทัย่อยของ EMCX 

2) โอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยทบีรษิทัฯ ถอือยู่จาํนวน 5 บรษิทั ใหแ้ก่ Siam ไดแ้ก่ 

(1)  หุ้นสามญัของ Rich จํานวน 499,998 หุ้น คดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 99.9996 ของจํานวนหุน้

ทงัหมด 

(2)  หุน้สามญัของ North จํานวน 399,998 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 99.9995 ของจํานวนหุน้

ทงัหมด 

(3)  หุน้สามญัของ Sajja จํานวน 399,998 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 99.9995 ของจํานวนหุน้

ทงัหมด 

(4)  หุน้สามญัของ Imperial จาํนวน 1,099,998 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 99.9998 ของจาํนวน

หุน้ทงัหมด 

(5)  หุ้นสามญัของ Joint Venture จํานวน 50,998 หุ้น คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 50.9980 ของ

จาํนวนหุน้ทงัหมด 

ทาํใหบ้รษิทัตามขอ้ (1) - (5) สนิสภาพจากการเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ มาเป็นบรษิทัย่อยของ Siam  

 ทงันี บรษิัทฯ จะดําเนินการให้มกีารโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX 

ณ วนัทกีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้เสรจ็สนิ และเงอืนไขสาํคญัดงัต่อไปนีบรรลุผลสําเรจ็ 

ก) บรษิัทฯ ได้รบัอนุมตัิจากทปีระชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ซึงเห็นชอบด้วยกบัแผนการปรบัโครงสร้างของ

บรษิทัฯ และเรอืงอนืๆ ทเีกยีวเนืองดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมดของผู้ถอื

หุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และไดร้บัอนุมตัจิากทปีระชุมผูถ้อืใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-

W7 ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยว่ากงึหนึงของจาํนวนหน่วยทงัหมดของใบสําคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ซงึถอื

โดยผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิEMC-W7 ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ข) บรษิัทฯ ไดร้บัอนุมตัหิรอืไดร้บัความเหน็ชอบถงึแผนการปรบัโครงสร้างจากหน่วยงานต่างๆ ทเีกยีวขอ้ง 

เช่น ผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ และดําเนินการแจ้ง และ/หรอืได้รบั

ความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูท้เีกยีวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทสีําคญั ผูถ้อืหุน้รายอนื และหน่วยงาน

ทเีกยีวขอ้ง 
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5.4 รายละเอียดของสินทรพัยที์จาํหน่ายไป 

5.4.1 หุ้นสามญัของ Siam 

1) ขอ้มลูทวัไปของ Siam 

ชอืบรษิทั : บรษิทั สยามบางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท ์จาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตงัอยู่จงัหวดัชลบุร ี 

ทตีงัสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชนั 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0205550023871 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทจีดทะเบยีนบรษิทั : 26 ธนัวาคม 2550 

ทุนจดทะเบยีน : 20,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 20,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทตีราไว ้ : 10.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทงัหมด : 2,000,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : 1,999,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซอืหุ้น Siam ในปี 2558) 

สดัส่วนทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9999 ของจํานวนหุน้ทงัหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ สยามไอยรา รสีอรท์ 

โครงการทพีกัอาศยัประเภททาวน์โฮม สงู 3 ชนั และ 2 ชนั 

ก่อสร้างเสร็จปี 2564 มจีํานวนทงัสนิ 251 ยูนิต โอนกรรมสทิธแิล้ว 249 ยูนิต 

รอขายอกี 2 ยูนิต 

ตงัอยู่ท ีอําเภอบา้นบงึ จงัหวดัชลบุร ี

ขอ้พพิาท : - 

2) รายชอืกรรมการของ Siam ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัที ชือ ตาํแหน่ง 

1 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทมีา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Rich North Sajja และ Imperial 

  

หนา้ 133



รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 54 

3) รายชอืผูถ้อืหุน้ของ Siam ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ์ 2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ที 
ชือ 

ณ วนัที 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 EMCX - - 1,999,998 99.99990 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 1,999,998 99.99990 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง 1/ 1 0.00005 1 0.00005 

4 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ 1 0.00005 1 0.00005 

 รวม 2,000,000 100.00000 2,000,000 100.00000 

ทมีา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Siam 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Siam สาํหรบัปีสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 2566 

มรีายละเอยีดดงันี 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 78.62 26.96 2.60 

ค่าใชจ้่ายรวม 76.18 26.41 4.00 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ 2.01 0.55 (1.40) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 0.57 0.35 (1.40) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 51.20 52.92 52.45 

รวมหนีสนิ 22.09 23.47 24.40 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 29.10 29.45 28.05 
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5.4.2 หุ้นสามญัของ Rich 

1) ขอ้มลูทวัไปของ Rich 

ชอืบรษิทั : บรษิัท รชิแมน พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตงัอยู่จงัหวดัชลบุร ี

ทตีงัสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชนั 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0205553004614 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทจีดทะเบยีนบรษิทั : 22 กมุภาพนัธ ์2553 

ทุนจดทะเบยีน : 5,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 5,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทตีราไว ้ : 10.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทงัหมด : 500,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : 499,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซอืหุน้ Rich ในปี 2557) 

สดัส่วนทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9996 ของจาํนวนหุน้ทงัหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ นอรท์ บชี รสีอร์ท (หรอือกีชอืหนึงสาํหรบังานขายว่า ซไีซต์ บางแสน)  

โครงการอสงัหารมิทรพัย์ประเภทอาคารชุดพกัอาศยั 

ก่อสรา้งแลว้เสรจ็ปี 2558 มจีาํนวนทงัสนิ 200 ยนูิต โอนกรรมสทิธแิลว้ 17 ยนูติ 

ขายแล้ว 8 ยนิูต และรอขายอกี 175 ยนูิต 

ตงัอยู่ท ีอําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

ขอ้พพิาท : ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซอืหุน้ของ Rich North และ Sajja จากเจา้ของเดมิ

โดยมสีญัญาขายคนื ต่อมาในปี 2560 บรษิัทฯ ไดฟ้้องรอ้งเจา้ของเดมิเนืองจาก

ไม่ปฏิบตัิตามสญัญา จงึหยุดดําเนินโครงการ Palmio ชวัคราว ต่อมาปี 2562 

บรษิทัฯ ได้ทําสญัญาประนีประนอมยอมความในชนัศาลเรอืงการขายคนืบรษิทั

ย่อยดงักล่าวใหก้บัเจา้ของเดมิ หากบรษิัทฯ ได้รบัเงินครบ 590 ล้านบาทจาก

เจา้ของเดมิ บรษิทัฯ จะโอนหุน้ใน Rich North และ Sajja ใหเ้จา้ของเดมิ ต่อมา

บรษิทัฯ ได้รบัเงนิมดัจํา 2 งวดแล้ว แต่หลงัจากนันเจา้ของเดมิผดินัดชําระเงนิ 

ศาลไดอ้อกหมายบงัคบัคดเีจา้ของเดมิ ณ วนัท ี12 พฤษภาคม 2563 ซงึขณะนี

อยู่ระหว่างบังคับคดียึดทรัพย์สินส่วนตัวของเจ้าของเดิม เพือนําออกขาย

ทอดตลาดและนํามาชําระค่าเสยีหายดงักล่าวต่อไป จงึสามารถกล่าวไดว้่าสทิธิ

ในหุ้นของ Rich North และ Sajja เป็นของบรษิทัฯ และไม่มภีาระผูกพนัในการ

ขายคืนอีกต่อไป ทังนีบริษัทฯ อยู่ระหว่างการพิจารณาการเข้าไปก่อสร้าง 

Palmio ใหแ้ล้วเสรจ็ เนืองจากโครงสร้างยงัอยู่ในสภาพดแีละพนืทโีดยรอบของ

สงิปลูกสรา้งมกีารพฒันาพนืทไีปมากแล้ว 
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2) รายชอืกรรมการของ Rich ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัที ชือ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นายมงคล ฉันทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

5 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทมีา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Siam North Sajja และ Imperial 

3) รายชอืผูถ้อืหุน้ของ Rich ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ที 
ชือ 

ณ วนัที 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 S iam (เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 499,998 99.9996 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 499,998 99.9996 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง / 1 0.00002 1 0.0002 

4 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั / 1 0.00002 1 0.0002 

 รวม 500,000 100.00000 500,000 100.00000 

ทมีา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Rich 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Rich สาํหรบัปีสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 2566 

มรีายละเอยีดดงันี 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 0.12 0.00 0.00 

ค่าใชจ้่ายรวม 3.41 3.91 4.15 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ (29.02) (29.80) (35.33) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (29.02) (29.80)  (35.33) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 404.81 405.49 405.39 

รวมหนีสนิ 671.32 701.79 737.02 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (266.51) (296.30) (331.63) 
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5.4.3 หุ้นสามญัของ North 

1) ขอ้มลูทวัไปของ North 

ชอืบรษิทั : บรษิัท นอรท์ พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตงัอยู่จงัหวดัชลบุร ี 

ทตีงัสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชนั 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0205553004622 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทจีดทะเบยีนบรษิทั : 22 กมุภาพนัธ ์2553 

ทุนจดทะเบยีน : 4,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 4,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทตีราไว ้ : 10.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทงัหมด : 400,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : 399,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซอืหุน้ North ในปี 2557) 

สดัส่วนทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9995 ของจาํนวนหุน้ทงัหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ Palmio (อาคาร A3 และสาํนักงานขาย) 

โครงการอสงัหารมิทรพัย์ประเภทอาคารชุดพกัอาศยั 

ก่อสรา้งแลว้รอ้ยละ 39 (หยุดสรา้งชวัคราวเนืองจากขอ้พพิาทดา้นล่าง) 

ตงัอยู่ท ีอําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

ขอ้พพิาท : ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซอืหุน้ของ Rich North และ Sajja จากเจา้ของเดิม

โดยมสีญัญาขายคนื ต่อมาในปี 2560 บรษิัทฯ ไดฟ้้องรอ้งเจา้ของเดมิเนืองจาก

ไม่ปฏิบตัิตามสญัญา จงึหยุดดําเนินโครงการ Palmio ชวัคราว ต่อมาปี 2562 

บรษิทัฯ ได้ทําสญัญาประนีประนอมยอมความในชนัศาลเรอืงการขายคนืบรษิทั

ย่อยดงักล่าวใหก้บัเจา้ของเดมิ หากบรษิัทฯ ได้รบัเงินครบ 590 ล้านบาทจาก

เจา้ของเดมิ บรษิทัฯ จะโอนหุน้ใน Rich North และ Sajja ใหเ้จา้ของเดมิ ต่อมา

บรษิทัฯ ได้รบัเงนิมดัจํา 2 งวดแล้ว แต่หลงัจากนันเจา้ของเดมิผดินัดชําระเงนิ 

ศาลไดอ้อกหมายบงัคบัคดเีจา้ของเดมิ ณ วนัท ี12 พฤษภาคม 2563 ซงึขณะนี

อยู่ระหว่างบังคับคดียึดทรัพย์สินส่วนตัวของเจ้าของเดิม เพือนําออกขาย

ทอดตลาดและนํามาชําระค่าเสยีหายดงักล่าวต่อไป จงึสามารถกล่าวไดว้่าสทิธิ

ในหุ้นของ Rich North และ Sajja เป็นของบรษิทัฯ และไม่มภีาระผูกพนัในการ

ขายคืนอีกต่อไป ทังนีบริษัทฯ อยู่ระหว่างการพิจารณาการเข้าไปก่อสร้าง 

Palmio ใหแ้ล้วเสรจ็ เนืองจากโครงสร้างยงัอยู่ในสภาพดแีละพนืทโีดยรอบของ

สงิปลูกสรา้งมกีารพฒันาพนืทไีปมากแล้ว 
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รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 
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2) รายชอืกรรมการของ North ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัที ชือ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

5 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทมีา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Siam Rich Sajja และ Imperial 

3) รายชอืผูถ้อืหุน้ของ North ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ที 
ชือ 

ณ วนัที 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 S iam (เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 399,998 99.9995 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 399,998 99.9995 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง / 1 0.00025 1 0.00025 

4 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั / 1 0.00025 1 0.00025 

 รวม 400,000 100.00000 400,000 100.00000 

ทมีา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ North 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ North สําหรบัปีสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 

2566 มรีายละเอยีดดงันี 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 0.00 0.00 0.00 

ค่าใชจ้่ายรวม 0.29 0.37 5.07 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ (3.12) (3.22) (7.94) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (3.12) (3.22)  (7.94) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 64.33 64.41 59.50 

รวมหนีสนิ 87.11 90.40 93.43 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (22.78) (25.99) (33.93) 
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รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 
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5.4.4 หุ้นสามญัของ Sajja 

1) ขอ้มลูทวัไปของ Sajja 

ชอืบรษิทั : บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตงัอยู่จงัหวดัชลบุร ี

ทตีงัสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชนั 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0205550012047 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทจีดทะเบยีนบรษิทั : 22 มถิุนายน 2550 

ทุนจดทะเบยีน : 4,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 4,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทตีราไว ้ : 10.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทงัหมด : 400,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : 399,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซอืหุน้ Sajja ในปี 2557) 

สดัส่วนทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9995 ของจาํนวนหุน้ทงัหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ Palmio (อาคาร A1 และA2) 

โครงการอสงัหารมิทรพัย์ประเภทอาคารชุดพกัอาศยั 

ก่อสรา้งแลว้รอ้ยละ 39 (หยุดสรา้งชวัคราวเนืองจากขอ้พพิาทดา้นล่าง) 

ตงัอยู่ท ีอําเภอเมอืง จงัหวดัชลบุร ี

ขอ้พพิาท : ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซอืหุน้ของ Rich North และ Sajja จากเจา้ของเดิม

โดยมสีญัญาขายคนื ต่อมาในปี 2560 บรษิัทฯ ไดฟ้้องรอ้งเจา้ของเดมิเนืองจาก

ไม่ปฏิบตัิตามสญัญา จงึหยุดดําเนินโครงการ Palmio ชวัคราว ต่อมาปี 2562 

บรษิทัฯ ได้ทําสญัญาประนีประนอมยอมความในชนัศาลเรอืงการขายคนืบรษิทั

ย่อยดงักล่าวใหก้บัเจา้ของเดมิ หากบรษิัทฯ ได้รบัเงินครบ 590 ล้านบาทจาก

เจา้ของเดมิ บรษิทัฯ จะโอนหุน้ใน Rich North และ Sajja ใหเ้จา้ของเดมิ ต่อมา

บรษิทัฯ ได้รบัเงนิมดัจํา 2 งวดแล้ว แต่หลงัจากนันเจา้ของเดมิผดินัดชําระเงนิ 

ศาลไดอ้อกหมายบงัคบัคดเีจา้ของเดมิ ณ วนัท ี12 พฤษภาคม 2563 ซงึขณะนี

อยู่ระหว่างบังคับคดียึดทรัพย์สินส่วนตัวของเจ้าของเดิม เพือนําออกขาย

ทอดตลาดและนํามาชําระค่าเสยีหายดงักล่าวต่อไป จงึสามารถกล่าวไดว้่าสทิธิ

ในหุ้นของ Rich North และ Sajja เป็นของบรษิทัฯ และไม่มภีาระผูกพนัในการ

ขายคืนอีกต่อไป ทังนีบริษัทฯ อยู่ระหว่างการพิจารณาการเข้าไปก่อสร้าง 

Palmio ใหแ้ล้วเสรจ็ เนืองจากโครงสร้างยงัอยู่ในสภาพดแีละพนืทโีดยรอบของ

สงิปลูกสรา้งมกีารพฒันาพนืทไีปมากแล้ว 
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รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 
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2) รายชอืกรรมการของ Sajja ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัที ชือ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

5 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทมีา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Siam Rich North และ Imperial 

3) รายชอืผูถ้อืหุน้ของ Sajja ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ที 
ชือ 

ณ วนัที 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 S iam (เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 399,998 99.9995 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 399,998 99.9995 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง / 1 0.00025 1 0.00025 

4 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั / 1 0.00025 1 0.00025 

 รวม 400,000 100.00000 400,000 100.00000 

ทมีา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Sajja 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Sajja สาํหรบัปีสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 2566 

มรีายละเอยีดดงันี 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 0.00 0.00 0.00 

ค่าใชจ้่ายรวม 0.25 0.31 1.00 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ (2.90) (2.97) (3.68) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (2.90) (2.97) (3.68) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 42.78 42.86 42.02 

รวมหนีสนิ 75.27 78.32 81.16 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (32.49) (35.46) (39.14) 
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รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 
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5.4.5 หุ้นสามญัของ Imperial 

1) ขอ้มลูทวัไปของ Imperial 

ชอืบรษิทั : บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด ์จาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยมโีครงการตงัอยู่ในย่านเยาวราช 

ทตีงัสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชนั 28 ถนนสลีม แขวงสุรยิวงศ์ เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0105534048751 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทจีดทะเบยีนบรษิทั : 27 พฤษภาคม 2534 

ทุนจดทะเบยีน : 110,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 110,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทตีราไว ้ : 100.00 บาท/หุน้ 

จาํนวนหุน้ทงัหมด : 1,100,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : 1,099,998 หุน้ (บรษิทัฯ เขา้ซอืหุน้ Imperial ในปี 2559) 

สดัส่วนทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 99.9998 ของจาํนวนหุน้ทงัหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ สเตชนั วนั 

อสงัหารมิทรพัยป์ระเภทมกิซ์ยสู 

ปรบัปรุงอาคารและเปิดให้เช่าปี 2559 ก่อนทบีรษิัทฯ จะซอืหุ้น Imperial ใน

เดอืนพฤศจกิายน ปี 2559 

ปัจจบุนัมผีูเ้ช่าพนืทเีพอืการพาณชิยร์อ้ยละ 37  

และมผีูเ้ช่าพนืทพีกัอาศยัรอ้ยละ 98 

ตงัอยู่ท ีเขตป้อมปราบศตัรพู่าย กรุงเทพมหานคร 

ขอ้พพิาท : - 

2) รายชอืกรรมการของ Imperial ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัที ชือ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

3 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นายกรกฤช ประคองวทิยา 2/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

5 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั 1/ กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

ทมีา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ EMC 

 2/ เป็นกรรมการผูม้อํีานาจลงนามของ Siam Rich North และ Sajja 
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รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 
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3) รายชอืผูถ้อืหุน้ของ Imperial ณ วนัท ี8 กมุภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ที 
ชือ 

ณ วนัที 8 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน (หุน้) สดัส่วน (รอ้ยละ) 
จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 Siam (เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 1,099,998 99.9998 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 1,099,998 99.9998 - - 

3 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง / 1 0.00009 1 0.00009 

4 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ีอทิธวิชิยั / 1 0.00009 1 0.00009 

 รวม 1,100,000 100.00000 1,100,000 100.00000 

ทมีา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัท ี8 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ เป็นผูถ้อืหุน้และเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจลงนามของบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Imperial 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Imperial สําหรบัปีสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2564 2565 และ 

2566 มรีายละเอยีดดงันี 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 5.41 4.59 6.63 

ค่าใชจ้่ายรวม 15.45 15.12 79.63 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได ้ (22.09) (22.58) (85.05) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (22.09) (22.58) (85.05) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 215.34 206.48 134.67 

รวมหนีสนิ 366.93 380.64 393.88 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (151.58) (174.16) (259.21)  
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5.4.5 หุ้นสามญัของ Joint Venture 

1) ขอ้มลูทวัไปของ Joint Venture 

ชอืบรษิทั : บรษิทั กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอม็ซ ีจาํกดั 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ดําเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยต์ามนโยบายของรฐับาลภายใตโ้ครงการ 

“บา้นคนไทยประชารฐั” 

ทตีงัสาํนักงานใหญ่ : 140/66 อาคารไอทเีอฟ ทาวเวอร์ ชนั 28 แขวงสุรยิวงศ ์เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบุิคคล : 0105562023741 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : - 

เบอรโ์ทรสาร : - 

วนัทจีดทะเบยีนบรษิทั : 5 กุมภาพนัธ์ 2562 

ทุนจดทะเบยีน : 10,000,000 บาท 

ทุนชาํระแลว้ : 5,000,000 บาท 

มลูค่าหุน้ทตีราไว ้ : 100.00 บาท/หุน้ (เรยีกชาํระ 50 บาท/หุน้) 

จาํนวนหุน้ทงัหมด : 100,000 หุน้ 

จาํนวนหุน้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : 50,998 หุน้ (บรษิทัฯ เป็นผูจ้ดัตงั Joint Venture ปี 2562) 

สดัส่วนทบีรษิทัฯ ถอือยู่ : รอ้ยละ 50.9980 ของจาํนวนหุน้ทงัหมดของบรษิทั  

รายละเอยีดโครงการ : โครงการ บา้นคนไทยประชารฐั จงัหวดัเชยีงใหม่ 

อสงัหารมิทรพัยป์ระเภทอาคารพาณิชย ์และอาคารชุดพกัอาศยั 

มีการสํารวจพืนและออกแบบก่อสร้างแล้ว แต่ยังไม่ได้เริมดําเนินโครงการ 

ปัจจุบนัได้หยุดดําเนินการโครงการทงัหมดเป็นการชวัคราว เนืองจากผู้ชนะ

ประมูลไม่สามารถโอนสิทธิและหน้าทีเพือเช่าทีดินเพือก่อสร้างและบริหาร

โครงการใหแ้ก่ Joint Venture ได ้ 

ในปี 2561 ฝ่ายบรหิารของกิจการร่วมค้า บรษิัท เชยีงใหม่รายวนั จํากดั และ

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) (“JA”) เป็นผูช้นะประมูลโครงการบ้านคนไทย

ประชารฐั แต่เนืองจากไม่ใช่นิตบุิคคลจงึมขีอ้จํากดับางประการ ดงันันจงึจดัตงั 

Joint Venture ในปี 2562 ด้วยรูปแบบบริษัทจํากัด โดยมีสดัส่วนการถือหุ้น

เท่ากบัสดัส่วนของส่วนไดเ้สยีใน JA  เพอืรบัโอนสทิธแิละหน้าทใีนการก่อสรา้ง

และบรหิารโครงการจาก JA แต่หน่วยงานทเีกียวขอ้งไม่อนุมตัิการโอน สทิธิ

และหน้าทจีงึยงัเป็นของ JA และในปัจจุบนัฝ่ายบรหิารของ Joint Venture อยู่

ระหว่างพิจารณาว่าจะถอนตัวจากโครงการดังกล่าว นอกจากนี โครงการ

ดงักล่าว ยงัเกดิการชะลอตวัในขนัตอนการประเมนิผลกระทบสงิแวดลอ้ม (EIA) 

JA จงึอยู่ระหว่างรอใบอนุญาตจากหน่วยงานทเีกียวขอ้ง และในปัจจุบนัฝ่าย

บรหิารของ JA อยู่ระหว่างพจิารณาว่าจะถอนตวัจากโครงการดงักล่าว และในปี 

2566 ทีประชุมคณะรัฐมนตรีมีมติให้นําทีดินโครงการดังกล่าวไปรองรับ

โครงการอนืตามนโยบายของรฐับาล 

ขอ้พพิาท : - 
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2) รายชอืกรรมการของ Joint Venture ณ วนัท ี14 กมุภาพนัธ ์2567 

ลาํดบัที ชือ ตาํแหน่ง 

1 นายกฤษณะ สงา่แสง  กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

2 นายรฐัชยั ภชิยภูม ิ กรรมการผูม้อีํานาจลงนาม 

3 นายสราวุฒ ิแซ่เตยีว กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 

4 นางสุพนิดา แซ่เตยีว กรรมการผูม้อํีานาจลงนาม 
ทมีา หนังสอืรบัรองบรษิทั วนัท ี14 กุมภาพนัธ ์2567 

3) รายชอืผูถ้อืหุน้ของ Joint Venture ณ วนัท ี14 กุมภาพนัธ ์2567 และภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

ลาํดบั

ที 
ชือ 

ณ วนัที 14 กมุภาพนัธ ์2567 ภายหลงัการปรบัโครงสร้าง 

จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

จาํนวน 

(หุน้) 
สดัส่วน (รอ้ยละ) 

1 S i am ( เ ป็นบริษัทย่อยของ 

EMCX) 

- - 50,998 50.9961 

2 บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 50,998 50.9980 - - 

3 บรษิทั เชยีงใหม่รายวนั จาํกดั / 48,998 48.9980 48,998 48.9980 

4 นายกฤษณะ สงา่แสง 1 0.0010 1 0.0010 

5 นายรฐัชยั ภชิยภูม ิ 1 0.0010 1 0.0010 

6 นายสราวุฒ ิแซ่เตยีว 1 0.0010 1 0.0010 

7 นางสุพนิดา แซ่เตยีว 1 0.0010 1 0.0010 

 รวม 100,000 100.00000 100,000 100.00000 

ทมีา สาํเนาทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (แบบ บอจ.5) ออกให ้ณ วนัท ี14 กุมภาพนัธ ์2567 

หมายเหตุ 1/ ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทั เชยีงใหม่รายวนั จํากดั ไดแ้ก่ นายสราวุฒ ิแซ่เตยีว ถอืหุน้ 340,800 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 85.02 

และนางสุพนิดา แซ่เตยีว ถอืหุน้ 36,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 9.00 คดิเป็นสดัส่วนรวมกนัทงัสนิรอ้ยละ 94.02 ของจํานวน

หุน้ทอีอกและชําระแลว้ ส่วนทเีหลอืเป็นของผูถ้อืหุน้รายย่อยจํานวน 18 ราย (ยอด ณ วนัท ี30 เมษายน 2567) 

4) สรุปภาพรวมงบการเงนิของ Joint Venture 

งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกําไรขาดทุนของ Joint Venture สําหรบัปีสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2564 2565 

และ 2566 มรีายละเอยีดดงันี 

รายการ 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

งบกาํไรขาดทุน    

รายไดร้วม 0.00 0.00 0.00 

ค่าใชจ้่ายรวม 0.99 6.88 0.09 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได ้ (0.99) (6.88) (0.09) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (0.99) (6.88) (0.09) 

งบแสดงฐานะการเงิน    

รวมสนิทรพัย ์ 7.35 0.45 0.44 

รวมหนีสนิ 10.54 10.53 10.60 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ (3.19) (10.07) (10.16) 
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5.5 การคาํนวณขนาดรายการ 

1) เกณฑ์สนิทรพัยสุ์ทธ ิ

1.1) NTA ของบรษิทัฯ 

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ EMC 

สนิทรพัยร์วม 2,369.28 

หกั สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 9.93 

หนีสนิรวม 1,414.66 

ส่วนไดเ้สยีทไีม่มอํีานาจควบคุม (130.75) 

มูลค่า NTA ของบริษทัฯ 1,075.43 

ทมีา งบการเงนิรวมฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสาํหรบัปีสนิสุด วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 ของ EMC 

1.2) NTA ของบรษิทัย่อย 

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ Siam Rich North Sajja Imperial 
Joint 

Venture 
รวม 

สนิทรพัยร์วม 52.45 405.39 59.50 42.02 134.67 0.44  

หกั สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน - - - - -   

 หนีสนิรวม 24.40 737.02 93.48 81.16 10.60   

 ส่วนไดเ้สยีทไีมม่อํีานาจ

ควบคุม 

- - - - -   

NTA [1] 28.05 (331.63) (33.98) (39.14) (259.21) (10.16)  

สดัส่วนทจีาํหน่าย (%) [2] 99.9999 99.9996 99.9995 99.9995 99.9998 50.9980  

NTA ทีจาํหน่าย [3]=[1]x[2] 28.05 (331.63) (33.98) (30.14) (259.21) (5.18) (641.09) 

ทมีา งบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสาํหรบัปีสนิสุด ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ 

1.3) คาํนวณขนาดของรายการ 

ขนาดของรายการ = (NTA ของบรษิทัทจีาํหน่าย x สดัส่วนทจีาํหน่ายไป) ÷ NTA ของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวม 

 = -641.09 ลา้นบาท ÷ 1,075.43 ลา้นบาท  

ดงันัน ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืองจาก NTA ของบรษิทัทจีาํหน่ายมคี่าเป็นตดิลบ 

2) เกณฑ์กําไรสุทธจิากการดาํเนินงาน 

ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืองจากเป็นบรษิทัทมีผีลขาดทุนสุทธติามงบการเงนิรอบปี 2566 ซงึเป็นรอบ 12 เดอืน

ล่าสุด 
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3) เกณฑ์มลูค่ารวมของสงิตอบแทน 

3.1) มูลค่ารวมของสงิตอบแทนจากการจาํหน่ายไปซงึเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย ซงึเป็นผลใหบ้รษิทัย่อยสนิสภาพในการ

เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ  

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ Siam Rich North Sajja Imperial 
Joint 

Venture 
รวม 

ราคาทนุของเงนิลงทุนของบรษิทัฯ1/ 20.00 37.03 66.07 12.77 134.80 2.55  

มลูค่าตามบญัชขีองเงนิลงทุน 2/ 20.00 - - - - -  

มลูค่ารวมของสงิตอบแทน 3/ [1] 20.00 0.05 0.04 0.04 1.10 0.03 21.26 

มลูค่าเงนิใหกู้ย้มืคงคา้งต่อบรษิทัฯ 5/        

ก) เงนิตน้คา้งรบั  - 429.33 52.20 48.81 217.50 - 747.85 

ข) ดอกเบยีคา้งรบั - 193.22 28.66 25.85 90.77 - 338.61 

รวมเงนิต้นและดอกเบยีคา้งรบั - 622.66 80.87 74.67 308.27 - 1,086.46 

มลูค่าภาระคาํประกนั 4/  - 80.32    - 80.32 

มลูค่าภาระอนืๆ - - - - - - - 

รวมเงนิใหกู้ย้มืคา้งรบัและภาระอนื [2] - 702.98 80.87 74.67 308.27  1,166.78 

มูลคา่รวมทงัสิน [3]=[1]+[2] 20.00 703.03 80.91 74.71 309.37 0.03 1,188.04 
หมายเหตุ 1/ ราคาทุนของเงนิลงทุนของบรษิทัฯ หมายถงึ มลูค่าเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ซงึแสดงในงบการเงนิเฉพาะ

กจิการของบรษิทัฯ ตามวธิรีาคาทุน โดยไม่รวมค่าเผอืการด้อยค่าสะสม อ้างอิงจากงบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต

สาํหรบัปีสนิสุด ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 ของ EMC 

 2/ งบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสนิสุด ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ทงันี 

ไม่มมีลูค่าตามบญัชขีอง Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture เนืองจากบรษิทัดงักล่าวมมีูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้

ตดิลบ 

3/ บรษิทัฯ ใชม้ลูค่ารวมของสงิตอบแทนสาํหรบัหุน้ของบรษิทั Siam ทรีาคาทุน (Cost) ของบรษิทัฯ และสาํหรบัหุน้ของบรษิทั

ย่อยอนืๆ ทรีาคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ ซงึเป็นราคาทสีงูกว่ามลูค่าทางบญัชขีองเงนิลงทุนของบรษิทัฯ 

4/ ภาระคาํประกนัดงักล่าวเกดิจาก Rich (ผูกู้)้ ทําสญัญากู้ยมืกบั บรษิัท มาสเตอร์คูล อนิเตอร์เนชนัแนล จํากดั (มหาชน) 

(ผูใ้หกู้)้ โดยบรษิทัฯ เป็นผูค้าํประกนัเงนิกูด้งักล่าว ทงันียอดเงนิกูค้งเหลอื ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 80,323,569 

บาท 

5/ มูลค่าของเงนิใหกู้ย้มืคงคา้งต่อบรษิทัฯ อ้างองิงบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสนิสุด ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 

2566 ของ EMC 

3.2) คาํนวณขนาดของรายการตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสงิตอบแทน 

ขนาดของรายการ = มลูค่ารวมของสงิตอบแทนทไีดร้บั ÷ สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวม 

= 1,188.94 ลา้นบาท ÷ 2,369.28 ลา้นบาท 

= 50.14% หรอืรอ้ยละ 50.14 

4) เกณฑ์มลูค่าหุน้ทนุทอีอกเพอืชาํระค่าสนิทรพัย ์

ไม่สามารถคาํนวณไดเ้นืองจากมไิดเ้ป็นการออกหุน้ทุนเพอืชาํระค่าสนิทรพัย ์
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การโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อยทบีรษิัทฯ ถอือยู่ขา้งต้นใหแ้ก่ EMCX ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ นัน เขา้

ขา่ยเป็นการจาํหน่ายไปซงึสนิทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนที ทจ. 20/2551 เรอืง หลกัเกณฑใ์นการ

ทํารายการทีมีนัยสําคัญทีเข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจําหน่ายไปซึงสินทรัพย์ และประกาศคณะกรรมการตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรอืง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจาํหน่าย

ไปซงึทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทงัทแีกไ้ขเพมิเตมิ) (รวมเรยีกว่า “ประกาศรายการได้มาหรือจาํหน่ายไปฯ”)  ทงันี ผล

การคํานวณขนาดของรายการด้วยเกณฑ์มูลค่ารวมของสิงตอบแทนเป็นเกณฑ์ทไีด้ผลลพัธ์สูงสุดซึงเท่ากับร้อยละ 

50.14 นัน เป็นการคํานวณอ้างองิขอ้มลูตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสนิสุด ณ 

วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 และขอ้มูลตามงบการเงนิของบรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ ฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบั

ปีสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 โดยบรษิทัฯ ไม่มรีายการจําหน่ายไปซึงสนิทรพัย์ทเีกดิขนึในช่วง 6 เดือนก่อนวนัทมีี

การตกลงทาํรายการโอนบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ให ้EMCX    

ดว้ยเหตุทรีายการจาํหน่ายไปซึงสนิทรพัย์ดงักล่าวซงึเป็นรายการประเภทท ี1 ตามประกาศรายการไดม้าหรอื

จําหน่ายไปฯ นันมขีนาดของรายการสูงกว่าร้อยละ 50 แต่ตํากว่าร้อยละ 100  ดงันัน บรษิทัฯ มหีน้าทตี้องปฏบิตัติาม

ประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ กล่าวคอื  

1. จดัทาํรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเพอืเขา้ทาํรายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์  

2. แต่งตงัทปีรกึษาทางการเงนิอิสระ (IFA) เพอืทําหน้าทตี่างๆ ทเีกียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเหน็ตามที

กําหนดในประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงิน

อสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพอืพจิารณาพรอ้มกบัการจดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ 

3. จดัใหม้กีารประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ เพอือนุมตัิในการเขา้ทําธุรกรรมการจําหน่ายไป โดยจดัส่งหนังสอื

นัดประชุมผู้ถอืหุน้ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถ้ือหุ้น และต้องไดร้บัอนุมตัิ

จากทปีระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกวา่ 3 ใน 4 ของจาํนวนเสยีงทงัหมดของผูถ้อืหุน้ทมีาประชมุ

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทมีสี่วนไดเ้สยี 

5.6 มูลค่ารวมของสิงตอบแทน 

มลูค่ารวมของสงิตอบแทน 

บรษิัทฯ คํานวณมูลค่ารวมของสงิตอบแทนของสนิทรพัย์ทจีาํหน่ายไปสําหรบัหุน้ของบรษิทั Siam ทรีาคาทุน 

(Cost) กล่าวคอืมลูค่าเงนิลงทนุในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ซงึแสดงในงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ ตามวธิี

ราคาทุน โดยไม่รวมค่าเผอืการด้อยค่าสะสม อ้างองิจากงบการเงนิฉบบัผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสําหรบัปีสนิสุด ณ วนัท ี

31 ธนัวาคม 2566 ของบรษิทัฯ และสําหรบัหุน้ของ Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture ทรีาคารอ้ยละ 1 

ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ ซงึเป็นราคาทสีูงกว่ามลูค่าทางบญัชขีองเงนิลงทุนของบรษิทัฯ ซงึจะโอนขายให ้EMCX ตาม

สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ โดยอ้างอิงจากงบการเงินฉบับผู้สอบบญัชีรับอนุญาตสําหรับปีสินสุด ณ วันที 31 

ธนัวาคม 2566 ของบรษิทัฯ และขอ้มูลทเีกยีวกบัการทํารายการจาํหน่ายไปซงึสนิทรพัยท์เีกดิขนึและเปิดเผยต่อตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ในช่วง 6 เดอืนก่อนวนัทมีกีารตกลงเขา้ทาํรายการ 

บริษัทฯ ประมาณการว่า มูลค่ารวมของสิงตอบแทนในการโอนขายบริษัทย่อยดังกล่าวมีมูลค่าเบืองต้น

ประมาณ 1,188.94 ล้านบาท โดยคํานวณรวมมูลค่าเงนิให้กู้ยมื และมูลค่าภาระคําประกนั ทบีรษิัทย่อยดงักล่าวยงัคง

คา้งต่อบรษิทัฯ ตามหลกัเกณฑ์ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ ภายใต้กรณีทเีป็นการจําหน่ายไปซงึเงิน

ลงทุนในบรษิทัและเป็นเหตุใหบ้รษิทันันสนิสภาพในการเป็นบรษิทัย่อยของบริษทัฯ โดยอ้างองิงบการเงนิของบรษิทัฯ 

ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 ซงึเป็นฉบบัล่าสุดทผีูส้อบบญัชรีบัอนุญาตไดต้รวจสอบ และไม่ปรากฏว่า บรษิทัฯ มกีารทาํ

รายการจําหน่ายไปซงึสนิทรพัยท์เีกิดขนึและเปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในช่วง 6 เดอืนก่อนวนัทมีกีารตกลงเขา้ทาํ

รายการดงักล่าวแต่อย่างใด   
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อย่างไรกต็าม ผลลพัธท์ไีดจ้ากการคาํนวณขา้งต้นเป็นการคาํนวณในเบอืงตน้เท่านัน ทงันี บรษิทัฯ จะคํานวณ

มูลค่ารวมของสงิตอบแทนทเีป็นปัจจุบนัอ้างอิงตามงบการเงนิงวดล่าสุดทตีรวจสอบหรอืสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบั

อนุญาต รวมทงัขอ้มลูทเีกยีวขอ้งกบัการทาํรายการจําหน่ายไปซงึสนิทรพัยท์อีาจเกดิขนึทเีปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ในช่วง 6 เดอืน ก่อนวนัทตีกลงเขา้ทํารายการดงักล่าวกบั EMCX (ถ้าม)ี เพอืให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ตามประกาศ

รายการไดม้าหรอืจําหน่ายไปฯ 

เกณฑท์ใีชใ้นการมลูค่ารวมของสงิตอบแทน 

บรษิัทฯ ใช้ราคาทุน (Cost) เป็นเกณฑ์ในการกําหนดมูลค่าสงิตอบแทนสําหรบัหุน้ของบรษิัท Siam และใช้

ราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ เป็นเกณฑ์ในการกําหนดมลูค่าสงิตอบแทนสําหรบัหุน้ของบรษิทัย่อยอืนๆ ซงึ

เป็นราคาทสีงูกว่ามลูค่าทางบญัชขีองเงนิลงทุนของบรษิทัฯ ทจีะโอนขายให ้EMCX ตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิัทฯ 

ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการเสรจ็สนิ โดยอ้างองิตามงบการเงนิงวดล่าสุดทตีรวจสอบหรอืสอบ

ทานจากผู้สอบบัญชรีบัอนุญาต รวมทงัขอ้มูลทเีกียวขอ้งกับการทํารายการจําหน่ายไปซงึสินทรพัย์ทอีาจเกิดขนึที

เปิดเผยต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ในช่วง 6 เดือน ก่อนวันทีตกลงเข้าทํารายการกับ EMCX (ถ้ามี) ทังนี การชําระ

ค่าตอบแทนดว้ยเกณฑ์ราคาทุนและราคาส่วนลดนัน จะขนึอยู่กบัการไดร้บัอนุมตัจิากหน่วยงานทเีกยีวขอ้งต่อไป 

5.7 มูลค่าสินทรพัยที์จาํหน่ายไป 

มูลค่าของสินทรพัย์ทีจําหน่ายไป ภายหลังจาก EMCX จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย์ฯ จะมจีํานวนรวมทงัสนิ อยู่ทปีระมาณ 21.26 ล้านบาท ซึงอ้างอิงจากราคาทุน (Cost) ของการไดม้าของ 

Siam ตามสดัส่วนการถอืหุน้ทรีะบุในหวัขอ้ท ี5.3 ขา้งตน้ และราคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ของ Rich North 

Sajja Imperial และ Joint Venture ตามจํานวนหุน้ทรีะบุในหวัขอ้ท ี5.3 ขา้งต้น อย่างไรก็ดมีูลค่าดงักล่าวไม่ไดเ้ป็น

มูลค่าของการทํารายการสุดทา้ย เนืองจากมูลค่าของการทํารายการสุดทา้ยจะอ้างองิราคาทุน (Cost) ในการไดม้าของ

หุน้ Siam จากงบการเงนิล่าสุดทไีดม้กีารตรวจสอบและประกาศเป็นสาธารณะเรยีบรอ้ยแล้ว หรอืรายงานทางการเงิน

สําหรบัฝ่ายบรหิาร (Management Accounts) และอ้างอิงราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทตีราไว้ต่อหุ้นของ Rich North 

Sajja Imperial และ Joint Venture ณ วนัโอนขายหุน้ และ/หรอื วนัทใีกลเ้คยีงวนัโอนขายหุน้  

5.8 แผนการใช้เงินทีได้รบัจากการจาํหน่ายสินทรพัย ์

บริษัทฯ จะนําเงินทไีด้รบัจากการขายสินทรพัย์ไปใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีน และ/หรือเป็นเงินลงทุน ซึงจะ

เป็นไปตามนโยบายรวมทงัการพจิารณาอนุมตัโิดยคณะกรรมการของบรษิทัฯ ต่อไป 

5.9 ประโยชน์ทีคาดว่าจะเกิดขึนกบับริษทัฯ 

การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX ซงึเป็นบรษิทัลงทุน (Holding 

Company) จะลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการของบรษิทัฯ เนืองจาก EMCX จะสามารถกํากบั

ดูแลบรษิัทในกลุ่มได้โดยตรง ซึงจะช่วยลดขนัตอนในการขออนุมตักิารลงทุน และทําให้บริษัทฯ มคีวามยดืหยุ่นและ

ความคล่องตวัในการบรหิารและการจดัการทมีากยงิขนึ และยงัช่วยสรา้งความสามารถในการแข่งขนัทางการดา้นธุรกิจ 

ด้วยการตงัทมีบรหิารทมีีความเชยีวชาญในธุรกิจนันๆ และมอีิสระในการวางแผนกลยุทธ์ได้อย่างเต็มท ีนอกจากนี

บรษิัทฯ ยังสามารถจํากัดขอบเขตงานและความเสียงในแต่ละธุรกิจได้อย่างเหมาะสม และไม่ส่งผลกระทบต่อการ

ดาํเนินงานของธุรกจิเดมิอย่างมนัียสําคญั  
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5.10 เงอืนไขการเข้าทาํรายการ 

บรษิัทฯ จะดําเนินการให้มกีารโอนขายหุ้นของบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าทบีรษิัทฯ ถืออยู่ให้ EMCX ณ 

วนัทกีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้เสรจ็สนิ และเงอืนไขสาํคญัดงัต่อไปนีบรรลุผลสําเรจ็ 

ก) บรษิัทฯ ได้รบัอนุมตัิจากทปีระชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ซึงเห็นชอบด้วยกบัแผนการปรบัโครงสร้างของ

บรษิทัฯ และเรอืงอนืๆ ทเีกยีวเนืองดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมดของผู้ถอื

หุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ข) บรษิัทฯ ไดร้บัอนุมตัหิรอืไดร้บัความเหน็ชอบถงึแผนการปรบัโครงสร้างจากหน่วยงานต่างๆ ทเีกยีวขอ้ง 

เช่น ผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ และดําเนินการแจ้ง และ/หรอืได้รบั

ความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูท้เีกยีวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทสีําคญั ผูถ้อืหุน้รายอนื และหน่วยงาน

ทเีกยีวขอ้ง 

5.11 ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทัฯ เกียวกบัการเข้าทาํรายการ 

คณะกรรมการของบรษิัทฯ ได้พิจารณาผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดําเนินงานของบรษิัทฯ รวมทงั

ผลกระทบอืนๆ ต่อผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ แล้วมคีวามเหน็สรุปความว่า การทํารายการดงักล่าวมคีวามเหมาะสมในอนั

นํามาซงึประโยชน์ต่อบรษิทัฯ และต่อผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ เนืองจาก EMCX จะสามารถกํากบัดูแลแต่ละบรษิัทในกลุ่ม

โดยตรงโดยลดขนัตอนดา้นการพจิารณาอนุญาตเพอืดาํเนินการใดๆ รวมทงัดา้นการลงทุน ซึงทาํใหก้ระบวนการบรหิาร

และจดัการมคีวามยดืหยุ่น คล่องตวั และมปีระสทิธภิาพมากขนึ อกีทงัยงัช่วยเสรมิสรา้งขดีความสามารถในการแข่งขนั

ทางธุรกิจ ด้วยการตงัทมีบริหารทมีคีวามเชยีวชาญในธุรกิจนันๆ และมมีอีิสระในการวางแผนกลยุทธ์ได้อย่างเต็มที 

นอกจากนี บรษิัทฯ ยงัสามารถจํากดัขอบเขตงานและความเสยีงในแต่ละธุรกิจได้อย่างมปีระสทิธภิาพ และไม่ส่งผล

กระทบต่อการดําเนินงานของธุรกจิเดมิอย่างมนีัยสําคญั ทงันีการกําหนดราคาโอนสนิทรพัย์มคีวามสมเหตุสมผล จงึมี

ความเหน็เป็นเอกฉนัทใ์หท้ํารายการดงักล่าว และเหน็สมควรใหเ้สนอต่อทปีระชุมผูถ้อืหุน้เพอืพจิาณาอนุมตักิารเขา้ทาํ

รายการดงักล่าว 
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6. ความเหน็ของทีปรกึษาทางการเงินอิสระต่อการทาํรายการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัย ์

6.1 ความเหน็ของทีปรึกษาทางการเงินอิสระเกียวกบัรายการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัย ์

6.1.1 หลกัการและเหตุในการเข้าทาํรายการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัย ์

การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าทบีริษัทฯ ถืออยู่ให้ EMCX ในครังนีเป็นส่วนหนึงของ

แผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ ด้วยการปรบัโครงสร้างองค์กรให้เป็นลกัษณะของบริษัทลงทุน 

(Holding Company) จะทําใหเ้กิดความคล่องตวัในการบรหิารจดัการของแต่ละธุรกิจ สามารถตดัสนิใจและรบัมอืกบั

ความเปลยีนแปลงไดอ้ย่างทนัท่วงท ีเสรมิสร้างวฒันธรรมองคก์รของแต่ละสายงาน สร้างความชดัเจนในโครงสรา้งการ

จดัการและตําแหน่งงาน ทําให้เพมิโอกาสในการเพมิบุคลากรทมีคีวามสามารถเฉพาะทาง และทสีําคญัคอืเป็นการกระ

จายความเสยีง โดยจาํกดัขอบเขตและความเสยีงของธุรกจิก่อสรา้งและธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ และเป็นส่วนหนึงของการ

เตรียมความพร้อมในการลงทุนในธุรกิจอืนๆ ทีมีสภาวะอุตสาหกรรมทแีตกต่างกัน ซึงจะเพมิความยดืหยุ่นในการ

ดําเนินธุรกจิ นํามาซงึการเตบิโตใหม่ (New S-curve) และรายไดป้ระจําทยีงัยนื (Recurring Income) เพอืประโยชน์

สงูสุดแก่ผูถ้อืหุน้  

6.1.2 ขอ้ดีของการเข้าทาํรายการ 

1) ลดความซบัซ้อนของโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ 

 การแบ่งแยกธุรกจิอย่างชดัเจน จะทําใหเ้กดิความคล่องตวัในการบรหิารจดัการของแต่ละธุรกจิ มคีวามเป็น

เอกเทศ ลดความซําซ้อนในการบริหารจดัการ สามารถตดัสินใจและรบัมือกับความเปลียนแปลงได้อย่างทนัท่วงท ี

เสรมิสร้างวฒันธรรมองค์กรของแต่ละสายงานและแสดงจุดเด่นทแีตกต่างกนัของแต่ละสายงาน สร้างความชดัเจนใน

โครงสรา้งการจดัการและตําแหน่งงานซงึจะเพมิโอกาสในการเพมิบุคลากรทมีคีวามสามารถเฉพาะทาง นอกจากนี การ

มีคณะกรรมการ และทมีผูบ้รหิาร และบุคลากรทเีชยีวชาญในแต่ละธุรกิจ จะทําใหส้ามารถบรหิารกจิการ และวางกล

ยุทธท์างธุรกิจไดอ้ย่างเหมาะสมกบัแต่ละอุตสาหกรรมมากยงิขนึ  

2) บรหิารจดัการความเสยีงของแต่ละสายธุรกจิไดอ้ย่างชดัเจน 

 การแบ่งแยกธุรกิจอย่างชดัเจน ตามแผนการปรบัโครงสร้างจะทําให้ EMCX เป็นบริษัทลงทุน (Holding 

Company) กล่าวคอื เป็นบรษิัททปีระกอบธุรกิจโดยการถอืหุ้นในบรษิัทอืน โดย EMCX จะมบีทบาทในการกําหนด

นโยบายการกํากบัดูแล และบริหารกิจการของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมค้า ซึงหาก EMCX มกีารขยายการลงทุน

เพิมเติมในอนาคต จะทําให้เกิดการบริหารจดัการความเสียงทดีี โดยจํากัดความเสยีงของธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจ

อสงัหารมิทรพัย์ และมกีารกระจายความเสยีงไปยงัธุรกจิอืนๆ ในอนาคต โดย EMCX สามารถวางแผนการลงทุนได้

ละเอยีดรอบคอบและสามารถพจิารณาแต่ละธุรกจิแยกจากกนัได ้ 

6.1.3 ขอ้ด้อยของการเข้าทาํรายการ 

1) ขนัตอนและระยะเวลาจากการเขา้ทาํรายการเพอืขออนุมตัจิากทปีระชุมผูถ้อืหุน้ 

 จากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX บรษิทัฯ ตอ้งขออนุญาตกบัที

ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิัทฯ การประชาสมัพนัธ์ใหผู้ท้เีกยีวขอ้งรบัทราบ เพอืนําเสนอการกําหนดราคาและเงอืนไขใน

การทาํรายการระหว่างกนัในกลุ่มบรษิทัฯ นอกจากนี แผนการโอนขายหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอื

อยู่จะต้องดําเนินการแจง้ และ/หรอืไดร้บัความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ทเีกยีวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทสีําคญั ผู้

ถอืหุน้รายอนื และหน่วยงานทเีกยีวขอ้ง 
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2) มภีาระค่าใชจ่้ายในการทาํรายการ 

 ในการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าทีบริษัทฯ ถืออยู่ให้ EMCX บริษัทฯ จะมีค่าใช้จ่ายที

เกดิขนึจากการปรบัโครงสรา้ง โดยหลกัมาจาก ค่าทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ ค่าทปีรกึษากฎหมาย ค่าเอกสาร ค่าจดั

ประชุม และภาระภาษทีอีาจเกดิขนึ เมอืมกีารโอนขายหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ ทงันี ค่าใชจ่้ายทงัหมดขนึอยู่

กบัมลูค่าโอนและรายการภาษอีนืๆ ทเีกยีวขอ้ง ณ วนัโอน 

6.2 ความเสียงจากการเข้าทาํรายการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัย ์

1) ความเสยีงเกยีวกบัความสาํเรจ็ของรายการจาํหน่ายไปซงึสนิทรพัย ์

เนืองจากการทํารายการในครงันี จะดําเนินการ ณ วนัทกีารปรบัโครงสร้างการถือหุน้เสร็จสิน และเงอืนไข

สาํคญัดงัต่อไปนีบรรลุผลสาํเรจ็ 

ก) บรษิัทฯ ได้รบัอนุมตัิจากทปีระชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ซึงเห็นชอบด้วยกบัแผนการปรบัโครงสร้างของ

บรษิทัฯ และเรอืงอนืๆ ทเีกยีวเนืองดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ทงัหมดของผู้ถอื

หุน้ทมีาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ข) บรษิัทฯ ไดร้บัอนุมตัหิรอืไดร้บัความเหน็ชอบถงึแผนการปรบัโครงสร้างจากหน่วยงานต่างๆ ทเีกยีวขอ้ง 

เช่น ผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ และดําเนินการแจ้ง และ/หรอืได้รบั

ความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูท้เีกยีวขอ้ง เช่น คู่สญัญาทสีําคญั ผูถ้อืหุน้รายอนื และหน่วยงาน

ทเีกยีวขอ้ง 

 ซงึหากเงอืนไขทงัหมดไม่บรรลุผล จะส่งผลใหก้ารทาํรายการในครงัไม่ประสบความสาํเรจ็ได ้

2) ความเสยีงจากภาระภาษีทเีกดิขนึจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่ 

บรษิัทฯ อาจมคีวามเสยีงในภาระภาษีสําหรบัการโอนหลกัทรพัยน์อกตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ ในฐานะผู้

โอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทตีอ้งโอนขายหุน้ในราคาไม่ตํากว่าราคาตลาด เวน้แต่จะเป็นกรณทีมีเีหตุ

อนัสมควร โดยกรมสรรพากรมอํีานาจในการประเมนิภาษีจากการโอน หากเป็นการโอนสนิทรพัย์ทรีาคาตํากว่าราคา

ตลาดโดยไม่มเีหตุอนัควรโดยเปรยีบเทยีบราคาจากราคาตลาดได ้ซงึเป็นตามมาตร 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร 

“ในกรณีโอนทรพัย์สนิ ให้บรกิาร หรอืให้กู้ยืมเงนิ โดยไม่มคี่าตอบแทน ค่าบรกิาร หรอืดอกเบยี หรอืมคี่าตอบแทน 

ค่าบรกิาร หรอืดอกเบยีตํากว่าราคาตลาดโดยไม่มเีหตุอนัสมควร เจ้าพนักงานประเมนิมอํีานาจประเมนิค่าตอบแทน 

ค่าบรกิาร หรอืดอกเบยีนัน ตามราคาตลาดในวนัทโีอน ใหบ้รกิารหรอืใหกู้ย้มืเงนิ”  

การโอนขายหุน้ในครงันี บรษิทัฯ มกีารขาย Siam ในราคาทตีํากว่าราคาตลาด ซึงบรษิทัฯ คาดว่าจะไม่ไดร้บั

ยกเว้นภาษี โดยราคาทุนเท่ากบั 20.00 ล้านบาท และราคาตลาดเท่ากบั 28.05 ล้านบาท ซงึจะก่อใหเ้กดิรายไดท้าง

ภาษีจํานวน 8.05 ล้านบาท และต้องเสยีภาษีในอตัราภาษีเงนิไดนิ้ตบิคุคลของบรษิทัฯ ในปีทีเกดิรายการนันๆ หรอืไม่

เกนิรอ้ยละ 20 ของรายไดท้างภาษดีงักล่าวท ี1.61 ลา้นบาท ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระพบว่าบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสุทธิ

ภาษีทสีามารถนํามาใชไ้ด้ในปี 2567 จํานวน 898.14 ล้านบาท ซงึบรษิัทฯ คาดว่าจะคงเหลอืเพยีงพอสําหรบัการทํา

รายการในปี 2568 

3) ความเสยีงจากการลดลงของมลูค่าหุน้ของบรษิทัฯ และอตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผลแก่ผูถ้อืหุน้ 

ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ บรษิทัฯ มคีวามประสงค์ทจีะโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย

และกจิการร่วมค้าทบีรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ดงันันภายหลงัการปรบัโครงสรา้ง ผูถ้ือหุน้/ผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะ

ซอืหุน้ของบรษิัทฯ ทไีม่ตอบรบัคาํเสนอซอืจะดํารงสถานะเป็นผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ต่อไป และไม่มสีทิธไิดร้บัเงนิปันผล
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จาก EMCX ซึงจะคํานวณจากกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการดําเนินงานของบรษิทัย่อยและกิจการร่วมค้าท ีEMCX 

ได้รบัโอนจากบริษทัฯ รวมถึงเงนิปันผลจากผลการดําเนินธุรกิจใหม่ของ EMCX (ถ้ามี) ซงึส่งผลใหมู้ลค่ากจิการของ

บรษิัทฯ ลดลงจากการโอนขายหุน้ออกไปทรีาคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ  ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ รวมถงึการ

ไม่ได้รับผลตอบแทนจากบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า เช่น ผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผล (ถ้ามี) นอกจากนี 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ อาจมกีารเปลยีนแปลงตามความเหมาะสม และแผนธุรกจิในอนาคต อย่างไรก็

ตาม ผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ จะยงัคงไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบของเงนิปันผลจากผลการดําเนินงานของ

บรษิทัฯ 

6.3 ความสมเหตุสมผลของมูลค่าในการเข้าทาํรายการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัย ์

 ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาความเหมาะสมของมลูค่าในการเขา้ทํารายการจาํหน่ายไปซึงสนิทรพัย ์

โดยพิจารณาจากข้อมูลและสมมติฐานการดําเนินธุรกิจทีได้รบัจากบริษัทฯ และบริษัททีเกียวข้อง การสัมภาษณ์

ผูบ้รหิารและเจา้หน้าททีเีกยีวขอ้ง สญัญา งบการเงนิของบรษิทัทไีดร้บัการตรวจสอบและสอบทานแล้วจากผูส้อบบญัช ี

และเอกสารอนืๆ ทเีกยีวขอ้งกบัการพจิารณาการทํารายการ สมมตฐิานและประมาณการทางการเงนิ รวมถงึขอ้มูลที

บรษิัทฯ เปิดเผยแก่สาธารณะชนในเว็บไซด์ของสํานักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) เว็บไซด์ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

(www.set.or.th) เว็บไซด์ของบรษิัทฯ อย่างไรก็ตาม ความเหน็ของทปีรกึษาทางการเงนิอิสระตงัอยู่บนสมมตฐิานว่า

ขอ้มลูและเอกสารดงักล่าวเป็นขอ้มลูทสีมบูรณ์ครบถว้นและถูกต้องรวมทงัพจิารณาจากสถานการณ์และขอ้มลูทสีามารถ

รบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั ซงึหากมกีารเปลยีนแปลงใดๆ อาจส่งผลกระทบอย่างมนัียสําคญัต่อการดาํเนินธุรกจิ 

 เนืองจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX เป็นการปรบัโครงสรา้ง

กลุ่มบรษิทัตามกลุ่มธุรกจิ และเป็นการปรบัโครงสรา้งกลุ่มภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั ภายหลงัจาก EMCX จดทะเบยีน

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งเสรจ็สนิ กล่าวคอื ผูซ้อืและผูข้ายอยู่ภายใต้

การควบคุมสูงสุดโดย EMCX ทงัก่อนและหลงัการทาํรายการ ส่งผลใหอํ้านาจควบคุมต่างๆ และผลประโยชน์ของผูถ้อื

หุน้ของ EMCX ไม่มกีารเปลยีนแปลง โดยคณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดก้ําหนดใหมู้ลค่าการโอนขายเท่ากบัราคาทุน 

(Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุ้น ณ วนัโอนขายหุน้ และ/หรอื วนัทใีกล้เคยีงกบัวนัโอนขายหุ้น ใน

การปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัดงักล่าว ซึงการทํารายการดว้ยมูลค่าการโอนขายดงักล่าว ก่อใหเ้กดิภาระค่าธรรมเนียม

และภาระทางภาษีในระดบัทตีําและไม่มนีัยสําคญัเมอืเปรยีบเทยีบกับมูลค่าของรายการ ส่งผลใหก้ารโอนขายหุน้ของ

บรษิัทย่อยและกจิการร่วมคา้ในครงันีไม่ส่งผลกระทบใดๆ ต่อฐานะการเงนิ ผลการดําเนินงาน และกระแสเงนิสดของ 

EMCX 

 ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาไม่เลอืกใชว้ธิีประเมนิด้วย วธิกีารคดิลดกระแสเงนิ (Discounted Cash 

Flow) และวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนตลาด (Market Comparable Approach) ทคีาํนึงถงึความสามารถในการทาํกําไรใน

อนาคตหรอืการเปรยีบเทยีบอตัราส่วนทางบญัชกีบักลุ่มบรษิทัทีมลีกัษณะการประกอบธุรกจิและศกัยภาพใกล้เคยีงกนั

ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพอืสะทอ้นมลูค่า เนืองจากการทาํรายการในครงันีจะเป็นการโอนขายระหว่างผูซ้อืและผูข้ายทอียู่

ภายใต้การควบคุมสูงสุดโดย EMCX ทงัก่อนและหลงัการทํารายการ โดยมวีตัถุประสงค์เพอืจดักลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ 

ให้สอดคล้องตามแผนกลยุทธ์ และภายหลงัการทํารายการฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของ EMCX จะ

เหมอืนกบัฐานะการเงนิ และผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ก่อนการปรบัปรุงโครงสรา้งทุกประการ และไม่ทาํใหผู้ถ้อืหุน้

เสยีผลประโยชน์ รวมทงัภายหลงัการทํารายการ ผูถ้ือหุน้จะยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้าดงักล่าว

เช่นเดมิผ่าน EMCX นอกจากนีวธิกีารคดิลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow) ต้องมกีารประมาณการกระแสเงนิ

สด ซึงกลุ่มบรษิัทฯ มคีวามไม่แน่นอนในแผนการก่อสร้างเนืองจากการหยุดก่อสร้างชวัคราวในบางโครงการ และมี

ความไม่แน่นอนในแผนการตลาดของธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ ส่วนวธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนตลาด (Market Comparable 

Approach) อนัไดแ้ก่ วธิอีตัราส่วนราคาต่อกําไรสุทธติ่อหุน้ (Price to Earning Approach - P/E) วธิอีตัราส่วนมูลค่า
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กิจการต่อกําไรก่อนดอกเบียจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสือมราคา และค่าตัดจําหน่าย (Enterprise Value to EBITDA 

Approach - EV/EBITDA) และวธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี(Price to Book Value Approach – P/BV) นันไม่

เหมาะสมเนืองจากวธิีนีจะสะท้อนมูลค่าหุน้ของบรษิัท ณ เวลาใดเวลาหนึงโดยเปรยีบกบัค่าเฉลยีของอตัราส่วนของ

บริษัทจดทะเบียนทใีช้อ้างอิง ซึงไม่ได้สะท้อนมูลค่าตลาดหรือมูลค่าทีแท้จริงของสินทรัพย์ทบีริษัทย่อยถือครอง 

นอกจากนี Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture มกีําไรสุทธ ิกําไรก่อนดอกเบยีจ่าย ภาษีเงนิได ้ค่าเสอืม

ราคา และค่าตดัจําหน่าย และมูลค่าตามบญัชตีดิลบจงึไม่สามารถคํานวณด้วยวธิใีดๆ ของวธิีเปรยีบเทยีบอตัราส่วน

ตลาดได ้  

 ทปีรกึษาทางการเงนิอิสระพจิารณาไม่เลอืกใช้วธิปีระเมนิดว้ย วธิมีูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value 

Approach) เนืองจากบริษัทย่อย และกิจการร่วมค้าทงัหมดทีจะทํารายการโอนขายในครงันี ไม่ได้เป็นบริษัททจีด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระจงึไม่สามารถใชว้ธิมีลูค่าหุน้ตามราคาตลาดในการประเมนิมลูคา่

หุน้ 

 ดงันัน ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระจงึเลอืกใชว้ธิกีารประเมนิ 2 วธิ ีไดแ้ก่ (1) วธิมีูลค่าตามบญัช ี(Book Value 

Approach) (2) วธิปีรบัปรุงมูลค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) ในการประกอบการพจิารณาความ

สมเหตุสมผลของการกําหนดราคาโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 

ของมูลค่าทตีราไว้ต่อหุน้ เนืองจากวธิดีงักล่าวมคีวามเหมาะสม และเพยีงพอในการพจิาณณาถึงผลกระทบเกียวกบั

ความเสยีงด้านภาระภาษีทอีาจจะเกิดขนึจากการโอนหุ้นตามรายการดงักล่าวตามมาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวล

รษัฎากร ซงึบรษิทัฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ของบรษิัทย่อยและกิจการร่วมค้าต้องโอนขายหุน้ในราคาทไีม่ตํากว่าราคา

ตลาด เว้นแต่จะเป็นกรณีทมีีเหตุอนัสมควร ทงันี บรษิัทฯ ยงัมีผลขาดทุนสุทธภิาษีทสีามารถนํามาใช้ได้ในปี 2567 

จาํนวน 898.14 ลา้นบาท ซงึบรษิทัฯ คาดว่าจะคงเหลอืเพยีงพอสําหรบัการทาํรายการในปี 2568  
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1) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์จีาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Siam 

1.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผูถ้อืหุ้นของ Siam และนํามาหารดว้ยจํานวนหุ้น จะไดเ้ป็นมูลค่าหุน้ตามบญัช ีโดยอ้างอิง

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ Siam สาํหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันี 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ Siam 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 20.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 8.05 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 28.05 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9999)  28.05 

1.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทเีกดิขนึภายหลงัจากวนัทใีนงบการเงนิ หรอืรายการทมีผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทแีท้จรงิ

มากขนึ รวมถึงส่วนเพิมหรือส่วนลดรายการปรับปรุงรายการสําคญัๆ ทสี่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ อย่างไรก็ดี 

เนืองจาก Siam ไม่มรีายการทเีกิดขนึภายหลงัจากวนัทใีนงบการเงนิทมีนัียสําคญัและการจดัทํารายงานการประเมนิ

สนิทรพัย์โดยทปีรกึษาอสิระ ดงันัน การประเมนิราคาหุน้ดว้ยวธิปีรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชจีงึเท่ากบัวธิตีามมลูค่าทาง

บญัช ี
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2) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์จีาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Rich 

2.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ของ Rich และนํามาหารด้วยจํานวนหุน้ จะได้เป็นมูลค่าหุน้ตามบญัช ีโดยอ้างองิ

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ Rich สาํหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันี 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ Rich 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 5.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (336.63) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (331.63) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9996)  - 

2.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทเีกดิขนึภายหลงัจากวนัทใีนงบการเงนิ หรอืรายการทมีผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทแีท้จรงิ

มากขนึ รวมถงึส่วนเพมิหรอืส่วนลดรายการปรบัปรุงรายการสาํคญัๆ ทสี่งผลกระทบต่อมลูค่ากจิการ 

(1) ส่วนเพมิ (ลด) จากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 

หน่วย : ลา้นบาท 

ทรพัยสิ์น ทีตงั วิธีประเมิน 
มูลคา่ตาม

บญัชี  

มูลคา่ตาม

ประเมิน 

ส่วนเพิม 

(ลด) 

หอ้งชุดพกัอาศยั 

183 ยูนิต 

อาคารชุด นอรท์ บชี ถนน

บางแสนล่าง 14/3 แยก

จากถนนลงหาดบางแสน 

ตําบลแสนสุข อําเภอเมอืง

ชลบุร ีชลบุร ี

Market Approach 

360.89 370.00 9.11 

เฉพาะทดีนิ โฉนด

ทดีนิเลขท ี165779, 

180706, 173076, 

211115 และ 

211117 

โฉนดทดีนิเลขท ี165779, 

180706, 173076, 

211115 และ 211117 

ตําบลแสนสุข อําเภอเมอืง

ชลบุร ีชลบุร ี

Market Approach 

39.92 44.16 4.24 

รวม 13.35 

หมายเหตุ – โปรดดรูายละเอยีดของรายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิในเอกสารแนบ 5 
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(2) สรุปการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ Rich 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 5.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (336.63) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (331.63) 

ปรบัปรงุรายการ  

บวก มลูค่าส่วนเกนิทุนจากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 9.11 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัปรบัปรงุ (322.52) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9996)  - 
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3) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์จีาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ North 

3.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผูถ้อืหุน้ของ North และนํามาหารดว้ยจํานวนหุน้ จะไดเ้ป็นมูลค่าหุ้นตามบญัช ีโดยอ้างองิ

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ North สาํหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันี 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ North 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 4.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (37.93) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (33.93) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9995)  - 

3.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทเีกดิขนึภายหลงัจากวนัทใีนงบการเงนิ หรอืรายการทมีผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทแีท้จรงิ

มากขนึ รวมถงึส่วนเพมิหรอืส่วนลดรายการปรบัปรุงรายการสาํคญัๆ ทสี่งผลกระทบต่อมลูค่ากจิการ 

(1) ส่วนเพมิ (ลด) จากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 

หน่วย : ลา้นบาท 

ทรพัยสิ์น ทีตงั วิธีประเมิน 
มูลค่า

ตามบญัชี  

มูลค่า

ตาม

ประเมิน 

ส่วนเพิม 

(ลด) 

ทดีนิเปล่า 

และทดีนิ

พรอ้มอาคาร 

A3 

โฉนดเลขท ี4992, 4995(บางส่วน), 

178170, 178172, 178175-178177, 

197243 -197247, 199375-199379, 

199400, 199401, 213911 และ 

213912 รวม 21 โฉนด โครงการ

ปาลม์มโิอ อมตะนคร ซอยวบูิลย์

ประชารกัษ์ 4 ถนนวบูิลยธ์รรมรกัษ์ 

แยกจากถนนเลยีงเมอืงชลบุร ี(ทล.

361) ตําบลหนองไมแ้ดง อําเภอเมอืง

ชลบุร ีชลบุร ี

Market Approach 

สาํหรบัทดีนิ และ 

Cost Approach 

สาํหรบัอาคาร 

58.63 63.87 5.24 

หมายเหตุ – โปรดดรูายละเอยีดของรายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิในเอกสารแนบ 5 
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(2) สรุปการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ North 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 4.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (37.93) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (33.93) 

ปรบัปรงุรายการ  

บวก มลูค่าส่วนเกนิทุนจากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 5.24 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัปรบัปรงุ (28.69) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9995)  - 
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4) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์จีาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Sajja 

4.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผูถ้อืหุน้ของ Sajja และนํามาหารดว้ยจํานวนหุน้ จะได้เป็นมูลค่าหุน้ตามบญัช ีโดยอ้างอิง

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ Sajja สาํหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันี 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ Sajja 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 4.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (43.14) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (39.14) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9995)  - 

4.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทเีกดิขนึภายหลงัจากวนัทใีนงบการเงนิ หรอืรายการทมีผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทแีท้จรงิ

มากขนึ รวมถงึส่วนเพมิหรอืส่วนลดรายการปรบัปรุงรายการสาํคญัๆ ทสี่งผลกระทบต่อมลูค่ากจิการ 

(1) ส่วนเพมิ (ลด) จากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 

หน่วย : ลา้นบาท 

ทรพัยสิ์น ทีตงั วิธีประเมิน 
มูลคา่ตาม

บญัชี  

มูลค่าตาม

ประเมิน 

ส่วนเพิม 

(ลด) 

ทดีนิพรอ้มอาคาร 

A1 และ A2 

โฉนดเลขท ี178173 และ 

178174 โครงการปาลม์มโิอ 

อมตะนคร ซอยวบูิลย์

ประชารกัษ์ 4 ถนนวบูิลย์

ธรรมรกัษ์ แยกจากถนน

เลยีงเมอืงชลบุร ี(ทล.361) 

ตําบลหนองไม้แดง อําเภอ

เมอืงชลบุร ีชลบุร ี

Cost Approach 

40.50 40.50 - 

หมายเหตุ – โปรดดรูายละเอยีดของรายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิในเอกสารแนบ 5 
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(2) สรุปการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ Sajja 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 4.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (43.14) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (39.14) 

ปรบัปรงุรายการ  

บวก มลูค่าส่วนเกนิทุนจากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัปรบัปรงุ (39.14) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9995)  - 
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5) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์จีาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Imperial 

5.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เทา่กบัส่วนของผูถ้ือหุน้ของ Imperial และนํามาหารดว้ยจาํนวนหุน้ จะไดเ้ป็นมลูค่าหุน้ตามบญัช ีโดยอ้างองิ

ขอ้มลูจากงบการเงนิของ Imperial สําหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันี 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ Imperial 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 110.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (369.21) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (259.21) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9998)  - 

5.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทเีกดิขนึภายหลงัจากวนัทใีนงบการเงนิ หรอืรายการทมีผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทแีท้จรงิ

มากขนึ รวมถงึส่วนเพมิหรอืส่วนลดรายการปรบัปรุงรายการสาํคญัๆ ทสี่งผลกระทบต่อมลูค่ากจิการ 

(1) ส่วนเพมิ (ลด) จากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 

หน่วย : ลา้นบาท 

ทรพัยสิ์น ทีตงั วิธีประเมิน 
มูลค่าตาม

บญัชี  

มูลค่าตาม

ประเมิน 

ส่วนเพิม 

(ลด) 

สทิธกิารเช่าทดีนิ

และอาคาร 7 ชนั

พรอ้มดาดฟ้า 

โครงการสเตชนัวนั ไชน่า

ทาวน์ โฉนดเลขท ี411, 413, 

415, 417, 419, 423, 425 

และ 427/1 ถงึ 427/30 ถนน

เจรญิกรุง แขวงป้อมปราบ

ศตัรูพ่าย เขตป้อมปราบศตัรู

พ่าย กรุงเทพมหานคร  

Income Approach 

132.00 132.00 - 

หมายเหตุ – โปรดดรูายละเอยีดของรายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิในเอกสารแนบ 5 
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(2) สรุปการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ Imperial 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 110.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (369.21) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (259.21) 

ปรบัปรงุรายการ  

บวก มลูค่าส่วนเกนิทุนจากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัปรบัปรงุ  

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท  

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 99.9998)  - 
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6) การประเมนิมลูค่าสนิทรพัยท์จีาํหน่ายไป – หุน้สามญัของ Joint Venture 

6.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผูถ้อืหุน้ของ Joint Venture และนํามาหารดว้ยจํานวนหุน้ จะไดเ้ป็นมลูค่าหุน้ตามบญัช ีโดย

อ้างองิขอ้มลูจากงบการเงนิของ Joint Venture สาํหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดดงันี 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 ของ Joint Venture 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 5.00 

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (15.16) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (10.16) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ หลงัปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีป็นลบ ใหเ้ป็น 0 บาท - 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นจากการเข้าทาํรายการ (ร้อยละ 50.9980)  - 

6.2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้โดยวธินีีเป็นการประเมนิจากมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ(สนิทรพัยร์วมหกัหนีสนิ

รวม) หรอื เท่ากบัส่วนของผู้ถอืหุน้ตามงบการเงนิสําหรบังวดสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ

ต่างๆ ทเีกดิขนึภายหลงัจากวนัทใีนงบการเงนิ หรอืรายการทมีผีลกระทบทําใหมู้ลค่าตามบญัชสีะทอ้นมูลค่าทแีท้จรงิ

มากขนึ รวมถึงส่วนเพิมหรือส่วนลดรายการปรับปรุงรายการสําคญัๆ ทสี่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ อย่างไรก็ดี 

เนืองจาก Joint Venture ไม่มรีายการทเีกิดขนึภายหลงัจากวนัทใีนงบการเงนิทมีนัียสําคญัและการจดัทํารายงานการ

ประเมนิสนิทรพัย์โดยทปีรกึษาอิสระ ดงันัน การประเมนิราคาหุน้ดว้ยวธิปีรบัปรุงมูลค่าหุน้ตามบญัชจีงึเท่ากบัวธิตีาม

มลูค่าทางบญัช ี
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7) สรุปผลการประเมนิมลูค่า 

ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ําการประเมนิมูลค่าตามวธิตี่างๆ ทกีล่าวมา โดยสามารถสรุปไดด้งันี 

    หน่วย : ลา้นบาท 

วิธีการประเมิน 
วิธีกาํหนดราคา

โอน 

มูลค่าการทาํ

รายการ 
มูลค่ายุติธรรม 

สูงกว่า (ตาํกว่า) 

มูลค่าการ 

ทาํรายการ 

1) Siam     

1.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี

ราคาทุน 20.00 

28.05 8.05 

1.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี 28.05 8.05 

2) Rich     

2.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ 
0.05 

- (0.05) 

2.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (0.05) 

3) North     

3.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ 
0.04 

- (0.04) 

3.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (0.04) 

4) Sajja     

4.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ 
0.04 

- (0.04) 

4.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (0.04) 

5) Imperial     

5.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ 
1.10 

- (1.10) 

5.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (1.10) 

6) Joint Venture     

6.1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี
ราคารอ้ยละ 1 ของ

มลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ 
0.03 

- (0.03) 

6.2) วธิปีรบัปรงุมลูค่าตาม

บญัช ี - (0.03) 
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ในการเลอืกใชว้ธิสีาํหรบัการประเมนิมลูค่า ทปีรกึษาทางการเงนิมคีวามเหน็ดงันี 

1) วธิมีูลค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) มคีวามเหมาะสมกบั Siam และ Joint Venture เนืองจาก

การโอนขายหุน้ดงักล่าวเป็นการปรบัโครงสรา้งกลุ่มภายใต้การควบคุมเดยีวกนั ดงันัน วธินีีสะทอ้นมูลค่า

ยุติธรรมโดยการอ้างอิงมูลค่าทางบญัชจีากงบการเงนิสําหรบัปีสนิสุดวนัท ี31 ธนัวาคม 2566 ได้อย่าง

เหมาะสม 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value) มีความเหมาะสมกับ Rich North Sajja และ 

Imperial เนืองจากสามารถสะท้อนมูลค่าสนิทรพัย์สุทธขิองกิจการ ณ ขณะใดขณะหนึงได้มากกว่าวธิี

มลูค่าตามบญัช ีหรอืเทยีบเท่ากรณีทกีจิการขายสนิทรพัยท์งัหมดทมีใีนปัจจุบนัทรีาคายุตธิรรม เนืองจาก 

Rich North Sajja และ Imperial เป็นธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์จงึมอีสงัหารมิทรพัยเ์ป็นสนิทรพัยห์ลกั 

 เนืองจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ในครงันี เกดิขนึเพอืจดั

กลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ ใหส้อดคล้องตามแผนกลยุทธ์ตามทไีดก้ล่าว ซงึเป็นการปรบัโครงสร้างกลุ่มภายใต้การควบคุม

เดยีวกนัซงึการโอนขายทรีาคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ  ของมลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ จะก่อใหเ้กดิภาระค่าธรรมเนียม

และภาระทางภาษีในระดบัทตีําและไม่มีนัยสําคญัเมอืเปรยีบเทยีบกบัมูลค่าของรายการ เมอืพจิารณาถึงผลกระทบ

เกยีวกบัความเสยีงดา้นภาระภาษทีอีาจจะเกิดขนึ ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าวธิทีเีหมาะสมในการประเมนิมลูค่า

การโอนขายหุน้ ดงันี 

1) Siam และ Joint Venture คอืวธิมีูลค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) ทมีลูค่า 28.05 ลา้นบาท 

2) Rich North Sajja และ Imperial คอืวธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value) ทมีลูค่า 0 บาท 

รวมมูลค่าการโอนขายหุน้ของบรษิัทย่อย และกิจการร่วมคา้ทบีรษิทัถืออยู่ เป็น 28.05 ล้านบาท คดิเป็นสูง

กว่า การกําหนดราคาทรีาคาทนุและราคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ จาํนวน 6.79 ลา้นบาท ซงึสะทอ้นถงึความ

เสยีงด้านภาระภาษีทอีาจจะเกิดขนึจากการโอนขายหุ้นตามรายการดงักล่าวตามมาตรา 65 ทวิ (4) แห่งประมวล

รษัฎากร จากส่วนต่างของมูลค่าตลาดและราคาทุน ซงึบรษิทัฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมค้า

ต้องโอนขายหุน้ในราคาทไีม่ตํากว่าราคาตลาด เวน้แต่จะเป็นกรณีทมีเีหตุอนัสมควร อย่างไรก็ตาม การโอนขายหุน้ใน

ครงันี บรษิัทฯ มกีารขาย Siam ในราคาทตีํากว่าราคาตลาด ซึงบรษิัทฯ คาดว่าจะไม่ได้รบัยกเวน้ภาษี โดยราคาทุน

เท่ากบั 20.00 ล้านบาท และราคาตลาดเท่ากบั 28.05 ล้านบาท ซึงจะก่อใหเ้กิดรายไดท้างภาษจีํานวน 8.05 ล้านบาท 

และตอ้งเสยีภาษใีนอตัราภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลของบรษิทัฯ ในปีทเีกดิรายการนันๆ หรอืไม่เกนิรอ้ยละ 20 ของรายไดท้าง

ภาษีดงักล่าวท ี1.61 ล้านบาท ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าไม่มนัียสําคญัเมอืพบว่าบรษิทัฯ ยงัมผีลขาดทุนสุทธิ

ภาษีทสีามารถนํามาใชไ้ด้ในปี 2567 จํานวน 898.14 ล้านบาท ซงึบรษิัทฯ คาดว่าจะคงเหลอืเพยีงพอสําหรบัการทํา

รายการในปี 2568 

 อย่างไรกต็าม ผูถ้อืหุน้ทไีม่ตอบรบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัยจ์ะเสยีประโยชน์จากการโอนขายหุน้โดยมลูค่าการทาํ

รายการทรีาคาทุน (Cost) และราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทตีราไว้ต่อหุน้ จํานวน 6.79 ล้านบาท โดยประมาณ และไม่มี

สทิธไิดร้บัเงนิปันผลจาก EMCX ซงึจะคาํนวณจากกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการดาํเนินงานของบรษิทัย่อยและกจิการ

ร่วมค้าท ีEMCX ได้รบัโอนจากบรษิัทฯ รวมถึงสูญเสยีโอกาสในผลตอบแทนทไีด้รบัจากเงนิลงทุนในบรษิัทอนื เช่น 

ผลตอบแทนในรปูแบบเงนิปันผล หรอืในรปูแบบกําไรจากการขายหุน้ในราคาทีสงูกว่าทุน 

 ทงันี เมอืพจิารณาถึงหลกัการและเหตุผลรวมไปถึงประโยชน์ทจีะเกิดขนึจากแผนปรบัโครงสร้าง ทปีรกึษา

ทางการเงนิอสิระพจิารณาแล้วเหน็ว่า การกําหนดใหม้ลูค่าของการทํารายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) และราคา

รอ้ยละ 1 ของมลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ เป็นวธิกีารกําหนดราคาโอนทมีคีวามเหมาะสมกบัการทํารายการในครงันี เนืองจาก

การโอนขายหุ้นของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX เกดิขนึเพอืจดักลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ ให้
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สอดคลอ้งตามแผนกลยุทธ ์ซงึเป็นการปรบัโครงสรา้งกลุ่มภายใต้การควบคุมเดยีวกนัซงึการโอนขายทรีาคาทุน (Cost) 

และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ จะก่อใหเ้กดิภาระค่าธรรมเนียมและภาระทางภาษีในระดบัทีตําและไม่มี

นัยสาํคญัเมอืเปรยีบเทยีบกบัมูลค่าของรายการ และภายหลงัการทาํรายการฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงานของ 

EMCX จะเหมอืนกบัฐานะการเงนิ และผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ทกีารเกดิขนึก่อนการปรบัโครงสรา้ง และไม่ทาํให้

ผูถ้ือหุน้เสยีผลประโยชน์ รวมทงัภายหลงัการทํารายการ ผูถ้อืหุน้จะยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีในบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้

ดงักล่าวเช่นเดมิผ่าน EMCX อย่างไรกต็าม ในอนาคต EMCX อาจมีโครงสรา้งตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและการ

บรหิารทแีตกต่างกบับรษิทัฯ อย่างไรก็ด ีมูลค่าดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นมูลค่าของการทํารายการสุดทา้ย เนืองจากมูลค่าการ

ทํารายการสุดทา้ยจะอ้างองิราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุ้น ในการไดม้าของหุน้ในแต่ละ

บริษัทจากงบการเงนิล่าสุดทีได้มกีารตรวจสอบและประกาศเป็นสาธารณะเรียบร้อยแล้ว หรือรายงานทางการเงิน

สําหรบัฝ่ายบริหาร (Management Accounts) ณ วนัโอนขายหุ้น และ/หรือ วนัทีใกล้เคยีงกับวนัโอนขายหุ้น ซึงที

ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาแลว้ว่าราคาสุดทา้ยจะไม่มคีวามแตกต่างอย่างมนีัยสาํคญั 
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7. สรปุความเหน็ของทีปรกึษาทางการเงินอิสระ 

จากการศกึษาพจิารณาขอ้มูลและลกัษณะของรายการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ เงือนไข ขอ้ดี

และขอ้ดว้ยของการเขา้ทาํรายการ ความเสยีง ความเหมาะสมของอตัราแลกเปลยีนหลกัทรพัย ์รวมถงึ การโอนขายหุ้น

ของบรษิัทย่อยและกิจการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระไดส้รุปความเหน็ไวใ้นบทสรุป

ผูบ้รหิาร (Executive Summary) โดยจากเหตุผลทงัหมดทปีรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า ผู้ถือหุ้นของ EMC 

ควรอนุมติัแผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ การเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัย์

จดทะเบียน และการโอนขายหุ้นของบริษทัย่อยและกิจการร่วมค้าทีบริษทัฯ ถืออยู่ให้ EMCX รวมถึงตอบรบัคาํ

เสนอซือหลกัทรพัยแ์ละอนุมติัการจาํหน่ายไปซึงสินทรพัยเ์พือการปรบัโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการที

ได้กล่าวมาข้างต้น ทงันี ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ทไีม่อนุมตั ิและ/หรอื ไม่ตอบรบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัยจ์ะไดร้บัผลกระทบ

จากการทบีรษิทัฯ ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ อกีต่อไป 

รวมทงั ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระไดว้เิคราะห์วตัถุประสงคข์องการเขา้ทาํรายการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อย

และกิจการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถืออยู่ให ้EMCX ทเีป็นส่วนหนึงของแผนการปรบัโครงสรา้งทมีวีตัถุประสงค์ในการปรบั

โครงสรา้งองคก์รใหเ้ป็นลกัษณะของบรษิทัลงทุน (Holding Company) จะทาํใหเ้กดิความคล่องตวัในการบรหิารจดัการ

ของแต่ละธุรกจิ สามารถตดัสนิใจและรบัมอืกบัความเปลยีนแปลงไดอ้ย่างทนัท่วงท ีเสรมิสรา้งวฒันธรรมองคก์รของแต่

ละสายงาน สร้างความชดัเจนในโครงสร้างการจดัการและตําแหน่งงาน ทําให้เพิมโอกาสในการเพิมบุคลากรทมีี

ความสามารถเฉพาะทาง และทสีําคญัคือเป็นการกระจายความเสียง โดยจํากัดขอบเขตและความเสยีงของธุรกิจ

ก่อสร้างและธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์ และเป็นส่วนหนึงของการเตรยีมความพรอ้มในการลงทุนในธุรกิจอืนๆ ทมีีสภาวะ

อุตสาหกรรมทแีตกต่างกนั ซึงจะเพมิความยดืหยุ่นในการดําเนินธุรกิจ นํามาซงึการเตบิโตใหม่ (New S-curve) และ

รายไดป้ระจาํทยีงัยนื (Recurring Income) เพอืประโยชน์สงูสุดแก่ผูถ้อืหุน้ 

 การโอนขายหุ้นของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX โดยกําหนดใหม้ลูค่าของการทาํ

รายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ ภายหลงัจาก EMCX จดทะเบยีน

เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะมจีํานวนรวมโดยประมาณ 1,188.04 ล้านบาท ซงึอ้างอิงมาจาก

ราคาทุน (Cost) ของการได้มาของบริษัท Siam ซงึเป็นบรษิัททมีีส่วนของผู้ถือหุน้เป็นบวก และราคาร้อยละ 1 ของ

มูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ของบรษิทั Rich North Sajja Imperial และ Joint Venture ซงึเป็นบรษิัททมีส่ีวนของผูถ้ือหุน้เป็น

ลบ มีความสมเหตุสมผล อย่างไรกด็มีูลค่าดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นมูลค่าของการทํารายการสุดทา้ย เนืองจากมูลค่าการทาํ

รายการสุดท้ายจะอ้างอิงราคาทุน (Cost) และราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุ้นในแต่ละบรษิทัจากงบการเงนิ

ล่าสุดทีได้มีการตรวจสอบและประกาศเป็นสาธารณะเรียบร้อยแล้ว หรือรายงานทางการเงินสําหรับฝ่ายบริหาร 

(Management Accounts) ณ วนัโอนขายหุน้ และ/หรอื วนัทใีกลเ้คยีงกบัวนัโอนขายหุน้ซงึการกําหนดใหม้ลูค่าของการ

ทาํรายการดงักล่าวเท่ากบัราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ เป็นวิธีการกาํหนดราคาโอน

ทีมีความเหมาะสม เนืองจากการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทีบรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX เกดิขนึเพอื

จดักลุ่มธุรกิจของบริษัทฯ ให้สอดคล้องตามแผนกลยุทธ์ตามทไีด้กล่าว ซึงเป็นการปรบัโครงสร้างกลุ่มภายใต้การ

ควบคุมเดียวกันซึงการโอนขายทีราคาทุน (Cost) และราคาร้อยละ 1 ของมูลค่าทตีราไว้ต่อหุ้น จะก่อให้เกิดภาระ

ค่าธรรมเนียมและภาระทางภาษใีนระดบัทตีําและไม่มนัียสําคญัเมอืเปรยีบเทยีบกบัมลูค่าของรายการ และภายหลงัการ

ทํารายการฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานของ EMCX จะเหมอืนกบัฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานของ

บรษิทัฯ ก่อนการปรบัปรุงโครงสรา้งทุกประการ และไม่ทาํใหผู้ถ้อืหุน้เสยีผลประโยชน์ รวมทงัภายหลงัการทํารายการ ผู้

ถือหุ้นจะยงัคงมส่ีวนได้เสียในบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าดังกล่าวเช่นเดิมผ่าน EMCX อย่างไรก็ตาม ในอนาคต 
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EMCX อาจมโีครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิารทแีตกต่างกับบรษิัทฯ ทงันี ผู้ถือหุ้นทไีม่ตอบ

รบัคาํเสนอซอืหลกัทรพัยจ์ะเสยีประโยชน์จากการโอนขายหุน้ตามมลูค่าการทาํรายการทรีาคาทุน (Cost) และราคาร้อย

ละ 1 ของมลูค่าทตีราไวต้่อหุน้ ซงึตํากว่ามลูยุตธิรรมของหุน้ดงักล่าว จาํนวน 6.79 ลา้นบาท โดยประมาณ และไม่มสีทิธิ

ไดร้บัเงนิปันผลจาก EMCX ซงึจะคาํนวณกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการดาํเนินงานของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ที 

EMCX รบัโอนจากบรษิทัฯ รวมถงึสญูเสยีโอกาสในผลตอบแทนทไีดร้บัจากเงนิลงทุนในบรษิทัอนืทจีะเกดิขนึในอนาคต 

เช่น ผลตอบแทนในรปูแบบเงนิปันผล หรอืในรูปแบบกําไรจากการขายหุน้ในราคาทสีงูกว่าราคาทุน 

 นอกจากนีบรษิัทฯ มคีวามเสยีงด้านภาระภาษีทีอาจะเกิดขนึจากการโอนขายหุ้นตามรายการดงักล่าวตาม

มาตรา 65 ทว ิ(4) แห่งประมวลรษัฎากร จากส่วนต่างของมลูค่าตลาดและราคาทุน ซึงบรษิทัฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ใน

บรษิัทย่อยและกจิการร่วมค้าต้องโอนขายหุน้ในราคาทไีม่ตํากว่าราคาตลาด ทงันี เวน้แต่จะเป็นกรณีทมีเีหตุอนัสมควร 

อย่างไรกต็ามการโอนขายหุน้ในครงันี บรษิทัฯ มกีารขาย Siam ในราคาทตีํากว่าราคาตลาด ซงึบรษิทัฯ คาดว่าจะไม่ได้

รบัยกเวน้ภาษ ีโดยราคาทุนเท่ากบั 20.00 ล้านบาท และราคาตลาดเท่ากบั 28.05 ล้านบาท ซงึจะก่อใหเ้กดิรายไดท้าง

ภาษีจํานวน 8.05 ล้านบาท และต้องเสยีภาษีในอตัราภาษีเงนิไดนิ้ตบิคุคลของบรษิทัฯ ในปีทเีกดิรายการนันๆ หรอืไม่

เกนิรอ้ยละ 20 ของรายไดท้างภาษดีงักล่าวท ี1.61 ลา้นบาท ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระพบว่าบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสุทธิ

ภาษีทสีามารถนํามาใชไ้ด้ในปี 2567 จํานวน 898.14 ล้านบาท ซงึบรษิัทฯ คาดว่าจะคงเหลอืเพยีงพอสําหรบัการทํา

รายการในปี 2568 

 ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งและการโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิัทฯ ถอือยู่ให ้EMCX ผู้

ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ทไีม่ตอบรบัคําเสนอซอืจะดํารงสถานะเป็นผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ ต่อไป และไม่มสีทิธไิดร้บัเงนิปันผล

จาก EMCX ซงึจะคํานวณจากกําไรสุทธอินัเป็นผลมาจากการดําเนินงานของบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ท ีEMCX รบั

โอนจากบรษิทัฯ รวมถึงเงนิปันผลจากผลการดําเนินงานของธุรกจิใหม่ของบ EMCX (ถ้ามี) ซงึส่งผลใหมู้ลค่ากจิการ

ของบรษิัทฯ ลดลงจากการโอนขายหุน้ออกไปทีราคาทุน (Cost) และราคารอ้ยละ 1 ของมูลค่าทตีราไวต้่อหุน้ รวมถงึ

การไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากบรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ เช่น ผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผล (ถา้ม)ี 

 ทงันี เมอืพจิารณาถึงหลกัการและเหตุผลรวมไปถงึประโยชน์ทจีะเกดิขนึจากแผนปรบัโครงสรา้งการถือหุน้

และการจดัการ ทปีรกึษาทางการเงนิอิสระพจิารณาแล้วเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควรลงมติ อนุมติั รายการโอนขายหุ้นของ

บรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ทบีรษิทัฯ ถอือยู่ให ้EMCX 

 อย่างไรกต็าม การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนุมตัใินการเขา้ทาํรายการอยู่ในดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้ ซึงทปีรกึษา

ทางการเงนิอสิระมหีน้าทใีหค้วามเหน็แก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตามทเีหน็สมควรบนพนืฐานของขอ้มลูทไีดร้บัจากบรษิทัฯ 

รวมทงัทไีดร้บัสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและฝ่ายงานทเีกยีวขอ้งของบรษิทัฯ ทงันีผูถ้ือหุน้ควรจะศกึษาขอ้มูลในเอกสารต่างๆ 

ทแีนบมากบัหนังสอืเชญิประชุมในครงันีดว้ย เพอืใชว้จิารณญาณ และดุลยพนิิจประกอบการพจิารณาในการตดัสินใจ

เพอืลงมตไิดอ้ย่างเหมาะสม 
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เอกสารแนบ 1: ข้อมูลสรปุของบริษทั อีเอม็ซี เอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) 

ข้อมูลทวัไป 

ชอืบรษิทั บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) (“EMCX”) 

EMC X Public Company Limited 

วนัทจีดัตงั 4 มถิุนายน 2567 

ทุนจดทะเบยีน 1. EMCX มีทุนจดทะเบยีนเรมิต้น 10,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน 10,000 หุ้น มูล

ค่าทีตราไว้หุ้นละ 1 (หนึง) บาท โดยมีจํานวนผู้ถือหุ้นและกรรมการตามหลักเกณฑ์ที

กําหนดไวต้ามกฎหมายและหลกัเกณฑต์่างๆ ทเีกยีวขอ้ง 

2. EMCX จะเพิมทุนจดทะเบยีนเท่ากบัทุนของบริษัท อีเอ็มซี จํากดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ”) 

โดยการออกหุน้สามญัเพมิทุนจาํนวน 23,615,337,352 หุน้1/ จาํแนกเป็น 

ก. เสนอขายต่อผู้ถือหุ้นเดมิของบรษิัทฯ ด้วยวธิแีลกกบัหุ้นสามญัเดมิของบรษิัทฯ ตาม

เงอืนไขทกีําหนดไวใ้นคาํเสนอซอืฯ (ทงัหมด 16,868,098,108 หุน้) 

ข. รองรบัการออกใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของ EMCX ครงัท ี1 (EMCX-W1) 

จํานวน 4,217,024,527 หน่วย ในอตัราส่วน 1 หน่วยใบสําคญัแสดงสิทธิฯ ซือหุ้น

สามญัเพมิทุนได ้1 หุน้ (ทงัหมด 4,217,024,527 หุน้) 

ค. จดัสรรแบบมอบอํานาจทวัไปจํานวน 2,530,214,717 หุน้ 
หมายเหตุ 1/ เท่ากบัจํานวนหุ้นของบรษิัทฯ ภายหลงัจากทีได้รบัอนุมตัจิากทปีระชุมสามญัผูถ้ือหุน้ประจําปี 

2567 เมอืวนัท ี30 เมษายน 2567 

หลกัทรพัยอ์นื EMCX จะมกีารออกใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซือหุน้สามญัของ EMCX ครงัท ี1 (EMCX-W1) 

จํานวน 4,217,024,527 หน่วย เพอืแลกกับใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซือหุ้นสามญัของบรษิทัฯ 

(EMC-W7) จาํนวน 4,217,024,527 หน่วย คดิเป็นอตัราส่วน 1 หน่วยของใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ 

ของ EMCX ต่อ 1 หน่วยของใบสําคญัแสดงสทิธฯิ ของบรษิทัฯ. 

โครงสร้างการถือ

หุน้ 

ภายหลงัการแลกหุน้ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ เป็นผลสาํเรจ็ EMCX จะเป็นบรษิทัใหญ่ของ 

บรษิัทฯ และผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ จะกลายเป็นผูถ้อืหุน้ของ EMCX ตามสดัส่วนของจาํนวน

หุ้นทผีูถ้อืหุน้บรษิทัฯ นํามาแลกกบัหุน้ของ EMCX ตามเงอืนไขทกีําหนดไวใ้นคาํเสนอซอืฯ  

โ ค ร ง ส ร้ า ง

กรรมการ 

ภายหลงัการแลกหุ้นตามแผนการปรบัโครงสร้างฯ เป็นผลสําเร็จ EMCX จะประกอบไปดว้ย

กรรมการและผูบ้รหิารชุดเดยีวกนักบับรษิทัฯ ในปัจจุบนั โดยดาํเนินการใหโ้ครงสรา้งกรรมการ

เป็นไปตามหลักการกํากับดูแลกิจการทีดีสําหรับบริษัทจดทะเบียนปี 2560 (Corporate 

Governance Code) นอกจากนี เพอืใหก้ารบรหิารงานและการกํากบัดูแลกจิการของบรษิัทฯ 

เป็นไปอย่างต่อเนือง กรรมการทไีม่เป็นกรรมการอสิระเกนิกว่ากงึหนึงจะตอ้งทํางานกบับรษิทั

มาอย่างน้อย 1 ปี 

ขอบเขตธุรกจิ EMCX จดัตงัขนึเพอืรองรบัแผนการปรบัโครงสร้างฯ เพอืเป็นบริษัทใหญ่ของบรษิทัฯ ต่อไป 

โดยดําเนินธุรกิจเป็นบริษัทลงทุนทีไม่ได้ทําธุรกิจของตนเอง (Non-operating holding 

company) แต่เขา้ลงทุนในกิจการอืน หรอืเขา้ร่วมในกิจการ หรอืเขา้เป็นหุน้ส่วนจํากดัความ

รบัผดิชอบในหา้งหุน้ส่วนจํากดั เป็นผูถ้อืหุน้ในบรษิทัจาํกดัและบรษิทัมหาชนจาํกดัอนื  

ทงันี EMCX จะเป็นผูก้ําหนดแผนธุรกจิของกลุ่มบรษิทั การบรหิารเงนิลงทุนในธุรกิจทจีะสรา้ง

ผลตอบแทนและสรา้งการเตบิโตใหธุ้รกจิของกลุ่มบรษิัทไดอ้ย่างยงัยนื รวมทงักําหนดนโยบาย

และการกํากบัดแูลกจิการ การบรหิารความเสยีงของบรษิทัต่างๆ ในกลุ่มบรษิทั 

หนา้ 170



รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 91 

เอกสารแนบ 2: ข้อมูลสรปุของบริษทั อีเอม็ซี จาํกดั (มหาชน) 

ข้อมูลทวัไป 

ชอืบรษิทั บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) 

EMC Public Company Limited 

ทตีงัสาํนักงานใหญ่ 140/66 อาคารไอทีเอฟ ทาวเวอร์ ชัน 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบยีนนิตบิุคคล 0107538000321 

วนัทจีดัตงั 4 เมษายน 2522 

วันทีแปรสภาพเป็นบริษัท

มหาชนจาํกดั 

9 มถิุนายน 2538 

วันทีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

15 พฤษภาคม 2539 

ทุนเรอืนหุน้  ณ วนัท ี9 มถิุนายน 2567 : 

ทุนจดทะเบยีน  23,615.34 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 23,615,337,352 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท / 

12,570.63 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 12,570,633,180 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท2/ ทุนทอีอกและชาํระแลว้ 

หลกัทรพัยอ์นื ใบสําคัญแสดงสิทธิทีจะซือหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครังที 7 (EMC-W7) จํานวน 

4,217,024,527 หน่วย 3/ 

หมายเหตุ 1/ จํานวนหุน้สามญัจดทะเบยีน ณ วนัท ี9 มถิุนายน 2567 ประกอบดว้ย 

หุน้สามญัทอีอกและชําระแลว้ (“หุน้สามญัเดมิ”) [1] 8,434,049,054 หุน้ 

หุน้สามญัเพมิทนุ :   

2. จดัสรรใหผู้ถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนจํานวนหุน้ทถีอือยู่ในอตัรา 1 หุ้นสามญัเดิม 

ต่อ 1 หุน้สามญัเพมิทุน โดยไดก้ําหนดวนัจองซอืและชําระเงนิค่าหุน้สามญัเพมิ

ทุนระหว่างวนัท ี27 พฤษภาคม 2567 ถงึวนัท ี7 มถิุนายน 2567 8,434,049,054 หุน้ 
3. จดัสรรรองรบัการออกใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครงัท ี7 4,217,024,527 หุน้ 
4. จดัสรรแบบมอบอํานาจทวัไป 2,530,214,717 หุน้ 
รวมหุน้สามญัเพมิทนุ [2] 15,181,288,298 หุน้ 
รวมหุน้สามญัจดทะเบยีน [3] = [1]+[2] 23,615,337,352 หุน้ 

2/ จํานวนหุน้สามญัทอีอกและชําระแลว้ ณ วนัท ี9 มถิุนายน 2567 ประกอบดว้ย 

หุน้สามญัทอีอกและชําระแลว้ (“หุน้สามญัเดมิ”) [1] 8,434,049,054 หุน้ 

หุน้สามญัเพมิทนุ :   

5. จดัสรรใหผู้ถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนจํานวนหุน้ทถีอือยู่ในอตัรา 1 หุน้สามญัเดิม 

ต่อ 1 หุน้สามญัเพมิทุน โดยได้กําหนดวนัจองซอืและชําระเงนิค่าหุน้สามญั

เพมิทนุระหว่างวนัท ี27 พฤษภาคม 2567 ถงึวนัท ี7 มถุินายน 2567 4,136,614,126 หุน้ 
รวมหุน้สามญัเพมิทนุ [4] 4,136,614,126 หุน้ 
รวมหุน้สามญัทอีอกและชําระแลว้ [5] = [1]+[4] 12,570,633,180 หุน้ 

3/ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครงัท ี7 (“EMC-W7”) มรีายละเอยีดดงันี 

จํานวนทอีอกและเสนอขาย : ไม่เกนิ 4,217,024,527 หน่วย 

อตัราส่วนการจดัสรรผูถ้อืหุน้เดมิ : 2 หุน้สามญัเพมิทุน ต่อ 1 ใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ  
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อตัราการใชส้ทิธ ิ : 1 หน่วยใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ซอืหุน้สามญัเพมิทุนได ้1 หุน้ (เวน้แต่กรณมีกีารปรบั

อตัราการใชส้ทิธติามเงอืนไขการปรบัสทิธ)ิ 

ราคาเสนอขาย : หน่วยละ 0.00 บาท 

ราคาใช้สทิธ ิ : 0.13 บาท ต่อหุน้ 

อายุ : 3 ปี นับแต่วนัทอีอกใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ

ระยะเวลาการใช้สทิธ ิ : ผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ สามารถใชส้ทิธติามใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ไดทุ้กวนัท ี31 

มกราคม , 30 เมษายน , 31 กรกฎาคม และ 31 ตุลาคม ของทุกปี ตลอดอายุของ

ใบสําคญัแสดงสทิธฯิ (“วนัใชส้ทิธ”ิ) และวนัใชส้ทิธคิรงัสุดทา้ยจะตรงกบัวนัครบอายุ

ของใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ (“วนัใชส้ทิธคิรงัสุดทา้ย”) 

วนัทอีอกใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ วนัท ี17 มถิุนายน 2567 

วนัครบอายุของใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ วนัท ี16 มถุินายน 2567 

ลกัษณะการประกอบธุรกิจโดยรวม 

บริษัท อีเอ็มซี จํากัด (มหาชน) (บริษัทฯ) และบริษัทย่อยดําเนินธุรกิจให้บริการตามสญัญาระยะยาว 

สญัญาก่อสร้าง รวมทงัพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ซงึแบ่งเป็น 2 สายงานหลกั ได้แก่ 1) ธุรกิจก่อสร้าง และ 2) ธุรกิจ

พฒันาอสงัหารมิทรพัย์ 

1) สายงานธรุกิจก่อสร้าง 

สายงานธุรกจิก่อสรา้งของบรษิทัฯ แบ่งออกเป็น  สายงานหลกัคอื งานดา้นวศิวกรรมก่อสรา้งทวัไป และงาน

ดา้นวศิวกรรมระบบไฟฟ้าและเครอืงกล  

1.1) งานดา้นวศิวกรรมก่อสรา้งทวัไป (General Construction) : 

บรษิทัฯ ใหบ้รกิารดา้นรบัเหมาก่อสรา้งอาคารครบวงจรทคีรอบคลุมตงัแต่งานด้านการออกแบบจนถงึขนัตอน

งานก่อสรา้งอาคารพาณิชย์  อาคารทอียู่อาศยั  ศูนย์กฬีา สถาบนัการศกึษา โรงพยาบาล อาคารของธุรกิจคา้ปลกี สงิ

อํานวยความสะดวกอนืๆ  ในส่วนของงานก่อสรา้งโรงงานอุตสาหกรรมนัน บรษิทัฯ ดําเนินงานในลกัษณะงานรบัเหมา

เบ็ดเสร็จ (Turn-key projects) ตงัแต่งานออกแบบ ก่อสร้าง ไปถึงงานวางระบบสุขาภิบาล ระบบไฟฟ้าทใีช้ภายใน

โรงงาน นอกจากนี บรษิทัฯ ยงัใหบ้รกิารงานก่อสรา้งดา้นโยธาทเีป็นงานของหน่วยงานราชการ เช่น งานก่อสรา้งเขอืน 

งานก่อสรา้งคลองส่งนํา งานป้องกนัดนิพงั รวมถงึงานถนน เป็นตน้ 

จากความหลากหลายของรูปแบบของผลงานก่อสรา้งของบรษิทัฯ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ เป็นแหล่งรวมผูบ้รหิารและ

วศิวกรผูม้ปีระสบการณ์สูงอนัแสดงถงึศกัยภาพในการผลกัดนังานของบรษิทัฯ และการพฒันาประสทิธภิาพของงานที

สามารถบรหิารจดัการตน้ทุนและค่าใชจ่้ายไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพตามนโยบายทวีางไว ้และดว้ยประสบการณ์ดา้นการ

ก่อสรา้งครบวงจร บรษิัทฯ จงึมคีวามพรอ้มในการเขา้ประมูลงานขนาดใหญ่หรอืงานรบัเหมาแบบเบด็เสรจ็ (Turnkey) 

นอกจากนี บรษิัทฯ มนีโยบายในการขยายงานก่อสร้างในรูปแบบต่าง ๆ เช่น ศูนย์การค้าขนาดเล็กในรูปแบบของ 

Community Mall โรงพยาบาล รวมทงัอาคารโรงงานอุตสาหกรรมจากเดมิทเีป็นอาคารสูงทงัในรูปแบบคอนโดมเินียม

และโรงแรม เพอืลดความเสยีงในการดาํเนินงาน 

1.2) งานดา้นวศิวกรรมระบบไฟฟ้าและเครอืงกล (Electrical & Mechanical Engineering) : 

บรษิัทฯ ให้บรกิารติดตงัระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ประกอบไปด้วย การออกแบบ และ ติดตงัระบบไฟฟ้า 

ระบบประปา ระบบสุขาภบิาลทคีรอบคลุมงานด้านการออกแบบและติดตงัระบบบําบดันําเสยีในอาคาร สํานักงาน และ

โรงงานอุตสาหกรรม รวมถงึระบบปรบัอากาศและระบายอากาศอย่างครบวงจร  
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ด้วยประสบการณ์และผลงานทผี่านมา บริษัทฯ เป็นบริษัทรบัเหมาก่อสร้างงานระบบวิศวกรรมอันเป็นที

ยอมรบัในระดบัประเทศ โดยเน้นการทํางานทมีปีระสทิธภิาพมคีุณภาพ และส่งมอบได้ตรงตามกําหนดภายใต้ระบบ

บรหิารคุณภาพมาตรฐาน ISO 9001:2015 ทไีดนํ้ามาใชป้รบัปรุงและพฒันาระบบงานเดมิ บรษิัทฯ จงึมลูีกคา้สําหรบั

งานดา้นวศิวกรรมฯ ทงัภาครฐัและภาคเอกชน นอกจากนี บรษิัทฯ ยงัไดม้กีารพฒันาระบบการควบคุมต้นทุนทางดา้น

บญัชเีพอืตดิตามสถานะต้นทุนไดต้ลอดเวลา บรษิัทฯ มกีารพฒันาศกัยภาพบุคลากรทตี่อเนืองและจดัผลตอบแทนตาม

ผลงานภายใต้หลกัธรรมาภบิาล โดยไดก้ําหนดกลยุทธ์ในการบรหิารเพอืลดต้นทุนและเพมิประสทิธภิาพเป็นนโยบาย

สาํคญัในการทาํงาน 

2) สายงานธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์

บรษิทัฯ มกีารขยายธุรกจิไปยงัธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยเขา้ซอืกจิการจากผูป้ระกอบการเดมิทมีคีวาม

ชาํนาญโดยเป็นการเขา้ถอืหุน้โดยตรง และเขา้ซอืโครงการทสีามารถเรมิรบัรูร้ายไดบ้างส่วน เพอืเป็นการลดความเสยีง

ทางธุรกิจในระยะเรมิต้นของธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์  ทงันี บรษิัทฯ ได้มกีารเขา้ถือหุน้ในบรษิัทย่อยในสายงาน

พฒันาอสงัหารมิทรพัย ์ดงันี 

ชือบริษทั สดัส่วนการถือหุ้นของบริษทัฯ 

1 บรษิทั นอรท์ พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั รอ้ยละ 99.9995 

2 บรษิัท รชิแมน พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั รอ้ยละ 99.9996 

3 บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั รอ้ยละ 99.9995 

4 บรษิทั สยาม บางกอก ดเีวลลอ็ปเมน้ท ์จาํกดั  รอ้ยละ 99.9999 

5 บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด์ จาํกดั รอ้ยละ 99.9998 

6 บรษิัท กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอม็ซ ีจํากดั  รอ้ยละ 50.9980 

ในแต่ละโครงการพฒันาอสังหาริมทรพัย์ทีเขา้ลงทุนนันเป็นโครงการทตีงัอยู่บนพนืททีมีีความสําคัญทาง

เศรษฐกจิเช่น ย่านเยาวราช จงัหวดัชลบุร ีรวมทงัจงัหวดัเชยีงใหม่ ซงึสามารถแบ่งออกเป็น 3 ธุรกจิหลกัคอื ไดแ้ก่ 1) 

ธุรกิจอาคารชุดพกัอาศยั 2) ธุรกิจจดัสรรบ้านและทีดิน และ 3) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรพัย์ประเภทมิกซ์ยูส  มี

รายละเอยีดโดยสรุปดงันี 

2.1) ธุรกจิอาคารชุดพกัอาศยั 

บรษิัทฯ มกีารลงทุนในโครงการอาคารชุดพกัอาศยั ดงันี 

ก)  โครงการ นอรท์ บชี รสีอร์ท 

ไดแ้ก่ โครงการทไีดจ้ดทะเบยีนอาคารชุดโดยใชช้อืว่า “นอร์ท บชี” และใชช้อืสําหรบังานขายว่า “ซีไซด์ 

บางแสน” ประกอบดว้ย ส่วนของอาคารพกัอาศยั 6 ชนั จาํนวน 2 อาคาร ซงึก่อสรา้งแลว้เสรจ็ในปี 2560 

ขนาดพนืทขีาย 200 ยนูิต ดาํเนินงานภายใต้ “บรษิทั รชิแมน พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั” 

ข)  โครงการ ปาลม์มโิอ (ชอืเดมิ - โครงการ นอร์ท แลนด ์คอนโดมเินียม) 

ประกอบด้วย ส่วนของอาคารพกัอาศยั 8 ชนั จํานวน 3 อาคาร ดําเนินงานภายใต้ “บรษิทั สจัจาบางแสน 

คอนโดมเินียม จํากดั” 

ค)  โครงการ เออบเิทยี ทองหล่อ 
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ไดแ้ก่ โครงการทดีําเนินงานภายใต้ “บรษิทั อีเอม็ซ ีจํากดั (มหาชน)” เป็นโครงการคอนโดมเินียม (Low 

Rise) ทสีรา้งเสรจ็พรอ้มอยู่ขนาด 8 ชนั จํานวน 130 ยูนิต   ซงึมแีนวคดิในการออกแบบโดยนําธรรมชาติ

เขา้มาแทรกในตวัอาคาร ตงัอยู่ในซอยสุขุมวทิ 36 ใกล ้BTS ทองหล่อ  โครงการดงักล่าวไดร้บัการตอบรบั

จากกลุ่มลูกคา้ผูอ้ยู่อาศยัเป็นอย่างดแีละในปัจจุบนักําลงัมกีารทยอยโอนกรรมสทิธอิย่างต่อเนือง 

2.2) ธุรกจิจดัสรรบา้นและทดีนิ 

บรษิัทฯ มกีารลงทุนใน “โครงการสยาม ไอยรา รสีอร์ท” อยู่ทีจงัหวดัชลบุร ีโครงการดงักล่าวเป็นโครงการ

บ้านพกัอาศยัซงึบรษิทัฯ ได้เขา้ซือกจิการจาก “บริษัท สยามบางกอก ดเีวลล็อปเมน้ท์ จํากดั” มลีกัษณะรูปแบบของ

ทาวน์โฮม 3 ชนั และ  ชนั จํานวนรวม 251 ยูนิต พร้อมกบัการพฒันาสาธารณูปโภคต่างๆ ซึงไดร้บัการตอบรบัจาก

กลุ่มลูกคา้ผูอ้ยู่อาศยัเป็นอย่างด ี

2.3) ธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยป์ระเภทมกิซ์ยสู 

บรษิัทฯ มกีารพฒันาโครงการอสงัหาริมทรพัย์ประเภทมกิซ์ยูส ประกอบด้วย คอมมูนิต ีมอลล์ และอาคาร

พาณิชย ์ดงันี 

ก)  โครงการ แลนดม์ารค์ มหาชยั 

ประกอบดว้ย ส่วนของอาคารพลาซ่าขนาดพนืทขีาย 5,471.49 ตารางเมตร และอาคารพาณิชย์จํานวน 

101 ยูนิต บนพนืทขีนาด 21,849 ตารางเมตร โครงการดงักล่าวเป็นโครงการทดีําเนินการสร้างเสร็จ

เรยีบรอ้ยและดําเนินการส่งมอบและจดสทิธกิารเช่าใหแ้ก่ลูกคา้แลว้ 

ข)  โครงการ สเตชนั วนั 

ไดแ้ก่ โครงการทดีาํเนินการแลว้เสรจ็ทบีรษิทัฯ เขา้ซอืกจิการจาก “บรษิทั อมิพเีรยีล แลนด ์จาํกดั” โดยมี

ทีตงัอยู่บนถนนเจริญกรุง ติดกับวดัมงักรกมลาวาส หรือวดัเล่งเน่ยย ีและอยู่ใกล้ย่านเยาวราช ทงันี

โครงการฯ ดงักล่าวประกอบด้วย ส่วนของพืนทเีพอืการพาณิชย์ชนั 1-3 บนพนืทขีาย 1,074.40 ตาราง

เมตร และพนืทเีพอืการพกัอาศยัชนั 4-7 จํานวน 56 ยูนิต บนพนืทขีาย 1,944.46 ตารางเมตร โครงการ

ดงักล่าวเป็นโครงการทไีดร้บัการตอบรบัจากกลุ่มลูกคา้ผูอ้ยู่อาศยัและกลุ่มนักลงทุนเป็นอย่างดี 

 

อนึง บรษิัทฯ มกีารดําเนินงานผ่านบรษิัท กจิการร่วมคา้ เชยีงใหม่รายวนั และ อเีอ็มซ ีจํากดั โดยบรษิทัฯ มี

สดัส่วนการลงทุนในกจิการร่วมคา้ดงักล่าวเท่ากบัรอ้ยละ 51 และส่วนของบรษิทั เชยีงใหม่รายวนั จํากดั / ซงึมสีดัส่วน

การลงทุนเท่ากบัรอ้ยละ 49 โดยในปี 2561 กจิการร่วมคา้มกีารลงนามสญัญากบักรมธนารกัษ์ในการจดัสรา้งและบรหิาร

โครงการทอียู่อาศยัตามนโยบายของรฐับาลเพอืดแูลผูท้มีรีายไดน้้อย ซงึไดแ้ก่ โครงการ “บา้นคนไทยประชารฐั” ซึงเป็น

โครงการบนทดีนิราชพสัดุแปลงหมายเลขทะเบยีน ชม.1745 เนือทปีระมาณ 15-0-96 ไร่ อําเภอเมอืง จงัหวดัเชยีงใหม่ 

โดยโครงการดงักล่าวยงัไม่มกีารดาํเนินการ ซงึต่อมาในปี 2566 ในทปีระชุมคณะรฐัมนตรเีมอืวนัท ี7 กุมภาพนัธ ์2566 

ไดม้มีติอนุมตัใิหก้รมธนารกัษ์นําทดีนิราชพสัดุทรีองรบัโครงการดงักล่าวไปรองรบัการดําเนินโครงการอนืตามนโยบาย

ของรฐับาล หรอืนําไปบรหิารจดัการ หรอืพฒันาจดัหาประโยชน์เพอืสรา้งรายไดใ้หแ้ก่ภาครฐัต่อไป 

หมายเหตุ 1/ ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ บจก. เชยีงใหม่รายวนั ได้แก่ นายสราวุฒ ิแซ่เตยีว ถอืหุน้ 340,800 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 85.02 และ 

นางสุพนิดา แซ่เตยีว ถอืหุน้จํานวน 36,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 9.00 คดิเป็นสดัส่วนรวมกนัทงัสนิรอ้ยละ 94.02 ของจํานวน

หุน้ทอีอกและชําระแลว้ (ยอด ณ วนัท ี30 เมษายน 2566) 
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รายชอืผู้ถือหุ้น 

รายชอืผูถ้อืหุน้ 10 ลําดบัแรกของบรษิทัฯ ณ วนัท ี9 พฤษภาคม 7 เป็นดงันี 

ลาํดบั รายชอื จาํนวนหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น  

1 นายชนิชยั  ลนีะบรรจง 1,903,080,615 22.56 

2 บรษิทั แคปปิทอล เอน็จเินียรงิ เน็ตเวริค์ จาํกดั (มหาชน) 
1/ 

1,131,410,184 13.41 

3 บรษิทั ระยองไวร ์อนิดสัตรสี ์จาํกดั (มหาชน) 2/ 976,475,700 11.58 

4 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 398,752,547 4.73 

5 BANK JUILUS BAER & CO., LTD, SINGAPORE 200,017,500 2.37 

6 นายวรวทิย ์ลนีะบรรจง 157,990,100 1.87 

7 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จาํกดั 135,153,997 1.60 

8 นายเอกภพ รกัตพงศไ์พศาล 91,000,000 1.08 

9 นายภมีา แนวจนัทร ์ 77,140,000 0.91 

10 นายสุวรรณ์ ชยัวฒันานุการณ์ 56,000,000 0.66 

11 อนืๆ 3,307,028,411 39.21 

รวมจาํนวนหุ้นทีออกและชาํระแล้ว 8,434,049,054 100.000 

หมายเหตุ 1/ รายชอืผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั แคปปิทอล เอน็จเินียรงิ เน็ตเวริค์ จํากดั (มหาชน) ณ วนัท ี1 เมษายน 2567 ไดแ้ก่ ครอบครวั 

ลนีะบรรจง ดงันี 

ลาํดบั ชือ จาํนวนหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น 

1 นายชนิชยั ลนีะบรรจง 148,993,100 19.995 

2 นางสาวชนิร ีลนีะบรรจง 71,843,900 9.641 

3 นางสาวชนิสริ ีลนีะบรรจง 65,566,700 8.799 

4 นางสาวชนิรตัน์ ลนีะบรรจง 62,427,200 8.378 

5 นายชนะชยั ลนีะบรรจง 37,219,200 4.995 

6 นายวุฒชิยั ลนีะบรรจง 34,225,600 4.593 

7 นางสาวชนิภทัร ลนีะบรรจง 25,990,300 3.488 

8 นายชนิชนะ ลนีะบรรจง 7,229,200 0.970 

 รวม 453,495,200 60.859 

2/ ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั ระยองไวร ์อนิดสัตรสี ์จํากดั (มหาชน) ณ วนัท ี28 มนีาคม 2567 คอื บรษิทั แคปปิทอล เอน็จเินียรงิ 

เน็ตเวริค์ จํากดั (มหาชน) ถอืหุน้รวม 478,723,124 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 52.304 ของจํานวนหุน้ทอีอกและชําระแลว้  
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รายชอืกรรมการบริษทั 

ลาํดบัที รายชอื ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง ประธานกรรมการบรษิทั , ประธานกรรมการบรหิาร 

2 นายวรวทิย ์ ลนีะบรรจง รองประธานกรรมการบรษิทั ลําดบัท ี1  

3 ดร. ชาล ี จงัวจิติรกุล 1/ 3/ รองประธานกรรมการบริษัท ลําดับที 2 , ประธานเจ้าหน้าที

บรหิาร 

4 นายมงคล ฉนัท์ไพศาล กรรมการบรษิทั 

5 นายภาณุทดั แนวจนัทร ์2/ กรรมการบรษิทั 

6 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ี อทิธริวิชิยั กรรมการบรษิทั , เลขานุการบรษิทั 

7 นางสาวเพรามาตร หนัตรา ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอสิระ , กรรมการบรษิทั 

, กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน 

8 นางสาวทวศีร ี วกิยาธปัิตย ์ ประธานกรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน , กรรมการ

ตรวจสอบและกรรมการอสิระ , กรรมการบรษิทั  

9 ดร. เยาวรนิทร์ ศรชียันันท ์ กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ , กรรมการบริษัท , 

กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน 

หมายเหตุ 1/ ทปีระชุมคณะกรรมการบรษิัท ครงัที 6/2566 เมอืวนัที 13 พฤศจิกายน 2566 มมีติแต่งตงั ดร.ชาลี จงัวจิิตรกุล เข้าดํารง

ตําแหน่งกรรมการบรษิทั แทน นางสาวธนิดา นิกรมาลากุล ซงึได้ลาออกจากการเป็นกรรมการบรษิทัเมอืวนัท ี15 กนัยายน 

2566 โดยมผีลตงัแต่วนัท ี13 พฤศจกิายน 2566 

2/ ทปีระชุมคณะกรรมการบรษิัท ครงัท ี1/2567 เมอืวนัท ี27 กุมภาพนัธ์ 2567 มมีตแิต่งตงันายภาณุทดั แนวจนัทร์ เขา้ดํารง

ตําแหน่งกรรมการบรษิทั แทน นายวชร ภกัดมีณฑล ซงึได้ลาออกจากการเป็นกรรมการบรษิทัเมอืวนัท ี1 กุมภาพนัธ์ 2567 

โดยมผีลตงัแต่วนัท ี27 กุมภาพนัธ ์2567 

3/ ทีประชุมคณะกรรมการบรษิทั ครงัท ี2/2567 เมอืวนัท ี21 มนีาคม 2567 มมีตแิต่งตงั ดร.ชาล ีจงัวจิติรกุล เขา้ดํารงตําแหน่ง

รองประธานกรรมการบรษิัท ลําดบัท ี2 และดํารงตําแหน่งประธานเจ้าหน้าทบีรหิาร แทน นายวรวทิย์ ลนีะบรรจง โดยมผีล

ตงัแต่วนัท ี21 มนีาคม 2567 

รายชอืกรรมการบริหาร 

ลาํดบัที รายชือ ตาํแหน่ง 

1 นายชนะชยั ลนีะบรรจง  ประธานกรรมการบรหิาร 

2 นายวรวทิย ์ ลนีะบรรจง  กรรมการบรหิาร 

3 ดร. ชาล ี จงัวจิติรกุล  กรรมการบรหิาร 

4 นายมงคล ฉนัทไ์พศาล  กรรมการบรหิาร 

5 นางสาววนิดา พ่วงบุญมาก กรรมการบรหิาร 

6 นายกรกฤช ประคองวทิยา กรรมการบรหิาร 

7 นายอุทยั กลางพมิาย กรรมการบรหิาร 

8 นายภาณุทดั แนวจนัทร ์ กรรมการบรหิาร 

9 ว่าทรีอ้ยตร ีเมธ ี อทิธริวิชิยั  กรรมการบรหิาร 

หมายเหตุ - คณะกรรมการบรหิารไดร้บัมตแิต่งตงัจากประชุมคณะกรรมการบรษิทั ครงัท ี1/2567 เมอืวนัท ี27 กุมภาพนัธ ์2567 
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ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ  

งบแสดงฐานะทางการเงนิรวม ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2564 – 2566 และ 31 มนีาคม 2567. 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2564 31 ธนัวาคม 2565 31 ธนัวาคม 2566 31 มนีาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์         

สินทรพัยห์มุนเวียน         

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 18.31 0.69 20.43 0.74 20.74 0.88 12.92 0.57 

ลูกหนีการคา้และลูกหนีหมุนเวยีนอนื 37.50 1.42 138.52 5.02 91.54 3.86 9.24 0.41 

สนิทรพัยท์เีกดิจากสญัญา-หมนุเวยีน 496.49 18.74 477.67 17.30 408.43 17.24 438.79 19.50 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสนัและดอกเบยีคา้งรบั 3.34 0.13 4.12 0.15 - - - - 

สนิคา้คงเหลอื 660.70 24.94 625.27 22.65 604.51 25.51 584.91 26.00 

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าวสัดุก่อสรา้งและ

ผูร้บัเหมา 12.24 0.46 9.88 0.36 12.73 0.54 14.86 0.66 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอนื 6.91 0.26 9.60 0.35 6.89 0.29 5.71 0.25 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 1,235.49 46.64 1,285.47 46.57 1,144.84 48.32 1,066.44 47.40 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน         

สนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีนอนื 20.07 0.76 17.14 0.62 16.42 0.69 16.42 0.73 

สิ น ท รัพ ย์ ที เ กิ ด จ า ก สัญ ญ า - ไ ม่

หมนุเวยีน - - 34.34 1.24 36.44 1.54 48.88 2.17 

อสงัหารมิทรพัยเ์พอืการลงทุน 1,085.13 40.97 1,050.33 38.05 843.90 35.62 837.10 37.20 

ทดีนิ อาคารและอุปกรณ์ 139.57 5.27 145.05 5.25 133.97 5.65 102.71 4.56 

สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 15.69 0.59 27.84 1.01 22.33 0.94 20.23 0.90 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนนอกจากค่าความ

นิยม 3.72 0.14 3.47 0.13 9.93 0.42 9.75 0.43 

สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนที

ไม่ใช่เงนิสดทเีป็นหลกัประกนั 68.96 2.60 101.87 3.69 93.48 3.95 78.19 3.47 

ภาษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทจี่าย 78.67 2.97 93.06 3.37 66.24 2.80 68.66 3.05 

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอนื 1.54 0.06 1.97 0.07 1.73 0.07 1.65 0.07 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,413.34 53.36 1,475.07 53.43 1,224.44 51.68 1,183.59 52.60 

รวมสินทรพัย ์ 2,648.83 100.00 2,760.54 100.00 2,369.28 100.00 2,250.03 100.00 

หนีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น         

หนีสินหมนุเวียน         

เงนิเบิกเกินบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสนั

จากสถาบนัการเงนิ 16.81 0.63 150.59 5.45 67.16 2.83 28.12 1.25 

เจา้หนีการคา้และเจา้หนหีมนุเวยีนอนื 207.44 7.83 374.75 13.58 341.87 14.43 274.96 12.22 

หนีสนิทเีกดิจากสญัญา-หมุนเวยีน 68.22 2.58 103.01 3.73 63.54 2.68 81.44 3.62 

ส่วนของหนีสินระยะยาวถึงกําหนด

ชําระภายในหนึงปี :         

- เงนิกูย้มืระยะยาว 204.26 7.71 205.08 7.43 242.09 10.22 219.37 9.75 

- หนีสนิตามสญัญาเช่า 3.51 0.13 6.80 0.25 12.93 0.55 11.60 0.52 

เงนิกูย้มืระยะสนัและดอกเบยีจ่าย 8.92 0.34 75.41 2.73 389.11 16.42 381.54 16.96 

ประมาณการหนีสนิหมุนเวยีนอนื 38.49 1.45 27.39 0.99 87.44 3.69 85.10 3.78 

หนีสนิหมุนเวยีนอนื 10.37 0.39 10.66 0.39 8.60 0.36 5.15 0.23 

รวมหนีสินหมุนเวียน 558.03 21.07 953.67 34.55 1,212.74 51.19 1,087.29 48.32 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2564 31 ธนัวาคม 2565 31 ธนัวาคม 2566 31 มนีาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีสินไมห่มุนเวียน         

เงนิกูย้มืระยะยาว 19.08 0.72 79.99 2.90 8.81 0.37 - - 

หนีสนิตามสญัญาเช่า 44.84 1.69 51.07 1.85 41.11 1.74 39.63 1.76 

หนีสนิทเีกดิจากสญัญา-ไมห่มุนเวยีน 0.35 0.01 - - - - - - 

หนีสนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 3.74 0.14 3.29 0.12 14.50 0.61 14.34 0.64 

ประมาณการหนีสินไ ม่หมุน เวียน

สาํหรบัผลประโยชน์พนักงาน 28.67 1.08 25.96 0.94 26.34 1.11 27.13 1.21 

เจา้หนีเงนิประกนัผลงานจากผูร้บัเหมา 131.92 4.98 122.22 4.43 102.58 4.33 92.03 4.09 

หนีสนิไม่หมุนเวยีนอนื 9.44 0.36 10.34 0.37 8.58 0.36 8.66 0.38 

รวมหนีสินไม่หมนุเวียน 238.04 8.99 292.86 10.61 201.93 8.52 181.78 8.08 

รวมหนีสิน 796.07 30.05 1,246.54 45.16 1,414.66 59.71 1,269.07 56.40 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         

ทุนจดทะเบยีน 12,650.63  12,650.63  15,680.63  15,680.63  

ทุนทอีอกและชําระแลว้ 8,433.76 318.40 8,433.78 305.51 8,434.05 355.97 8,434.05 374.84 

ส่วนเกนิ (ตํากว่า) มลูค่าหุน้สามญั :         

- ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 248.61 9.39 248.61 9.01 248.61 10.49 248.61 11.05 

- ส่วนตํากว่ามลูค่าหุน้สามญั (4,459.88) (168.37) (4,459.90) (161.56) (4,460.13) (188.25) (4,460.13) (198.23) 

ส่วนเกนิทุนหุน้ทนุซอืคนื 5.97 0.23 5.97 0.22 5.97 0.25 5.97 0.27 

กําไร (ขาดทุน) สะสม :         

- จดัสรรแล้ว-ทุนสํารองตามกฎหมาย 16.48 0.62 16.48 0.60 16.48 0.70 16.48 0.73 

- ขาดทุนสะสม (2,326.45) (87.83) (2,661.36) (96.41) (3,217.62) (135.81) (3,189.91) (141.77) 

องค์ประกอบอนืของส่วนของผูถ้อืหุน้ 63.30 2.39 60.65 2.20 58.01 2.45 57.35 2.55 

รวมส่วนของบรษิทัใหญ่ 1,981.79 74.82 1,644.23 59.56 1,085.37 45.81 1,112.42 49.44 

ส่วนไดเ้สยีทไีมม่อีํานาจควบคุม (129.03) (4.87) (130.23) (4.72) (130.75) (5.52) (131.46) (5.84) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,852.75 69.95 1,514.00 54.84 954.62 40.29 980.96 43.60 

รวมหนีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,648.83 100.00 2,760.54 100.00 2,369.28 100.00 2,250.03 100.00 

 

  

หนา้ 178



รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 99 

งบกําไรขาดทุนรวมสําหรบัปี 2564 – 2566 และสาํหรบังวดสามเดอืนสนิสุดวนัท ี31 มนีาคม 2566 และ 2567  

งบกาํไรขาดทุน 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 3 เดือน 2566 3 เดือน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได ้           

รายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้ง 948.88 86.17 597.79 88.91 385.40 84.41 129.05 96.06 111.81 53.30 

ร า ย ไ ด้ จ า ก ก า ร ข า ย

อสงัหารมิทรพัย ์ 107.34 9.75 41.98 6.24 17.95 3.93 - - 30.12 14.36 

รายไดค้่าเช่าและค่าบรกิาร 8.44 0.77 8.89 1.32 13.00 2.85 2.86 2.13 4.47 2.13 

รายไดอ้นื  36.46 3.31 23.68 3.52 40.22 8.81 2.44 1.82 63.38 30.21 

รวมรายได้ 1,101.12 100.00 672.34 100.00 456.56 100.00 134.35 100.00 209.79 100.00 

ค่าใช้จ่าย           

ตน้ทุนรบัเหมาก่อสรา้ง 924.52 83.96 772.12 114.84 592.20 129.71 136.84 101.85 102.59 48.90 

ตน้ทุนขายอสงัหารมิทรพัย ์ 90.91 8.26 33.56 4.99 20.91 4.58 - - 25.11 11.97 

ตน้ทุนค่าเช่าค่าบรกิาร 39.71 3.61 38.58 5.74 38.61 8.46 9.44 7.03 8.87 4.23 

ตน้ทุนในการจดัจําหน่าย 10.37 0.94 6.93 1.03 8.69 1.90 1.10 0.82 2.80 1.33 

ค่าใช้จ่ายในการบรหิาร 129.00 11.72 158.45 23.57 319.14 69.90 41.18 30.65 30.48 14.53 

รวมค่าใช้จ่าย 1,194.50 108.48 1,009.65 150.17 979.56 214.55 188.57 140.36 169.85 80.96 

กํ า ไ ร  ( ข าดทุ น )  จ า ก ก า ร

ดําเนินงาน (93.38) (8.48) (337.31) (50.17) (523.00) (114.55) (54.22) (40.36) 39.93 19.04 

รายไดท้างการเงนิ 0.54 0.05 0.48 0.07 0.85 0.19 0.16 0.12 0.10 0.05 

ตน้ทุนทางการเงนิ (2.57) (0.23) (3.17) (0.47) (25.71) (5.63) (1.96) (1.46) (13.79) (6.57) 

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จาก

เงินลงทุนในบรษิัทร่วมและ

กจิการร่วมคา้ (1.51) (0.14) (0.73) (0.11) (0.35) (0.08) (0.13) (0.09) (0.07) (0.03) 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงิน

ได ้ (96.93) (8.80) (340.73) (50.68) (548.22) (120.08) (56.14) (41.79) 26.18 12.48 

รายได ้(ค่าใชจ้า่ย) ภาษีเงนิได ้ 3.30 0.30 0.59 0.09 (11.21) (2.46) (0.34) (0.25) 0.17 0.08 

กาํไร (ขาดทุน) สําหรบัปี (93.63) (8.50) (340.14) (50.59) (559.43) (122.53) (56.48) (42.04) 26.34 12.56 

กําไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อืน 

:           

รายการทีจะไม่ถูกบันทึกใน

ส่วนของกําไรหรอืขาดทุนใน

ภายหลงั :           

ผลกําไรจากการประมาณการ

ต า ม ห ลั ก ค ณิ ต ศ า ส ต ร์

ประกนัภยั 5.98 0.54 1.73 0.26 - - - - - - 

ภาษีเงนิได้ของรายการทจีะไม่

ถูกจัดประเภทใหม่ไว้ใน

ขาดทุนในภายหลงั (1.19) (0.11) (0.35) (0.05) - - - - - - 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืน

สาํหรบัปี – สุทธจิากภาษ ี 4.79 0.43 1.38 0.21 - - - - - - 

กาํไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวม

สาํหรบัปี  (88.85) (8.07) (338.75) (50.38) (559.43) (122.53) (56.48) (42.04) 26.34 12.56 

การแบง่ปันกาํไร (ขาดทุน) :           
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งบกาํไรขาดทุน 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 3 เดือน 2566 3 เดือน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนทเีป็นของบรษิทัใหญ ่ (92.73) (8.42) (338.94) (50.41) (558.91) (122.42) (56.17) (41.81) 27.05 12.90 

ส่วนทเีป็นของส่วนได้เสยีทไีม่

มอํีานาจควบคุม (0.90) (0.08) (1.20) (0.18) (0.52) (0.11) (0.31) (0.23) (0.71) (0.34) 

รวมทงัสิน (93.63) (8.50) (340.14) (50.59) (559.43) (122.53) (56.48) (42.04) 26.34 12.56 

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน) 

เบด็เสรจ็รวม :           

ส่วนทเีป็นของบรษิทัใหญ ่ (87.95) (7.99) (337.56) (50.21) (558.91) (122.42) (56.17) (41.81) 27.05 12.90 

ส่วนทเีป็นของส่วนได้เสยีทไีม่

มอํีานาจควบคุม (0.90) (0.08) (1.20) (0.18) (0.52) (0.11) (0.31) (0.23) (0.71) (0.34) 

รวมทงัสิน (88.85) (8.07) (338.75) (50.38) (559.43) (122.53) (56.48) (42.04) 26.34 12.56 

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นส่วน

ของบริษทัใหญ่  : (บาท) 

     

     

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ขนั

พนืฐาน (0.0110)  (0.0402)  (0.0663)  (0.0067)  0.0032  

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ปรบัลด (0.0091)  (0.0352)  (0.0663)  (0.0067)  0.0032  
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การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ผลการดาํเนินงาน 

1) รายไดจ้ากการดาํเนินงาน 

ในปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีรายได้จากการดําเนินงานรวม 672.34 ล้านบาท และ 456.56 ล้านบาท 

ตามลําดบั คดิเป็นการลดลง 215.78 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 32.09 โดยหลกัมาจากการลดลงของรายได้จากการ

รบัเหมาก่อสรา้งคดิเป็น 212.39 ล้านบาท เนืองจากงานก่อสรา้งอาคารโรงงานของบรษิทัเอกชนแห่งหนึงไดเ้สร็จสนิ

ภายในปี 2566  

ในงวดสามเดือนสนิสุดวนัท ี31 มีนาคม 2566 และ 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการดําเนินงานรวม 131.91 

ล้านบาท และ146.40 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นการเพมิขนึ 14.49 ล้านบาท หรอืเพมิขนึร้อยละ 10.98 โดยหลกัมา

จากการเพมิขนึของรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยค์ดิเป็น 30.12 ลา้นบาท เนืองจากแผนการตลาดและการส่งเสรมิ

การขายททีําให้เกิดการขายได้มากขนึ อย่างไรก็ตามรายได้จากการรบัเหมาก่อสร้างลดลงจํานวน 17.24 ล้านบาท 

เนืองจากงานก่อสรา้งอาคารโรงงานของบรษิทัเอกชนแห่งหนึงไดเ้สรจ็สนิภายในปี 2566 

2) ต้นทุนรบัเหมาก่อสร้าง ตน้ทุนขายอสงัหารมิทรพัย์ และตน้ทุนค่าเช่าค่าบรกิาร 

 ในปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีต้นทุนรับเหมาก่อสร้าง ต้นทุนขายอสังหาริมทรัพย์ และต้นทุนค่าเช่า

ค่าบรกิาร 844.26 ล้านบาท และ 651.72 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นการลดลง 192.54 ล้านบาท หรือลดลงรอ้ยละ 

22.80 และบรษิัทฯ มอีตัรากําไรขนัต้นร้อยละ (30.16) และรอ้ยละ (56.53) ตามลําดบั โดยหลกัมาจากการลดลงของ

รายไดจ้ากการดาํเนินงาน  

 ในงวดสามเดือนสินสุดวนัท ี31 มีนาคม 2566 และ 2567 บริษัทฯ มีต้นทุนรบัเหมาก่อสร้าง ต้นทุนขาย

อสงัหารมิทรพัย์ และต้นทุนค่าเช่าค่าบรกิาร 136.57 ล้านบาท และ 146.28 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นการเพมิขนึ 

9.71 ล้านบาท หรอืเพมิขนึรอ้ยละ 6.63 และบรษิทัฯ มอีตัรากําไรขนัต้นร้อยละ (8.88) และรอ้ยละ 34.90 ตามลําดบั 

โดยหลกัมาจากการบรหิารจดัการตน้ทุนค่าวสัดแุละควบคุมค่าใชจ้า่ยทเีกยีวขอ้งอย่างเขม้งวดและมปีระสทิธภิาพ ทาํให้

บรษิทัฯ กลบัมามกีําไรขนัตน้เป็นบวก 

3) ต้นทุนในการจดัจาํหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

 ในปี 2565 และ 2566 บรษิัทฯ มตี้นทุนในการจดัจาํหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 162.45 ล้านบาท และ 

327.83 ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นการเพมิขนึ 162.45 ลา้นบาท หรอืเพมิขนึรอ้ยละ 98.23 โดยหลกัมาจากค่าใชจ้่าย

ในการบรหิารทเีพมิขนึ 160.69 ล้านบาท เนืองดว้ยบรษิทัฯ มผีลขาดทุนจากการดอ้ยค่าอสงัหารมิทรพัย์เพอืการลงทุน

จาํนวน 175.45 ลา้นบาทในปี 2566 

ในงวดสามเดอืนสนิสุดวนัท ี31 มนีาคม 2566 และ 2567 บรษิทัฯ มตี้นทุนในการจดัจาํหน่ายและค่าใชจ้่ายใน

การบรหิาร 42.28 ล้านบาท และ 33.28 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นการลดลง 9.00 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 21.29 

โดยหลกัมากจากค่าใชจ่้ายในการบรหิารทลีดลง 10.70 ล้านบาท เป็นผลมาจากการปรบัเปลยีนโครงสร้างการบริหาร

จดัการภายในองคก์รและการวางมาตรการในการควบคุมค่าใชจ้่ายต่างๆ ของบรษิทัฯ  

  

หนา้ 181



รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 102 

4) ต้นทุนทางการเงนิ 

 ในปี 2565 และ 2566 บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิ 3.17 ล้านบาท และ 25.71 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็น

การเพมิขนึ 22.54 ล้านบาท หรอืเพมิขนึร้อยละ 711.04 โดยหลกัมาจากเงินกู้ยมืระยะสนัและดอกเบยีจ่ายทเีพมิขนึ 

322.71 ล้านบาทในปี 2566 ประกอบดว้ยการเพมิขนึของเงนิกู้ยมืจากกจิการอนื และเงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกิจการที

เกยีวขอ้งกนั 

 ในงวดสามเดอืนสนิสุดวนัท ี31 มนีาคม 2566 และ 2567 บรษิัทฯ มตี้นทุนทางการเงนิ 1.96 ล้านบาท และ 

13.79 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นการเพมิขนึ 11.83 ล้านบาท หรอืเพมิขนึรอ้ยละ 603.57 โดยหลกัมาจากเงนิกู้ยืม

ระยะสนัและดอกเบยีจ่ายทเีพมิขนึในปี 2566 และต่อเนืองมาถงึวนัท ี31 มนีาคม 2567 ซงึประกอบดว้ยการเพมิขนึของ

เงนิกูย้มืจากกจิการอนื และเงนิกูย้มืจากบุคคลหรอืกจิการทเีกยีวขอ้งกนั 

5) กําไรสุทธ ิ

 ในปี 2565 และ 2566 บรษิัทฯ มขีาดทุนสุทธิ 340.14 ล้านบาท และ 559.43 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น

อตัรากําไรสุทธริอ้ยละ (52.44) และร้อยละ (134.36) ตามลําดบั โดยหลกัมาจากการลดลงของอตัรากําไรขนัตน้รอ้ยละ 

26.37 และการเพมิขนึของค่าใชจ้า่ยในการบรหิารจากผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พอืการลงทุนจํานวน 

175.45 ลา้นบาทในปี 2566 

 ในงวดสามเดอืนสนิสุดวนัท ี31 มนีาคม 2566 และ 2567 บรษิัทฯ มขีาดทุนสุทธ ิ56.48 ล้านบาท และกําไร

สุทธ ิ26.34 ล้านบาทตามลําดบั คดิเป็นอตัรากําไรสุทธริ้อยละ (42.04) และรอ้ยละ 12.56 ตามลําดบั โดยหลกัมาจาก

การเพมิขนึของอตัรากําไรขนัต้นรอ้ยละ 43.78 และการลดลงของค่าใชจ้า่ยในการบรหิารจากการปรบัเปลยีนโครงสรา้ง

การบรหิารจดัการในองคก์ารและการวางมาตรการในการควบคุมค่าใชจ้่ายต่างๆ ของบรษิทัฯ  

ฐานะการเงิน 

1) สนิทรพัยร์วม 

 ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์รวม 2,760.54 ล้านบาท 

2,369.28 ล้านบาท และ 2,250.03 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสนิทรพัย์หลกัของบรษิัทฯ ประกอบดว้ย สนิทรพัย์ทเีกิด

จากสญัญา สนิคา้คงเหลอื อสงัหารมิทรพัย์เพอืการลงทุน และทดีนิ อาคาร และอุปกรณ์ 

1.1) ลูกหนีการคา้และลูกหนีหมุนเวยีนอนื 

 ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มลีูกหนีการคา้และลูกหนีหมุนเวยีนอนื 

138.52 ล้านบาท 91.54 ล้านบาท และ 9.24 ล้านบาท ตามลําดบั การลดลงของลูกหนีการคา้และลูกหนีหมุนเวยีนอนื 

ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 เนืองมาจากการลดลงของรายได้ โดยลูกหนีส่วนมากเป็นลูกหนีการคา้ทยีงัไม่ถงึกําหนด

ชําระและเกินกําหนดชําระไม่เกิน 3 เดอืน การลดลงของลูกหนีการค้าและลูกหนีหมุนเวยีนอืน ณ วนัท ี31 มนีาคม 

2567 เนืองมาจากลูกหนีการคา้มยีอดสุทธเิป็น 0 บาทเนืองจากบรษิทัฯ ไดร้บัชาํระหนีแลว้และตงัค่าเผอืผลขาดทุนดา้น

เครดติทคีาดว่าจะเกดิขนึสาํหรบัลูกหนีการคา้ทคีา้งชาํระเกนิ 12 เดอืนแลว้  
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1.2) สนิทรพัยท์เีกดิจากสญัญา  

ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยท์เีกดิจากสญัญา-หมุนเวยีน 

(รายไดท้ยีงัไม่ไดเ้รยีกชําระ) และสนิทรพัย์ทเีกดิจากสญัญา-ไม่หมุนเวยีน (ลูกหนีเงนิประกนัผลงานตามสญัญา) รวม 

512.01 ลา้นบาท 444.87 ล้านบาท และ 487.67 ลา้นบาท ตามลําดบั สนิทรพัยท์เีกดิจากสญัญาโดยหลกัมาจากรายได้

ทยีงัไม่ไดเ้รยีกชําระจากโครงการทอียู่ระหว่างดําเนินการ ทงันีการลดลงของสนิทรพัย์ทเีกดิจากสญัญาเนืองจากได้มี

การเรยีกชาํระแล้ว และการเพมิขนึมาจากความคบืหน้าของโครงการทอียู่ระหว่างดาํเนินการ 

1.3) สนิคา้คงเหลอื 

 ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มสีนิค้าคงเหลอื 625.27 ล้านบาท 

604.51 ล้านบาท และ 584.91 ล้านบาท ตามลําดบั โดยการลดลงมาจากการขายโครงการห้องชุดพกัอาศยั หกักลบ

บางส่วนดว้ยการเพมิขนึจากการซอืวสัดกุ่อสรา้ง 

1.4) อสงัหารมิทรพัยเ์พอืการลงทุน 

 ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มอีสงัหาริมทรพัย์เพือการลงทุน 

1,050.33 ล้านบาท 843.90 ล้านบาท และ 837.10 ล้านบาท ตามลําดบั องค์ประกอบหลกั ได้แก่ ทดีนิ สทิธิการเช่า

ทดีนิ สทิธกิารเช่าอาคารและหอ้งชุด และอาคารทสีรา้งบนสทิธกิารเช่า การลดลงของอสงัหารมิทรพัยเ์พอืการลงทุนในปี 

2566 มาจากการตงัค่าเผอืการดอ้ยค่าของอสงัหารมิทรพัยเ์พอืการลงทุน 175.45 ลา้น และค่าเสอืมราคา และการลดลง

ของอสงัหารมิทรพัย์เพอืการลงทุน ณ วนัท ี31 มนีาคม 2567 มาจากค่าเสอืมราคา 

1.5) ทดีนิ อาคาร และอุปกรณ์ 

 ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มทีดีนิ อาคาร และอุปกรณ์ 145.05 

ล้านบาท 133.97 ล้านบาท และ 102.71 ล้านบาท ตามลําดบั องค์ประกอบหลกั ได้แก่ ทดีนิ อาคาร และเครอืงมอื 

เครอืงจกัร และอุปกรณ์ การลดลงของทดีนิ อาคาร และอุปกรณ์ มาจากค่าเสอืมราคา 

2) หนีสนิรวม 

 ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีหนีสินรวม 1,246.54 ล้านบาท 

1,414.66 ล้านบาท และ 1,269.07 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยหนีสนิหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืจากสถาบนั

การเงิน เงินกู้ยืมจากบุคคลหรือกิจการทีเกียวขอ้งกัน เงินกู้ยืมจากบุคคลและกิจการอืน เจ้าหนีการค้าและเจ้าหนี

หมุนเวยีนอนื 

2.1) เงนิกูย้มื 

 ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มื ดงันี 

หน่วย : ลา้นบาท 

 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67 

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสนัจากสถาบนัการเงนิ 150.59 67.16 28.12 

เงนิกูย้มืระยะสนัและดอกเบยีจ่าย 75.41 389.11 381.54 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 285.07 250.90 219.37 

รวม 511.07 707.17 629.03 
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 บรษิัทฯ มเีงนิกู้ยมืเพมิขนึ ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 เนืองจากการกู้ยมืเพมิเตมิของเงนิกู้ยมืจากกจิการอนื 

และเงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกจิการทเีกยีวขอ้งกนั หกักลบบางส่วนดว้ยการชาํระคนืเงนิกู้ยมืสถาบนัการเงนิ บรษิัทฯ มี

เงนิกูย้มืลดลง ณ วนัท ี31 มนีาคม 2567 เนืองจากการจ่ายชาํระคนืดอกเบยีและเงนิตน้จากการกูย้มื 

2.2) เจา้หนีการคา้และเจา้หนีหมุนเวยีนอนื 

ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิทัฯ มเีจา้หนีการคา้และเจา้หนีหมุนเวยีน

อืน 374.75 ล้านบาท 341.87 ล้านบาท และ 274.96 ล้านบาท ตามลําดบั การลดลงของเจ้าหนีการค้าและเจ้าหนี

หมุนเวยีนอนืโดยหลกัมาจากการลดลงของเจ้าหนีการค้า-บุคคลหรอืกิจการอนื เนืองจากการจ่ายชําระ และการตัด

จาํหน่ายเจา้หนีการคา้ทหีมดสทิธเิรยีกรอ้ง 

2.3) หนีสนิทเีกดิจากสญัญา 

ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มหีนีสนิทเีกิดจากสญัญา-หมุนเวียน 

(เงนิรบัล่วงหน้าจากลูกคา้) 103.01 ลา้นบาท 63.54 ล้านบาท และ 81.44 ลา้นบาท  ตามลําดบั หนีสนิทเีกดิจากสญัญา-

หมุนเวียน (เงินรบัล่วงหน้าจากลูกค้า) จําแนกได้เป็น 3 ประเภทคือเงินรบัล่วงหน้างานก่อสร้าง งานธุรกิจพฒันา

อสงัหารมิทรพัย์ และงานใหบ้รกิาร โดยการลดลงของหนีสนิทเีกดิจากสญัญา ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2566 มาจากการ

ลดลงของเงนิรบัล่วงหน้าจากลูกค้างานก่อสร้าง เนืองจากได้มกีารก่อสร้างแล้ว และการเพมิขนึของหนีสนิทเีกิดจาก

สญัญา ณ วนัท ี31 มนีาคม 2567 มาจากการเพมิขนึของเงนิรบัล่วงหน้าจากลูกคา้งานธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์

2.3) ประมาณการหนีสนิหมุนเวยีนอนื 

ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 และ 31 มนีาคม 2567 บรษิัทฯ มปีระมาณการหนีสนิหมุนเวยีนอนื 

27.39 ล้านบาท 87.44 ล้านบาท และ 85.10 ล้านบาท ตามลําดบั ประมาณการหนีสนิหมุนเวยีนอืน ประกอบด้วย 

ประมาณการผลขาดทุนจากงานก่อสรา้ง ประมาณการค่าซ่อมแซม ประมาณการค่าเสยีหายจากคดคีวามฟ้องรอ้ง และ

ประมาณการเงนิสมทบกองทุนนิตบุิคคลหมู่บา้น การเพมิขนึของประมาณการหนีสนิหมุนเวยีนอนื ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 

2566 โดยหลกัมาจากประมาณการผลขาดทุนจากงานก่อสรา้ง 
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เอกสารแนบ 3: รายละเอียดและเงือนไขเบืองต้นในการเสนอซือหลกัทรพัยเ์พอืการปรบัโครงสร้าง 

ประเภทและลกัษณะหลกัทรพัยที์ทาํการเสนอซือ (รายละเอยีดตามเอกสารแนบ 2) 

1)  หุน้สามญัทอีอกและชาํระแลว้ทงัหมดของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) จาํนวนทงัสนิ

16,868,098,108 หุน้ ประกอบดว้ย 

หุ้นสามญัทอีอกและชาํระแลว้ 8,434,049,054 หุ้น 

หุ้นสามญัเพมิทุนทจีดัสรรให้ผู้ถือหุน้เดมิ (Right Offering) 8,434,049,054 หุ้น 

รวมทอีอกและชาํระแลว้ทงัสนิ 16,868,098,108 หุน้ 

2) ใบสาํคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครงัท ี7 (EMC-W7) จาํนวน 4,217,024,527 หน่วย 

อตัราส่วนและราคาการแลกหลกัทรพัย ์

บรษิัท อเีอม็ซี เอก็ซ์ จํากัด (มหาชน) (“EMCX”) จะดําเนินการ 1) ออกและเสนอขายหุ้นสามญัออกใหม่เพอื

แลกหุน้สามญัเดมิของบรษิทัฯ ในอตัราเท่ากบั 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อ 1 หุน้สามญัออกใหม่ของ EMCX โดยราคา

ทใีชก้ารแลกหุน้เท่ากบัราคาต้นทุนของหุน้บรษิทัฯ เดมิของผูถ้อืหุน้แต่ละราย  และ 2) ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดง

สทิธทิจีะซือหุน้สามญัของ EMCX ครงัท ี1 (EMCX-W1) เพอืแลกใบสําคญัแสดงสทิธขิองบรษิัทฯ ในอตัราเท่ากบั 1 

หน่วยของ EMC-W7 ของบรษิัทฯ ต่อ 1 หน่วยของ EMCX-W1 ของ EMCX โดยมเีงือนไขตามขอ้กําหนดสิทธขิอง 

EMCX-W1 เหมอืนเงอืนไขฯ ของ EMC-W7 

ช่วงระยะเวลารบัซือ 

ระยะเวลาไม่น้อยกว่า 25 วนัทาํการแต่ไม่เกนิ 45 วนัทําการ ซงึจะประกาศวนัทเีรมิต้นและสนิสุดระยะเวลารบั

ซอืใหผู้ถ้อืหุน้ของ บรษิทัฯ ทราบต่อไป 

เงอืนไขในการยกเลิกการทาํเสนอซือ 

1) EMCX สงวนสทิธทิจีะยกเลกิคาํเสนอซอืหากมเีหตุการณ์ หรอืการกระทาํใดๆ เกดิขนึภายหลงัจากสาํนักงาน 

ก.ล.ต. รบัแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอซือหลกัทรพัยพ์รอ้มกบัการทําคําเสนอซอืหลกัทรพัย ์และยงัไม่

สนิสุดระยะเวลารบัซอื อนัเป็นเหตุหรอือาจเป็นเหตุใหเ้กดิความเสยีหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรอืทรพัย์สนิ

ของบรษิทัฯ โดยเหตุการณ์หรอืการกระทาํดงักล่าวมไิดเ้กดิจากการกระทําของ EMCX หรอืการกระทาํท ี

EMCX เขา้ข่ายทตีอ้งรบัผดิชอบ 

2) EMCX สงวนสทิธทิจีะยกเลกิคาํเสนอซอืหากมเีหตุการณ์อนืใดททีาํใหก้ารขอเพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ ออก

จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

3) หากครบกําหนดระยะเวลารบัซอืตามคาํเสนอซอืหลกัทรพัยแ์ลว้ปรากฏว่า จาํนวนหุน้ทมีผีูแ้สดงเจตนาขายมี

จาํนวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของจาํนวนสทิธอิอกเสยีงทงัหมดของบรษิทัฯ EMCX จะยกเลกิคาํเสนอซอื

หลกัทรพัย ์

ช่วงเวลาทีผู้แสดงเจตนาหลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการเสนอขาย 

ผู้ถือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายได้ภายใน 20 วันทําการแรกของช่วง

ระยะเวลารบัซอื  

หนา้ 185



รายงานความเหน็ทปีรกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

 

  
หน้า 106 

เอกสารแนบ 4: ขนัตอนสาํคญัของการดาํเนินการตามแผนปรบัโครงสร้าง 

วนัทีดาํเนินการ เหตุการณ์สาํคญั 

30 เมษายน 2567 1. บรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) จดัประชุมคณะกรรมการเพอืพจิารณาอนุมตัิ

เหน็ชอบดงัต่อไปนี 

- แผนการปรบัโครงสรา้งฯ ของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

- การเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน 

- การแก้ไขขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ 

- การมอบอํานาจหน้าททีเีกยีวขอ้งกบัการดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

- การโอนขายหุน้ของบรษิทัย่อยตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

- กําหนดวนัทปีระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ และกําหนดรายชอืผูถ้อืหุน้เพอืสทิธเิขา้ประชุม 

- แต่งตงัทปีรกึษาทางการเงนิอิสระ เพอืให้ความเหน็แก่ผู้ถือหุน้ของบรษิัทฯ เกียวกบั

แผนการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการ และการเพกิถอนหลกัหลกัทรพัยจ์าก

การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และรายการจาํหน่ายไปซงึสนิทรพัย ์

- จดัตงั “บรษิทั อเีอม็ซ ีเอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน)” (“EMCX”) 

2. บรษิทัฯ ดาํเนินการแจง้มตคิณะกรรมการต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ พรอ้มยนืเอกสารดงันี 

- แผนการปรบัโครงสรา้งฯ ของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) 

- แบบรายงานการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน (“แบบ F10-6”) 

- ร่างขอ้บงัคบัของของบรษิทั อเีอม็ซ ีจาํกดั (มหาชน) (เฉพาะขอ้ทมีกีารเปลยีนแปลง) 

- สารสนเทศรายการจาํหน่ายไปซงึสนิทรพัยข์องบรษิทั อเีอม็ซ ีจํากดั (มหาชน) 

3. บรษิทัฯ จดัประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจาํปี 2567 เพอืขออนุมตัเิรอืงสาํคญั ดงันี 

3.1 การลดทุนจดทะเบยีนจาก 15,680,632,144 หุ้น เป็น 8,434,049,054 หุ้น โดย

วธิกีารตดัหุน้สามญัทยีงัไม่ไดจ้าํหน่ายออกทงัหมด 

3.2 การเพมิทุนจดทะเบยีนจํานวน 15,181,288,298 หุน้ แบ่งเป็นหุน้สามญัเพมิทุน

ดงันี 

- หุน้สามญัจาํนวน 8,434,049,054 หุน้ เสนอขายผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอื

หุน้ทถีอือยู่ ในอตัรา 1 หุน้เดมิ : 1 หุน้ใหม่ 

- หุน้สามญัจาํนวน 4,217,024,527 หุน้ เพอืรองรบัการออกใบสําคญัแสดงสทิธทิี

จะซอืหุน้สามญัของบรษิทัฯ ครงัท ี  (“EMC-W7”)  

- หุ้นสามัญจํานวน 2,530,214,717 หุ้น แบบมอบอํานาจทัวไป (General 

Mandate) 

3.3 การออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิ EMC-W7 จํานวน 4,217,024,527 

หน่วย ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมทีใช้สิทธิจองซือหุ้นสามัญเพิมทุนของบริษัทฯ ใน

อตัราส่วน 2 หุน้ใหม่ : 1 ใบสําคญัแสดงสทิธ ิโดยมรีาคาใชส้ทิธ ิ0.13 บาท/หุน้ ใช้

สทิธทิุก 3 เดอืน อายุ 3 ปี  
4 มถิุนายน 2567 จดทะเบยีนจดัตงั EMCX 

27 พฤษภาคม 

2567 ถงึ 7 

มถิุนายน 2567  

ระยะเวลาจองซือและชําระเงินค่าหุ้นสามญัเพมิทุนของบริษัทฯ เสร็จสนิ บริษัทฯ ทราบ

จํานวนทผีูถ้ือหุน้ทใีชส้ทิธซิอืหุน้สามญัเพมิทุนออกใหม่ พรอ้มใบสําคญัแสดงสทิธฯิ (EMC-

W7)   
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19 มถิุนายน 2567 หุน้สามญัเพมิทุนออกใหม่ เรมิซอืขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

27 มถิุนายน 2567 1. ใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ EMC-W7 เรมิซอืขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

2. บรษิทัฯ จดัประชุมคณะกรรมการเพอืพจิารณากําหนดวนัประชุมผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ

(EMC-W7) และกําหนดรายชอืผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธเิพอืสทิธเิขา้ประชุมเพอืขออนุมตัิ

การดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และเรืองอนืทเีกยีวขอ้ง 

เดอืนกรกฎาคม 

2567 

1. บรษิัทฯ ยนืรายงานสรุปผลการตรวจภายในปี 2564-2566 ต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

2. EMCX จดัประชุมคณะกรรมการเพอืพจิารณาอนุมตัเิหน็ชอบดงัต่อไปนี 

- แผนการปรบัโครงสร้างฯ และการแลกหุ้น (Share swap) ของบรษิัท อีเอ็มซี จํากดั 

(มหาชน) 

- การเพิมทุนจดทะเบียนไม่ เกิน  23 ,615.34  ล้ านบาท แบ่ ง เ ป็น หุ้นสามัญ 

23,615,337,352 หุน้ มูลค่าทตีราไวหุ้น้ละ 1 บาท รวมทงัออกและเสนอขายใบสําคญั

แสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญัของบรษิทัครงัท ี  (“EMCX-W1”) ไม่เกนิ 4,217,024,527 

หน่วย เพอืรองรบัการแลก EMC-W7 ของบรษิทัฯ 

- แก้ไขเพมิเติมหนังสอืบรคิณห์สนธเิพอืให้สอดคล้องกับการเพมิทุนของ EMCX และ

การดาํเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ของบรษิทัฯ 

- การยนืแบบคาํขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์อีอกใหม่ และแบบแสดงรายการขอ้มลู

การเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการทาํคาํเสนอซอืหลกัทรพัยต์่อสาํนักงาน ก.ล.ต. 

- การยืนแบบคําขอรบัหลกัทรพัย์ของ EMCX เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนฯ ต่อตลาด

หลกัทรพัยฯ์ 

- การรบัโอนบรษิทัย่อยจากบรษิทัฯ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

- กําหนดวนัทปีระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ และกําหนดรายชอืผู้ถือหุน้เพอืสทิธเิขา้ประชุม 

- แต่งตังคณะกรรมการชุดย่อย อนุมัติกฎบัตร ของเขตดําเนินงาน ผู้สอบบัญชีร ับ

อนุญาตของ EMCX 

3. บรษิทัฯ จดัประชุมดงันี 

- วนัท ี30 กรกฎาคม 2567 : จดัประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นโดยมมีติอนุมตัิแผนการปรบั

โครงสรา้งฯ  การเพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ (EMC) จากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน 

การแก้ไขข้อบงัคบัของบริษัทฯ การโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยตามแผนการปรบั

โครงสรา้งฯ และเรอืงอนืทเีกยีวขอ้ง 

- วนัท ี30 กรกฎาคม 2567 : จดัประชุมผู้ถือใบสําคญัแสดงสทิธิ EMC-W7 เพอืมมีติ

อนุมตัิการเพกิถอน EMC-W7 จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และเพอืมมีตอินุมตัิ

การแก้ไขขอ้กําหนดสทิธ ิโดยกําหนดใหค้ณะกรรมการบรษิัทมอํีานาจสงัระงบัการใช้

สิทธิ EMC-W7  เป็นการชวัคราวในช่วงเวลา 30 วนัก่อนทจีะมีการทําคําเสนอซือ

หลกัทรพัย ์จนถงึวนัทสีนิสุดการเสนอซอืหลกัทรพัยด์งักล่าว และเรอืงอนืทเีกยีวขอ้ง  

4. EMCX จดัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุ้นโดยมมีติอนุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งฯ และการแลก

หลักทรัพย์ (Securit ies swap) ของบริษัทฯ รวมทังเรืองอืนทีเกียวข้องตามที

คณะกรรมการบรษิทันําเสนอ 

5. บรษิทัฯ กําหนดวนัท ี31 กรกฎาคม 2567 เป็นวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 ครงัท ี1  
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วนัทาํการถดัจาก

วนัทปีระชุมวสิามญั

ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

บริษัทฯ ยนืแบบรายงานการขอถอนหุ้นออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนต่อตลาด

หลกัทรพัย์ฯ (“แบบ F10-7”) เพอืพจิารณาอนุมตั ิ

เดอืนสงิหาคม 2567  

 

1. บรษิทัฯ ยนืแผนการปรบัโครงสรา้งฯ เพอืขอความเหน็ชอบเบอืงตน้จากตลาดหลกัทรพัย์

ฯ 

2. ตลาดหลักทรัพย์ฯ อนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ภายใน 30 วนันับจากวนัทยีนืแบบ F10-7 

เดอืนกนัยายน 2567 1. บริษัทฯ ได้รับแจ้งผลการอนุญาตเบืองต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ สําหรับแผนปรับ

โครงสรา้งฯ รวมทงัแผนนําหลกัทรพัย์ของ EMCX เขา้เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนแทน

หลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ 

2. ภายหลังบริษัทฯ ได้รับแจ้งผลการอนุญาตเบืองต้นจากตลาดหลกัทรพัย์ ตามข้อ 1. 

EMCX จะยนืคําขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัย์ทอีอกใหม่ (แบบ 35-1-RE) และแบบ

แสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์พร้อมกับการทําคําเสนอซือหลกัทรัพย์ 

(แบบ 69/247-1) ต่อสํานักงาน ก.ล.ต.  

เดอืนตุลาคม 2567 บรษิทัฯ กําหนดวนัท ี31 ตุลาคม 2567 เป็นวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 ครงัท ี2 

เดอืนกนัยายน 2567 

- พฤศจกิายน 2567 

1. สาํนักงาน ก.ล.ต. พจิารณาและแจง้ขอ้สงัเกตจากการสอบทานขอ้เทจ็จรงิใหแ้ก่ EMCX 

2. EMCX ยนืขอ้มูลคาํชแีจงตามขอ้สงัเกตตามขอ้ 1. ใหส้าํนักงาน ก.ล.ต. พจิารณา 

ทงันีรวมระยะเวลาตามขอ้ 1. และ 2. ไม่เกนิ 90 วนั  

เดอืนมกราคม 2568 1. สํานักงาน ก.ล.ต. แจง้ผลการพจิารณาอนุญาตแบบ 69/247-1 ใหแ้ก่ EMCX ไม่เกนิ 45 

วนั นับจากวนัทสีํานักงาน ก.ล.ต. พจิารณาว่าได้รบัคําชแีจงจาก EMCX ครบถ้วนตาม

ขอ้สงัเกตของสาํนักงานฯ 

2. บริษัทฯ จดัประชุมคณะกรรมการภายใน 14 วนั นับจากวนัทีแบบ 69/247-1 ได้รบั

อนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. เพอืพจิารณาดงันี 

- ยกเลกิจาํนวนหุน้เพมิทุนแบบมอบอํานาจทวัไป (General Mandate) ทคีงเหลอือยู่  

- ระงบัการใชส้ิทธชิวัคราวของ EMC-W7 จนกว่าขนัตอนการเสนอซอืหุน้สามญัทอีอก

และชาํระแลว้ของบรษิทัฯ และ EMC-W7 จะแลว้เสรจ็ 

3.  บรษิทัฯ กําหนดวนัท ี31 มกราคม 2568 เป็นวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 ครงัท ี3 (ระงบัการใช้

สทิธชิวัคราว) 

เดอืนกุมภาพนัธ ์

2568 - เมษายน 

2568 

1. EMCX เสนอซอืหลกัทรพัยท์งัหมดจากผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยการแลก (Share swap) 

กบัหุน้สามญัเดมิของบรษิทัฯ ในอตัราหุน้สามญัออกใหม่ของ EMCX 1 หุน้ ต่อหุน้สามญั

เดิมของบรษิทัฯ 1 หุน้ และ EMCX-W1 1 หน่วย ต่อ EMC-W7 1 หน่วย ในระยะเวลา 

25-45 วนัทาํการ 

2. บรษิทัฯ กําหนดวนัท ี30 เมษายน 2568 เป็นวนัใชส้ทิธ ิEMC-W7 ครงัท ี4 (สาํหรบัผูถ้อื

ใบสาํคญัแสดงสทิธทิไีม่ประสงคจ์ะแลก EMC-W7 เป็น EMCX-W1 ) 

เดอืนพฤษภาคม 

2568 

1.  EMCX ยนืรายงานผลการทาํคาํเสนอซอืหลกัทรพัย ์(“แบบ 256-2”) ต่อสาํนักงาน ก.ล.ต. 

ภายใน 5 วนัทําการ นับแต่สนิสุดระยะเวลารบัซอื 

2.  จดทะเบยีนต่อกรมพฒันาธรุกจิการคา้ กระทรวงพาณชิย ์ 
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เดอืนมถิุนายน 

2568 

1. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ รบัหลกัทรพัย ์EMCX เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน  

2. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ประกาศเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  

3. เรมิซือขายหลกัทรพัย์ของ EMCX และหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ สนิสภาพจากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในวนัเดยีวกนั 

ภายในปี 2568 โอนจาํหน่ายเงนิลงทุนในหุน้ของบรษิทัย่อยทบีรษิทัฯ ถอือยู่ใหแ้ก่ EMCX ตามแผนการปรบั

โครงสรา้งฯ 
หมายเหตุ - “หลกัทรพัย์” หมายถงึ (1) หุน้สามญั และ (2) ใบสําคญัแสดงสทิธทิจีะซอืหุน้สามญั 
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เอกสารแนบ 5: สรปุรายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์น 

1. รายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์นของ Rich 

Rich มรีายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทงัสนิ 2 ฉบบั 

1.1 รายงานประเมนิมลูค่าหอ้งชุดพกัอาศยั 183 ยนิูต 

ประเภททรพัยสิ์น หอ้งชุดพกัอาศยั 183 ยนูิต 

ทีตงัทรพัยสิ์น อาคารชุด นอร์ท บชี อาคาร เอ และ ซ ีถนนบางแสนล่าง 14/3 ตําบลแสนสุข อําเภอ

เมอืงชลบุร ีจงัหวดัชลบุร ี

เอกสารสิทธิห้องชุด หนังสอืกรรมสทิธหิอ้งชุด (อช.2) จํานวน 183 ยูนิตตําบลแสนสุข อําเภอเมอืงชลบุรี 

จหังวดัชลบุร ี

อาคารชุด ชอือาคารชุด นอรท์บชี ทะเบยีนอาคารชุดเลขท ี4/2560 

ผู้ถือกรรมสิทธิ บรษิทั รชิ แมน พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั 

ภาระผกูพนั ไม่มภีาระผกูพนัใดๆ 

การชาํระส่วนกลาง ไม่สามารถตรวจสอบได ้

สิทธิการใช้ทางเข้า-ออก ทางสาธารณประโยชน์ 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพอืวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพอืกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) 

วนัทีประเมิน 23 มกราคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีประเมิน

รวม 

370,000,000 บาท 

เงือนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

ไม่ม ี

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิเีปรยีบเทยีบตลาด (Market Comparison Approach) โดยได้

สํารวจทรพัยส์นิทปีระเมนิราคามรีปูแบบลกัษณะทดีนิเหมอืนกนั หรอืคล้ายคลงึกนักบั

ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรเิวณใกล้เคยีง พจิารณาจากขอ้มลูซอื-ขาย หรอืขอ้มลูเสนอขายที

สบืได ้โดยใชว้ธิถี่วงนําหนักคะแนนคุณภาพ ซงึสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัย์สนิไดด้งันี 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิ = 63,554 บาทต่อตารางเมตร 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิ = 370,000,000 บาทต่อทงัหมด 7,303.57 ยูนิต 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชนัวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัด ิจาํกดั 

ซงึเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทไีดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนักงานก.ล.ต. 
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1.2 รายงานประเมนิมลูค่าเฉพาะทดีนิ โฉนดทดีนิเลขท ี165779, 180706, 173076, 211115 และ 211117 

ประเภททรพัยสิ์น ทดีนิพรอ้มสงิปลูกสรา้งจาํนวน 3 กลุ่ม (ประเมนิเฉพาะทดีนิ) 

ทีตงัทรพัยสิ์น กลุ่ม 1 และ 2 ตดิถนนบางแสนสาย 1 (ถนนเลยีบหาดวอนนภา) 

กลุ่ม 3 ตดิถนนบางแสนล่าง 

ตําบลแสนสุข อําเภอเมอืงชลบุร ีจงัหวดัชลบุร ี

เอกสารสิทธิทีดิน กลุ่ม 1 โฉนดทดีนิเลขท ี165779 เนือท ี68.1 ตร.วา 

กลุ่ม 2 โฉนดทดีนิเลขท ี180706 เนือท ี76.0 ตร.วา 

กลุ่ม 3 โฉนดทดีนิเลขท ี173076, 211115 และ 211117 เนือท ี419.6 ตร.วา 

ผู้ถือกรรมสิทธิ บรษิทั รชิ แมน พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั 

ภาระผกูพนั ตดิภาระจาํนองกบับรษิทั มาสเตอรค์ลู อนิเตอร์เนชนัแนล จาํกดั (มหาชน) 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพอืวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพอืกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) 

วนัทีประเมิน 17 พฤษภาคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีประเมิน

รวม 

44,162,000 บาท 

เงือนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

ไม่ม ี

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิเีปรยีบเทยีบตลาด (Market Comparison Approach) โดยได้

สํารวจทรพัยส์นิทปีระเมนิราคามรีปูแบบลกัษณะทดีนิเหมอืนกนั หรอืคล้ายคลึงกนักบั

ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรเิวณใกล้เคยีง พจิารณาจากขอ้มลูซอื-ขาย หรอืขอ้มลูเสนอขายที

สบืได ้โดยใชว้ธิถี่วงนําหนักคะแนนคุณภาพ ซงึสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัย์สนิไดด้งันี 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มท ี1 = 100,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มท ี1 = 6,810,000 บาทต่อ 68.1 ตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มท ี2 = 105,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มท ี2 = 7,980,000 บาทต่อ 76.0 ตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มท ี3 = 70,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มท ี3 = 29,372,000 บาทต่อ 419.6 ตร.วา 

รวมทงัสนิ 44,162,000 บาท 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชนัวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัด ิจาํกดั 

ซงึเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทไีดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนักงานก.ล.ต. 
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2. รายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์นของ North 

North มรีายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทงัสนิ 1 ฉบบั 

2.1 รายงานประเมนิมลูค่าทดีนิเปล่า และทดีนิพรอ้มอาคาร A3 

ประเภททรพัยสิ์น ทดีนิพรอ้มสงิปลูกสรา้ง 

ทีตงัทรพัยสิ์น โฉนดเลขท ี4992, 4995(บางส่วน), 178170, 178172, 178175-178177, 197243 -

197247,199375-199379, 199400 , 199401, 213911 และ 213912 รวม 21 โฉนด 

โครงการปาลม์มโิอ อมตะนคร ซอยวบิูลยป์ระชารกัษ์ 4 ถนนวบูิลยธ์รรมรกัษ์ แยกจาก

ถนนเลยีงเมอืงชลบุร ี(ทล.361) ตําบลหนองไมแ้ดง อําเภอเมอืงชลบุร ีชลบุร ี

เอกสารสิทธิทีดิน กลุ่ม 1 โฉนดทดีนิเลขท ี199375-199379 เนือท ี94.0 ตร.วา 

กลุ่ม 2 โฉนดทีดินเลขที 4995(บางส่วน), 178170, 178172, 178175-178177, 

199400, 199401, 213911 และ 21391 เนือท ี2,696.8 ตร.วา 

กลุ่ม 3 โฉนดทดีนิเลขท ี4992, 197243 -197247 เนือท ี1,751.0 ตร.วา 

อาคารสิงปลูกสร้าง กลุ่ม 2 อาคารชุดพกัอาศยั สูง 8 ชนั จาํนวน 1 หลงั 

ใบอนุญาตก่อสร้าง

อาคาร 

กลุ่ม 2 ใบอนุญาตก่อสรา้งอาคาร เลขท ี13/2558 

ผู้ถือกรรมสิทธิทีดิน และ

อาคาร 

บรษิทั นอรท์ พรอ็พเพอรต์ ีจาํกดั 

ภาระผกูพนั จํานองเป็นประกันกับ บริษัท เครดิตฟองซิเอร์ แคปปิตอล ลิงค์ จํากัด ลงวนัท ี11 

เมษายน 2566 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพอืวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพอืกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน วธิีเปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) วธิตี้นทุน (Cost Approach) และวธิี

มลูค่าคงเหลอื (Residual Method) 

วนัทีประเมิน 23 มกราคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีประเมิน

รวม 

63,870,000 บาท 

เงือนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

1. ณ วนัสาํรวจพบว่าอาคาร (กลุ่ม 2) ยงัสรา้งไม่เสรจ็ หยุดดาํเนินการมาประมาณ 10 

ปี ผูป้ระเมนิพจิารณามูลค่าสงิปลูกสรา้งโดยอ้างองิแบบแปลนจาก North หากก่อสรา้ง

แลว้เสรจ็อาจมรีปูแบบไม่ตรงกบัทรีะบุในรายงาน มลูค่าอาจเปลยีนแปลง 

2. ใบอนุญาตก่อสร้างหมดอายุ ต้องยืนเรืองขอฉบบัใหม่ และจดภาระจํายอมเรือง

ทางเขา้-ออกใหเ้รยีบรอ้ยก่อนขออนุญาตใหม่ 

3. สงิปลูกสรา้งในกลุ่ม 1 ไม่ไดป้ระเมนิ เป็นไปตามตวามประสงคข์อง North 

4. ทรพัยส์นิกลุ่ม 2 บางส่วนมสีภาพเป็นถนนในโครงการ สวนสาธารณะ และนิตบิุคคล

หมู่บา้นจดัสรร ทาํใหเ้นือทดีนิประเมนิเหลอืเพยีง 1,446.0 ตร.วา 

5. ทรพัย์สนิกลุ่ม 3 โฉนด 4992 ตกในภาระจํายอมทงัแปลง ทําให้เนือทดีนิประเมนิ

เหลอืเพยีง 1,579.0 ตร.วา 
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6. ทางเขา้-ออกของทรพัย์สนิกลุ่ม 3 ตอ้งผ่านทดีนิกลุ่ม 2 ซงึมหีว้ยสาธารณประโยชน์

คนั ต้องขออนุญาตทําทางเชอืมกบัเทศบาล มูลค่าประเมนิพจิารณาภายใต้เงอืนทวี่า

ทรพัยส์นิมเีขา้-ออกสู่ทางสาธารณะประโยชน์ 

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิตีน้ทุน (Cost Approach) มลูค่าของทรพัยส์นิไดจ้ากผลรวม

ของมลูค่าทดีนิและมลูค่าสงิปลูกสรา้ง กล่าวคอื มลูค่าทดีนิหาไดจ้ากการวเิคราะห์

เปรยีบเทยีบขอ้มลูซอืขายทมีสีภาพการใชป้ระโยชน์คลา้ยคลงึกนัจากตลาดโดยใชว้ธิี

เดยีวกบัวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) หรอืวธิอีนืๆ ส่วนมลูค่าอาคาร

ไดจ้ากตน้ทุนทดแทนใหม่หกัดว้ยค่าเสอืมราคาแบบเสน้ตรง โดยอา้งองิราคาทดแทน

ค่ากอ่สรา้งอาคารและค่าเสอืมราคาของสมาคมผูป้ระเมนิค่าทรพัยส์นิแห่งประเทศไทย 

ซงึสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิไดด้งันี 

มลูค่าตลาดของทดีนิกลุม่ท ี1 = 22,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มท ี1 = 2,068,000 บาทต่อ 94.0 ตร.วา 

มลูค่าตลาดของทดีนิกลุม่ท ี2 = 17,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทดีนิกลุม่ท ี2 = 24,582,000 บาทต่อ 1,446.0 ตร.วา 

มลูค่าต้นทุนทดแทนของอาคารกลุ่มท ี2 = 12,748.306 บาท 

มลูค่าตลาดและตน้ทุนของทรพัยส์นิกลุ่มท ี2 = 37,330,306 บาท 

มลูค่าตลาดของทดีนิกลุม่ท ี3 = 15,500 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทรพัยส์นิกลุ่มท ี3 = 24,474,500 บาทต่อ 1,579.0 ตร.วา 

รวมทงัสนิ 63,870,000 บาท 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชนัวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัด ิจาํกดั 

ซงึเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูคา่ทรพัยส์นิทไีดร้บัความเหน็ชอบจากสํานักงานก.ล.ต. 
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3. รายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์นของ Sajja 

Sajja มรีายงานประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทงัสนิ 1 ฉบบั 

3.1 รายงานประเมนิมลูค่าทดีนิพรอ้มอาคาร A  และ A2 

ประเภททรพัยสิ์น ทดีนิพรอ้มสงิปลูกสรา้ง (อาคารชุดพกัอาศยั) จํานวน 2 อาคาร (อาคารยงัก่อสรา้งไม่

เสรจ็ ปัจจุบนัหยุดการก่อสรา้งมาประมาณ 10 ปี) 

ทีตงัทรพัยสิ์น โครงการปาลม์มโิอ อมตะนคร ซอยวบิูลยป์ระชารกัษ์ 4 ถนนวบูิลยธ์รรมรกัษ์ แยกจาก

ถนนเลยีงเมอืงชลบุร ี(ทล.361) ตําบลหนองไมแ้ดง อําเภอเมอืงชลบุร ีชลบุร ี

เอกสารสิทธิทีดิน กลุ่ม 1 โฉนดทดีนิเลขท ี178173 เนือท ี217.0 ตร.วา 

กลุ่ม 2 โฉนดทดีนิเลขท ี178174 เนือท ี301.0 ตร.วา 

อาคารสิงปลูกสร้าง กลุ่ม 1 อาคารชุดพกัอาศยั สงู 8 ชนั จาํนวน 1 รายการ (ยงัก่อสรา้งไม่เสรจ็) 

กลุ่ม 2 อาคารชุดพกัอาศยั สงู 8 ชนั จาํนวน 1 รายการ (ยงัก่อสรา้งไม่เสรจ็) 

ใบอนุญาตก่อสร้าง

อาคาร 

กลุ่ม 1 ใบอนุญาตก่อสรา้งอาคาร เลขท ี85/2557 

กลุ่ม 2 ใบอนุญาตก่อสรา้งอาคาร เลขท ี14/2558 

ผู้ถือกรรมสิทธิทีดิน และ

อาคาร 

บรษิทั สจัจา บางแสน คอนโดมเินียม จาํกดั 

ภาระผกูพนั จํานองเป็นประกันกับ บริษัท เครดิตฟองซิเอร์ แคปปิตอล ลิงค์ จํากัด ลงวนัท ี11 

เมษายน 2566 

สิทธิการใช้ทางเข้า-ออก เป็นถนนส่วนบุคคล ซึงทรพัย์สนิจะต้องได้รบัการจดภาระจํายอมเรอืงทางเขา้-ออก 

และสาธารณูปโภคต่างๆ จากโฉนดทดีนิเลขท ี213912 เลขทดีนิ 2950 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพอืวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพอืกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน วธิีเปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) วธิตี้นทุน (Cost Approach) และวธิี

มลูค่าคงเหลอื (Residual Method) 

วนัทีประเมิน 23 มกราคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีประเมิน

รวม 

40,500,000 บาท 

เงือนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

1. ณ วนัสาํรวจพบว่าอาคารทงั 2 รายการ ยงัสรา้งไม่เสรจ็ หยุดดาํเนินการมาประมาณ 

8 ปี ผู้ประเมินพิจารณามูลค่าสิงปลูกสร้างโดยอ้างอิงแบบแปลนจาก Sajja หาก

ก่อสรา้งแล้วเสรจ็อาจมรีูปแบบไม่ตรงกบัทรีะบุในรายงาน มลูค่าอาจเปลยีนแปลง 

2. ใบอนุญาตก่อสร้างหมดอายุ ต้องยืนเรืองขอฉบบัใหม่ และจดภาระจํายอมเรือง

ทางเขา้-ออกใหเ้รยีบรอ้ยก่อนขออนุญาตใหม่ทงั 2 อาคาร 

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิตี้นทุน (Cost Approach) มูลค่าของทรพัย์สินไดจ้ากผลรวม

ของมูลค่าทีดินและมูลค่าสิงปลูกสร้าง กล่าวคือ มูลค่าทีดินหาได้จากการวิเคราะห์

เปรยีบเทยีบขอ้มูลซือขายทมีสีภาพการใชป้ระโยชน์คล้ายคลงึกนัจากตลาดโดยใชว้ธิ ี

เดยีวกบัวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) หรอืวธิอีนืๆ ส่วนมลูค่าอาคาร

ไดจ้ากต้นทุนทดแทนใหม่หกัดว้ยค่าเสอืมราคาแบบเสน้ตรง โดยอ้างอิงราคาทดแทน
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ค่าก่อสรา้งอาคารและค่าเสอืมราคาของสมาคมผูป้ระเมนิค่าทรพัย์สนิแห่งประเทศไทย 

ซงึสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิไดด้งันี 

มลูค่าตลาดของทดีนิกลุ่มท ี1 = 17,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทดีนิกลุ่มท ี1 = 3,689,000 บาทต่อ 217.0 ตร.วา 

มลูค่าต้นทุนทดแทนของอาคารกลุ่มท ี1 = 19,639,282 บาท 

มลูค่าตลาดและตน้ทุนของทรพัย์สนิกลุ่มท ี1 = 23,328,282 บาท 

มลูค่าตลาดของทดีนิกลุ่มท ี2 = 17,000 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของทดีนิกลุ่มท ี2 = 5,117,000 บาทต่อ 301.0 ตร.วา 

มลูค่าต้นทุนทดแทนของอาคารกลุ่มท ี2 = 12,059,208 บาท 

มลูค่าตลาดและตน้ทุนของทรพัยส์นิกลุ่มท ี2 = 17,176,208 บาท 

รวมทงัสนิ 40,500,000 บาท 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชนัวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัด ิจาํกดั 

ซงึเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทไีดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนักงานก.ล.ต. 
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4. รายงานประเมินมูลคา่ทรพัยสิ์นของ Imperial 

Imperial มรีายงานประเมนิมลูคา่ทรพัยส์นิทงัสนิ 1 ฉบบั 

4.1 รายงานประเมนิมลูค่าสทิธกิารเช่าทดีนิและอาคาร  ชนัพรอ้มดาดฟ้า 

ประเภททรพัยสิ์น สทิธกิารเช่าทดีนิและอาคาร  ชนัพรอ้มดาดฟ้า จํานวน 1 คูหา ระยะเวลาการเช่า 30 

ปี ณ วนัทปีระเมนิมลูค่า คงเหลอืระยะเวลา 22 ปี 4 เดอืน 

ทีตงัทรพัยสิ์น โครงการ THE STATION ONE 

เลขท ี411, 413, 415, 417, 419, 423, 425 และ 427/1 ถึง 427/30 ถนนเจรญิกรุง 

แขวงป้อมปราบศตัรพู่าย เขตป้อมปราบศตัรพู่าย กรุงเทพมหานคร 

เอกสารสิทธิทีดิน โฉนดทดีนิเลขท ี6614 พนืท ี163 ตร.วา 

อาคารสิงปลูกสร้าง อาคารรเีทลและพกัอาศยัสงู 7 ชนั จาํนวน 1 อาคาร 

ผู้ถือกรรมสิทธิทีดิน มลูนิธเิพชรรตัน์-สุวทันา 

ผู้ถือกรรมสิทธิสิงปลูก

สร้าง 

บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด ์จาํกดั 

ภาระผกูพนัการจาํนอง ทดีนิไม่ตดิภาระการจาํนองใดๆ แต่ตดิสญัญาเช่าทดีนิระหว่างมูลนิธเิพชรรตัน์-สุวทันา 

(ผูใ้หเ้ช่า) กบั บรษิทั อมิพเีรยีลแลนด ์จํากดั (ผูเ้ช่า) ระยะเวลา 30 ปี 1 มถิุนายน 2559 

ถงึ 31 พฤษภาคม 2589 

ข้อกาํหนดผงัเมือง ตามประกาศผงัเมอืงกรุงเทพมหาตร พบว่าทรพัย์สนิทปีระเมนิตงัอยู่ในเขตผงัเมอืงสี

แดง ประเภทพาณิชยกรรม 

วตัถปุระสงคก์าร

ประเมิน 

เพอืวตัถุประสงคส์าธารณะ 

หลกัเกณฑก์ารประเมิน เพอืกําหนดมลูค่าตลาด 

วิธีการประเมิน 1) วธิตีน้ทุน (Cost Approach) 2) วธิรีาย (Income Approach) 

วนัทีประเมิน 31 มกราคม 2567 

มูลคา่ตลาดทีประเมิน

รวม 

132,000,000 บาท 

เงือนไขและข้อจาํกดัใน

การประเมิน 

ไม่ม ี

 

สมมติฐานหลกัการใน

การประเมินมูลคา่ 

การประเมนิราคาโดยวธิตี้นทุน (Cost Approach) มูลค่าของทรพัย์สินไดจ้ากผลรวม

ของมูลค่าทีดินและมูลค่าสิงปลูกสร้าง กล่าวคือ มูลค่าทีดินหาได้จากการวิเคราะห์

เปรยีบเทยีบขอ้มูลซือขายทมีสีภาพการใชป้ระโยชน์คล้ายคลงึกนัจากตลาดโดยใชว้ธิ ี

เดยีวกบัวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด (Market Approach) หรอืวธิอีนืๆ ส่วนมลูค่าอาคาร

ไดจ้ากต้นทุนทดแทนใหม่หกัดว้ยค่าเสอืมราคาแบบเสน้ตรง โดยอ้างอิงราคาทดแทน

ค่าก่อสรา้งอาคารและค่าเสอืมราคาของสมาคมผูป้ระเมนิค่าทรพัย์สนิแห่งประเทศไทย 

ซงึสรุปการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิไดด้งันี 

มลูค่าตลาดของทดีนิ = 2,068,900 บาทต่อตร.วา 

มลูค่าตลาดของสทิธกิารเช่าทดีนิ = 87,426,422 บาท 
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มลูค่าต้นทุนของอาคาร = 44,910,000 บาท 

รวมทงัสนิ 132,000,000 บาท (ปัดเศษ) 

ผู้ประเมินราคา นายปิยะ สว่างพาณิชย ์ผูป้ระเมนิหลกัชนัวุฒ ิวฒ.238 

บรษิทั ศศภิกัด ิจาํกดั 

ซงึเป็นบรษิทัและผูป้ระเมนิมลูค่าทรพัยส์นิทไีดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนักงานก.ล.ต. 
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ส่ิงที่สงมาดวยลำดับที่ 5 

(F10-6) (หลังไดรับอนุมัติจากมติท่ีประชุมคณะกรรมการ) 

 

แบบรายงานการขอถอนหุนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 

บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 
  

วันที่ 30 เมษายน 2567 

เรียน กรรมการและผูจัดการ 

 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

 ที่ประชุมของคณะกรรมการบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) คร้ังที่ 3/2567 เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2567 มีมติ

ขอถอนหุนของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) โดยมี

รายละเอียด ดังนี้ 
 

1. ประเภทหลักทรัพยของบริษัท 
 

1.1 หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธ ิ
 

1.1.1 หุนสามัญที่ออกและชำระแลวจำนวน 8,434,049,054 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 (หนึ่ง) บาท รวม 

8,434,049,054 บาท 
. 

หมายเหต ุ บริษัทฯ อยูระหวางการนำเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2567 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการออก

และเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ อีกจำนวนไมเกิน 15,181,288,298 หุน (1) เพ่ือรองรับการ

เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุนในอัตรา 1 หุนสามัญเดิม ตอ 1 หุนสามัญเพ่ิมทุนใหม 

จำนวนไมเกิน 8,434,049,054 หุน, (2) เพ่ือรองรับการออกใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญของ

บริษัทฯ ครั้งท่ี 7 (“EMC-W7”) จำนวนไมเกิน 4,217,024,527 หุน, และ (3) เพ่ือรองการเพ่ิมทุนแบบ

มอบอำนาจท่ัวไป จำนวนไมเกิน 2,530,214,717 หุน 
. 

1.1.2 เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตั้งแตวนัที่ 15 พฤษภาคม 2539 

1.1.3 ราคาซื้อขายคร้ังลาสุด 0.05 บาท/หุน เมื่อวันที่ 29 เมษายน 2567 
. 

1.2 หุนกู / หุนกูแปลงสภาพ 

- ไมมี – 
. 

1.3 ใบสำคัญแสดงสทิธิที่จะซื้อหุน 

- ไมมี – 

หมายเหต ุ บริษัทฯ อยูระหวางการนำเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2567 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการออกและ

เสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญของบริษัทฯ ครั้งท่ี 7 (“EMC-W7”) ใหแกผูถือหุนเดิมของ

บริษัทฯ ท่ีจองซื้อ และชำระคาหุนสามัญเพ่ิมทุนตามสัดสวนการถือหุนจำนวนไมเกิน 4,217,024,527 หนวย  
. 
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1.4 หลักทรัพยประเภทอ่ืน (ระบุ) 

- ไมมี – 
. 

2. กำหนดวันประชุมชี้แจง (Presentation) เพ่ือเสนอแนะความเห็นเกี่ยวกับการขอถอนหุน 
 

 บริษัทฯ และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะดำเนินการชี้แจง (Presentation) ตอที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนคร้ังที่1/2567 

ซึ่งจะจัดข้ึนในวันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เพื่อเสนอแนะและใหความเห็นเก่ียวกับการขอเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ออกจาก

การเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และขอเสนอหลักจากผูเสนอซื้อหุนใหผูถือหุนรับทราบตามหลักเกณฑใน

ขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง การเพิกถอนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ.2564 และ ประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง แนวทางการเพิกถอนหุนโดยสมัครใจ พ.ศ. 2564  

 

3. กำหนดวันประชุมผูถือหุนเพ่ือขอถอนหุนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 

กำหนดวันประชุมวิสามัญผูถือหุน คร้ังที่ 1/2567 ในวันที่ 30 กรกฎาคม 2567 โดย 

 กำหนดรายชื่อผูถือหุนที่มีสิทธิในการเขารวมประชุมผูถือหุน (Record date) ในวันที่ 20  มิถุนายน 2567 

 กำหนดวันปดสมุดทะเบียนพักการโอนขายหุนเพื่อสิทธิในการเขารวมประชุมผูถือหุนตั้งแตวันที่ ………. จนกวาการ

ประชุมผูถือหุนดังกลาวจะแลวเสร็จ 

 

4. เหตุผลและขอเท็จจริงของการขอถอนหุนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 

ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ คร้ังที่ 3/2567 มีมติอนุมัติแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของ

บริษัทฯ และการดำเนินการอ่ืนๆ ที่เก่ียวของ (“แผนการปรับโครงสรางฯ”) โดยบริษัทฯ ประสงคจะดำเนินการตาม

แผนการปรับโครงสรางฯ ดังนี ้
 

1. บริษัทฯ จะจัดตั้งบริษัทมหาชนจำกัดที่ประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding Company) เพื่อรองรับการ

ดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ ชื่อ “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน)” (“บริษัทโฮลดิ้ง”) 

2. ภายหลังจากที่แผนการปรับโครงสรางฯ ไดรับการอนุญาตเบื้องตนจากตลาดหลักทรัพยฯ และบริษัทฯ ไดรับความ

เห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ใหเปลี่ยนแปลง

โครงสรางการถือหุน รวมถึงไดรับอนุญาตจากสำนักงาน ก.ล.ต. ใหบริษัทโฮลดิ้งทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยของบริษัท

ฯ ทั้งหมดจากผูถือหุนของบริษัทฯ โดยบริษัทโฮลดิ้งฯ จะออกและเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทโฮลดิ้งเพื่อ

แลกกับหุนสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุนสามัญของบริษัทฯ ตอ 1 หุนสามัญของบริษัทโฮลดิ้ง  รวมทั้งออกและ

เสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของบริษัทโฮลดิ้ง เพื่อแลกกับใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญ

ของบริษัทฯ (EMC-W7) ในอัตรา 1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทโฮลดิ้ง ตอ 1 หนวยของใบสำคัญ

แสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ ทั้งนี้หากครบกำหนดระยะเวลารับซื้อตามคำเสนอซื้อหลักทรัพยแลวปรากฏวา จำนวนหุน

ที่มีผูแสดงเจตนาขายนอยกวารอยละ 75 ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิ้งจะยกเลิกคำ

เสนอซื้อหลักทรัพย 
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3. ภายหลังการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยของบริษัทฯ เสร็จสิ้น บริษัทโฮลดิ้งจะมีฐานะเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ

โดยบริษัทโฮลดิ้งจะนำหลักทรัพยของบริษัทโฮลดิ้งเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ

แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ ที่จะถูกเพิกถอนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในวันเดียวกัน ทั้งนี้การเพิก

ถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ตองมีมติอนุมัติดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของ

จำนวนหุนทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงตามหลักเกณฑที่กำหนดไวในประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลกัทรัพยฯ เร่ือง แนวทางการเพิกถอนหุนโดยสมัครใจ พ.ศ. 2564 รวมทั้งตองไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู

ถือใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของบริษัทฯ คร้ังที่ 7 (EMC-W7) ไมนอยกวาก่ึงหนึ่งของจำนวนหนวย

ทั้งหมดของใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ซึ่งถือโดยผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ที่มาประชุมและมีสิทธิออก

เสียงลงคะแนน

4. ภายหลังบริษัทโฮลดิ้งเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ เสร็จสิ้น

บริษัทโฮลดิ้งในฐานะผูถือหุนทางตรงของบริษัทฯ มีแผนโอนจำหนายหุนของบริษัทยอย หรือวิธีการอ่ืนๆ ณ วันที่

การปรับโครงสรางการถือหุนเสร็จสิ้น เพื่อเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุน

หมายเหตุ  โปรดดูรายละเอียดของแผนการปรับโครงสรางฯ ของบริษัทฯ ตามเอกสารที่สงมาดวย 1

5. การดำเนินการเสนอซื้อหุนและหลักทรัพยอ่ืนที่มีอาจแปลงสภาพแหงสิทธิเปนหุนของบริษัทจากผูถือหุนและผูถือ

หลักทรัพยเปนการทั่วไป

5.1 ชื่อผูเสนอซื้อหรือกลุมผูเสนอซื้อพรอมความสัมพันธกับบริษัทฯ

บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) เปนบริษัทโฮลดิ้ง ซึ่งดำเนินการจัดตั้งโดยบริษัทฯ เพื่อรองรับการดำเนินการ

ตามแผนการปรับโครงสรางของบริษัทฯ โดยมีทุนชำระและเร่ิมตนที่ 10,000 บาท มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 (หนึ่ง) 

บาท แบงออกเปน 10,000 หุน 

5.2 ราคาเสนอซื้อหลักทรัพย (แยกเปนแตละประเภทหลักทรัพย) 

- หุนสามัญ

อัตราการแลกเปลี่ยนเทากับ 1 หุนสามัญของบริษัทฯ ตอ 1 หุนสามัญออกใหมของบริษัทโฮลดิ้ง

- ใบสำคัญแสดงสิทธิ

อัตราการแลกเปลี่ยนเทากับ 1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ตอ 1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิ

ของบริษัทโฮลดิ้ง

5.3 ชื่อที่ปรึกษาทางการเงินของผูเสนอซื้อ 

บริษัท ไอรา แอดไวเซอร่ี จำกัด (สำหรับการออกและเสนอขายหลักทรัพยของบริษัทโฮลดิ้ง) 

5.4 ชื่อที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

บริษัท เอส 14 แอดไวเซอร่ี จำกัด (สำหรับการใหความเห็นเก่ียวกับแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการ

จัดการ การเพิกถอนหลักทรัพยจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และการใหความเห็น

เก่ียวกับการเขาทำธุรกรรมรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยตอผูถือหุน) 
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6. การกระจายการถือหุน ณ วันที่ 4 เมษายน 2567 ซึ่งเปนวันกำหนดรายชื่อผูถือหุนลาสุด
. 

6.1 ผูถือหุนรายใหญ 10 รายแรก
. 

ชื่อ สัญชาติ จำนวนหุน (หุน) สัดสวนการถือ

หุน (%) 

1 นายชินชัย  ลีนะบรรจง ไทย 2,090,220,615 24.78 

2 บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิรค จำกัด (มหาชน) ไทย 1,131,410,184 13.41 

3 บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จำกัด (มหาชน) ไทย 976,475,700 11.58 

4 นายชนะชัย ลีนะบรรจง ไทย 398,752,547 4.73 

5 นายวรวิทย ลีนะบรรจง ไทย 157,990,100 1.87 

6 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH สวิส 147,942,900 1.75 

7 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จำกัด ไทย 131,813,397 1.56 

8 นางสาวน้ำทิพย ชลสายพันธ ไทย 72,000,000 0.85 

9 นายชินชนะ  ลีนะบรรจง ไทย 71,000,000 0.84 

10 นายกฤษณ ออศิริวิกรณ ไทย 55,000,000 0.65 

6.2 จำนวนผูถือหุน 

- จำนวนผูถือหุนทั้งหมด 10,023 ราย รวม  8,434,049,054 หุน

- จำนวนผูถือหุนรายยอยที่ถือหุนไมเกินกวา 5 ใน 1,000 ของทุนเรียกชำระแลว แตไมต่ำกวา 1 หนวยการซื้อขาย

10,009 ราย 3,003,848,920 หุน คิดเปนรอยละ 35.6157 ของทุนเรียกชำระแลว

7. คณะกรรมการของบริษัทฯ ณ วันที่ 21 มีนาคม 2567

ชื่อ ตำแหนง สัดสวนการถือหุน (%) 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง ประธานกรรมการบริษัท , ประธานกรรมการบริหาร 4.73 

2 นายวรวิทย ลีนะบรรจง รองประธานกรรมการบริษัท ลำดับท่ี 1 , 1.87 

3 ดร.ชาลี จังวิจิตรกุล รองประธานกรรมการบริษัท ลำดับท่ี 2 , 

ประธานเจาหนาท่ีบริหาร 

- 

4 นายมงคล ฉันทไพศาล กรรมการ - 

5 นายภาณุทัด แนวจันทร กรรมการ - 

6 วาท่ีรอยตรี เมธี อิทธิรวิิชัย กรรมการ , เลขานุการบริษัท 0.0001 

7 นางสาวเพรามาตร หันตรา กรรมการอิสระ , ประธานกรรมการตรวจสอบ - 

8 นางสาวทวีศรี วิทยาธิปตย กรรมการอิสระ , กรรมการตรวจสอบ - 

9 ดร.เยาวรินทร ศรีชัยนันท กรรมการอิสระ , กรรมการตรวจสอบ -
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ขาพเจาขอรับรองวาสารสนเทศในแบบรายงานนี้ถูกตองและครบถวนทกุประการ 

ลงชื่อ ......................................................................... 
     (นายชาลี  จังวจิิตรกุล) 

ลงชื่อ ......................................................................... 
    (นายมงคล  ฉันทไพศาล) 
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สิง่ที่สง่มาดว้ย  6 

ความเห็นของคณะกรรมการอิสระเกี่ยวกับการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 ซ่ึงได้มีจัดการประชุมเม่ือวันที่ 

30 เมษายน 2567 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการ
จัดการ และการด าเนินการอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องของบริษัทฯ (“แผนการปรับโครงสร้างฯ”) และการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ 
ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ซ่ึงเป็นการด าเนินการตาม
แผนการปรับโครงสร้างฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการเสนอขาย
หลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
(รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 34/2552”) ซ่ึงภายใต้แผนการปรับโครงสร้างฯ นั้น บริษัทฯ ด าเนินการจัดบริษัท
มหาชนจ ากัดได้แก่ “บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน)” (“EMCX”) เพื่อประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่นซ่ึงไม่ได้ท าธุรกิจของ
ตนเอง (Non-operating Holding Company) โดย EMCX จะท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้ งหมดของบริษัทฯ โดยวิธีช าระ
ค่าตอบแทนด้วยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ EMCX แลกกับหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุ้นสามัญของ EMCX ต่อ 1 หุ้นสามัญของ
บริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญของ EMCX แลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 
หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ ดังที่จะกล่าวในล าดับถัดไป  โดย
กรณีที่ครบก าหนดระยะเวลารับซ้ือตามค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์และปรากฏว่า จ านวนหุ้นของผู้แสดงเจตนาขายน้อยกว่าร้อยละ 75 
ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ EMCX จะยกเลิกค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ ทั้งนี้ภายหลังการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์
เสร็จสิ้น EMCX จะน าหุ้นสามัญของตนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหุ้นสามัญของบริษัทฯ ซ่ึงจะถูกเพิกถอนออกจาก
การเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในวันเดียวกัน และเม่ือภายหลังจากที่หลักทรัพย์ของ EMCX เข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ โดยสมบูรณ์  บริษัทฯ จะเข้าท ารายการโอนขายหุ้นของบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถืออยู่
จ านวน 6 บริษัท ให้แก่ EMCX โดยเป็นการท ารายการทางตรงและทางอ้อมในคราวเดียวกัน 

 
คณะกรรมการอิสระของบริษัทฯ ซ่ึงประกอบด้วย (1) นางสาวเพรามาตร หันตรา  (2) นางสาวทวีศรี วิกยาธิปัตย์ และ (3) 

ดร. เยาวรินทร์ ศรีชัยนันท์ ได้พิจารณารายละเอียดของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการเพิกถอน
หลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซ่ึงคณะกรรมการอิสระได้พิจารณาความเห็น
ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจากบริษัท เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ากัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) และมีความเห็นสอดคล้องกับ
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ โดยมีความเห็นว่า แผนการปรับโครงสร้างฯ และการเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ มีความเหมาะสมและสมเหตุผลเนื่องจากเป็นการด าเนินการภายใต้วัตถุประสงค์คือ (1)  เพื่อเป็นการ
เพิ่มความสามารถและโอกาสในการแข่งขันทางธุรกิจและการมีโครงสร้างการจัดการที่คล่องตัว (2) เพื่อเป็นการบริหารความเสี่ยง
ของการด าเนินธุรกิจก่อสร้างและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม   (3) เพื่อเป็นการลดความซับซ้อนของ
โครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ (4) เพื่อเป็นการเตรียมความพร้อมในการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจอื่นๆ และ (5) เพื่อเป็นการ
เสริมสร้างวัฒนธรรมองค์กรในแต่ละกลุ่มธุรกิจที่มีความชัดเจน เหมาะสม และสอดคล้องกับการด าเนินงานในแต่ละกลุ่มธุรกิจ 
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ในส่วนของการพิจารณาความเหมาะสมของอัตราแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ที่ 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญของ
EMCX และ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของบริษัทฯ ต่อ 1 หน่วยของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX มีความเหมาะสม
เนื่องจาก EMCX ท่ีเป็นบริษัทที่จัดตั้งใหม่โดยที่ยังไม่มีการด าเนินธุรกิจใดๆ ดังนั้น ผลการด าเนินงานของ  EMCX ภายหลังการ
แลกเปลี่ยนหลักทรัพย์จะสามารถสะท้อนฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานทั้งหมดของบริษัทฯ ส่งผลให้ผู้ถือหุ้นที่ตอบรับค า
เสนอซ้ือหลักทรัพย์โดยการแลกหลักทรัพย์ดังที่กล่าวข้างต้นนั้น จะไม่เสี่ยผลประโยชน์จากการได้มาซ่ึงหลักทรัพย์ของ EMCX ซ่ึงจะ
มีสถานะเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ภายหลังจากที่การด าเนินการตามแผนการ
ปรับโครงสร้างเสร็จสิ้น ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่น าหลักทรัพย์ไปแลกกับหลักทรัพย์ของ EMCX จะไม่ได้รับผลกระทบใดๆ จาก
การเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ เนื่องจาก ผู้ถือหุ้นดังกล่าวจะยังคงสถานะเป็นผู้ถือหุ้นของ EMCX ซ่ึงมีหลักทรัพย์เป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เช่นเดิม 

 
อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ไม่น าหลักทรัพย์ไปแลกกับหลักทรัพย์ของ EMCX ตามค าเสนอซ้ือ จะได้รับผลกระทบ

จากการที่หลักทรัพยข์องบริษัทฯ จะไม่ได้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนี้ 
 

1. ขาดสภาพคล่องในการซ้ือขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  
2. ไม่ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับก าไรจากการขายหลักทรัพย์ (Capital Gain Tax) และไม่ได้รับยกเว้นค่าอากรแสตมป์

ส าหรับการขายหุ้น 
3. ขาดโอกาสได้รับผลตอบแทนจากธุรกิจที่จะโอนขายหุ้นและเงินลงทุนซ่ึงได้แก่ บริษัทย่อยในสายงานธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์ที่บริษัทฯ ถืออยู่เดิมซ่ึงจะพิจารณาโอนไปยัง EMCX ตามแผนการปรับโครงสร้างฯ รวมทั้งผลตอบแทน
การลงทุนจากธุรกิจใหม่ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 

4. ได้รับข่าวสารของบริษัทฯ ลดลงเนื่องจาก บริษัทฯ จะสิ้นสุดหน้าที่ด าเนินการตามหลักเกณฑ์ ประกาศ และกฎหมายอื่นๆ 
ที่ก าหนดหน้าที่ของบริษัทจดทะเบียนในการเปิดเผยสารสนเทศ หากแต่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ยังมีสิทธิด าเนินการและ
ทราบข้อมูลตามที่พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ก าหนดไว้ เช่น สิทธิตาม
มาตรา 100 ในการเข้าชื่อกันท าหนังสือของให้คณะกรรมการเรียนประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น สิทธิตามมาตรา 102-108 
ในเข้าประชุมและการออกเสียงของผู้ถือหุ้น สิทธิอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งสิทธิในการได้รับข้อมูลที่ต้องเปิดเผยในการ
ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ รายงานประจ าปี งบการเงิน   ทั้งนี้ หากผู้ถือหุ้นรายย่อยรายใดต้องการทราบข้อมูลของ
บริษัทฯ เช่น รายชื่อคณะกรรมการ รายชื่อผู้ถือหุ้น และงบการเงินประจ าปี ผู้ถือหุ้นสามารถตรวจสอบและคัดถ่าย
ส าเนาข้อมูลดังกล่าวได้ที่กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์   นอกจากนี้ บริษัทฯ จะสิ้นสุดหน้าที่ด าเนินการ
ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) หมวด 3/1 : การ
บริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์ 

5. ผลกระทบส าคัญต่อผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ (“EMC-W7”) ท่ีจะไม่ได้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ : 

5.1 กรณีที่วันใช้สิทธิของ EMC-W7 อยู่ในช่วงเวลา 30 วันก่อนที่จะมีการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ จนถึงวันที่
สิ้นสุดการเสนอซ้ือหลักทรัพย์ดังกล่าว ซ่ึงคาดว่าคือ วันใช้สิทธิ EMC-W7 ครั้งที่ 3 โดยในกรณีดังกล่าวนั้น ผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะถูกระงับการใช้สิทธิ 1 ครั้งเป็นการชั่วคราวซ่ึงจะเป็นไปตามมติที่ประชุมผู้ถือ
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ  
5.2 กรณีที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ไม่ตอบรับค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์เพื่อแลกกับใบส าคัญแสดงสิทธิของ 

EMCX (“EMCX-W1”) ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 จะมีความเสี่ยงที่ส าคัญดังนี้ 
ก. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของการซ้ือขาย EMC-W7 ซ่ึงจะไม่มีสภาพคล่องในการซ้ือขายเนื่องจากถูกเพิก

ถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 
ข. ความเสี่ยงที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงกล่าวคือ เนื่องจากหุ้นสามัญของบริษัทฯ ถูกใช้เป็นหลักทรัพย์อ้างอิง 

(Underlying Assets) ของ EMC-W7 ดังนั้น ผู้ถือ EMC-W7 จะได้รับความเสี่ยงของการลดลงของราคา
ของใบส าคัญแสดงสิทธิ รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขอื่นที่เกี่ยวข้องซ่ึงมีปัจจัยหลักคือ ผลจากการที่หุ้น
สามัญของบริษัทฯ ถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนก่อนวันครบก าหนดอายุของ EMC-W7 
ซ่ึงอาจส่งผลให้ราคาของ EMC-W7 ลดลงอย่างรวดเร็ว 

 
ดังนั้น กรรมการอิสระจึงมีความเห็นควรให้น าเสนอความเห็นข้างต้นต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 ซ่ึงจะจัดให้มี

ขึ้นในวันที่ 30 กรกฎาคม 2567 เพื่อให้ผู้ถือหุ้น และผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจ
อนุมัติการเข้าท ารายการในครั้งนี้ ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นควรพิจารณารายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประกอบการพิจารณา
อนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ด้วย 

 
 

ขอแสดงความนับถือ 
 

-เพรามาตร  หันตรา- 
นางสาวเพรามาตร หันตรา 

ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 
บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน) 
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รางขอบังคับของบริษัทฯ (เฉพาะขอท่ีมีการแกไข) 

ใหเพ่ิมหมวดท่ี 6/1 ใน ขอบังคับของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

 

หมวดท่ี 6/1 

การปฏิบัติตามนโยบายการกำกับดูแลของบริษัทใหญ 

ขอ 41/1 ขอบังคับในหมวดนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือกำหนดมาตรการและกลไกท้ังทางตรงและทางออม เพ่ือให

การบริหารจัดการกิจการของบริษัทเปนไปตามนโยบายของบริษัทใหญ รวมถึงกฎหมายบริษัท

มหาชนจำกัด กฎหมายหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และกฎหมายท่ีเก่ียวของ ตลอดจน

ประกาศ ขอบังคับ และหลักเกณฑตาง ๆ ท่ีเก่ียวของของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพย คณะกรรมการกำกับตลาดทุน สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ในการนี้ “บริษัทใหญ” มีความหมายตามท่ีกำหนดไวในประกาศคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ี กจ. 17/2551 เรื่อง การกำหนดบทนิยามในประกาศเก่ียวกับ

การออก และเสนอขายหลักทรัพย (ตามท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) และ “บริษัทยอย” และ 

“บริษัทรวม” หมายถึง บริษัทยอย หรือบรษัิทรวมท่ีประกอบธุรกิจหลักตามท่ีกำหนดไวในขอ 24 

ซ่ึงมีขนาดรวมกันเปนไป ตามขอ 23(2) ของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 

39/2559 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนท่ีออกใหม (ตามท่ีไดมีการแกไข

เพ่ิมเติม) ประกอบกับประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ี กจ. 

17/2551 เรื่อง การกำหนดบทนิยามในประกาศเก่ียวกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย 

(ตามท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) 

ในกรณีท่ีขอบังคับตามความในหมวดนี้กำหนดใหการทำรายการ หรือการดำเนินการใด ๆ ซ่ึงมี

นัยสำคัญ หรือมีผลตอฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทและ/หรือบริษัทใหญเปน 

เรื่องท่ีจะตองไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทใหญ หรือท่ีประชุมผูถือหุนของ

บริษัท ใหญ (แลวแตกรณี) ใหกรรมการบริษัทมีหนาท่ีในการจัดการใหมีการประชุมกรรมการของ

บริษัท และ/หรือ การประชุมผู ถือหุนของบริษัท (แลวแตกรณี ) ภายหลังจากท่ีประชุม

คณะกรรมการของบริษัทใหญ และ/หรือ ท่ีประชุมผู ถือหุนของบริษัทใหญ (แลวแตกรณี) 

พิจารณาอนุมัติเรื่องดังกลาวเปนท่ีเรียบรอยแลว ในการนี้ ใหบริษัทเปดเผยขอมูลและปฏิบัติตาม

หลักเกณฑ เง่ือนไข ข้ันตอน และวิธีการท่ีเก่ียวของกับเรื่องท่ีจะขออนุมัตินั้น ตามท่ีกำหนดไวใน

กฎหมายบริษัทมหาชนจำกัด กฎหมายหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และกฎหมายท่ีเก่ียวของ 

ตลอดจนประกาศ ขอบังคับ และหลักเกณฑตาง ๆ ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพย คณะกรรมการกำกับตลาดทุน สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยอนุโลม (เทาท่ีไมขัดหรือแยง) อยาง
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ครบถวนและถูกตอง 

อนึ่ง ขอบังคับทุกขอในหมวด 6/1 นี้จะมีผลใชบังคับตราบเทาท่ีบริษัทใหญ ยังคงสถานะของความ

เปนบริษัทใหญตามนิยามท่ีกฎหมายกำหนด หรือมีอำนาจควบคุมกิจการของบรษัิท ท้ังนี้ คำนิยาม

ของอำนาจควบคุมกิจการเปนไปตามกฎหมายหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ขอ 41/2 การทำรายการหรือดำเนินการใด ๆ ของบริษัทในกรณีดังตอไปนี้จะตองไดรับอนุมัติจากท่ีประชุม

คณะกรรมการของบริษัทใหญ หรือท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทใหญ (แลวแตกรณี) 

(1) เรื่องท่ีจะตองไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทใหญ กอนท่ีบริษัทจะเขา

ทำรายการ หรอืเปนตามหลักการท่ีคณะกรรมการของบริษัทใหญไดอนุมัติไวกอนแลว 

(ก) การแตงตั้งหรือเสนอชื่อบุคคลเปนกรรมการและผูบริหารในบริษัทอยางนอยตาม

สัดสวนการถือหุนของบริษัทใหญในบริษัท (“กรรมการผูแทนของบริษัทใหญ”) 

 ท้ังนี้ กรรมการผูแทนของบริษัทใหญตามวรรคขางตนท่ีไดรับการแตงตั้ง หรือเสนอ

ชื่อตองเปนบุคคลท่ีมีรายชื่ออยูในระบบขอมูลรายชื่อกรรมการและผูบริหารของ

บริษัทท่ี ออกหลักทรัพย (White List) และมีคุณสมบัติ บทบาท หนาท่ี และความ

รับผิดชอบตามท่ีกำหนดไวในกฎหมายท่ีเก่ียวของ ตลอดจนไมมีลักษณะขาดความ

นาไววางใจตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวา

ดวยการกำหนดลักษณะขาดความนาไววางใจของกรรมการ และผูบริหารของบริษัท 

(ข) การเพ่ิมทุนโดยการออกหุนเพ่ิมทุนของบริษัทและการจัดสรรหุน รวมท้ัง การลดทุน

จดทะเบียน และ/หรือ ทุนชำระแลวของบริษัท ซ่ึงไมเปนไปตามสัดสวนการถือหุน

เดิมของผูถือหุน หรือดำเนินการอ่ืนใดอันจะเปนผลใหสัดสวนการใชสิทธิออกเสียง

ลงคะแนนท้ังทางตรงและทางออมของบริษัทใหญ ในท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัท 

ไมวาในทอดใด ๆ ลดลงเกินกวารอยละ 10 (สิบ) ของจำนวนเสียงท้ังหมดของบริษัท

นั้นหรือสัดสวนการถือหุนลดลงโดยเขาขายเปนรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยท่ีถึง

เกณฑท่ีตองใหคณะกรรมการบริษัทใหญอนุมัติ (โดยนำหลักเกณฑการคำนวณ

ขนาดรายการตามท่ีกำหนดไวในประกาศท่ีเก่ียวของของคณะกรรมการกำกับตลาด

ทุน และ คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่องการไดมาหรือ

จำหนายไปซ่ึงสินทรัพยมาบังคับใช โดยอนุโลม) เวนแตเปนกรณีท่ีอยูในแผนธุรกิจ 

หรืองบประมาณประจำปของบริษัทซ่ึงไดรับการอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการ

ของบริษัทใหญแลว 

(ค) การพิจารณาอนุมัติจายเงินปนผลประจำป และเงินปนผลระหวางกาล (หากมี) ของ

บริษัท เวนแตเปนกรณีท่ีบริษัทจายเงินปนผลเปนไปตามนโยบายการจายเงินปนผล

ท่ีกำหนดไวซ่ึงไดรับการอนุมัติจากคณะกรรมการของบริษัทใหญแลว 

(ง) การแกไขขอบังคับของบริษัท เวนแตการแกไขขอบังคับในเรื่องท่ีมีนัยสำคัญตาม
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ขอ 41/2 (2) (ก) ซ่ึงตองไดรับการอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทใหญ 

(จ) การพิจารณาอนุมัติงบประมาณประจำปของบริษัท เวนแตเปนกรณีท่ีไดกำหนดไว

ในอำนาจอนุมัติตามสายการบังคับบัญชา (Delegation of Authority) ของบริษัท

ท่ีไดรับการอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทใหญแลว 

(ฉ) การแตงตั้งผูสอบบัญชีของบริษัทท่ีไมไดเปนตามนโยบายการแตงตั้งผูสอบบัญชีของ

บริษัทใหญ ซ่ึงกำหนดใหผูสอบบัญชีของบริษัทจะตองอยูในสังกัดสำนักงานสอบ

บัญชีในเครือขายเดียวกันกับผูสอบบัญชีของบริษัทใหญ 

รายการตั้งแตขอ 41/2 (1)(ช) ถึง 41/2 (1)(ญ) นี้เปนรายการท่ีถือวามีสาระสำคัญ และ

หากเขาทำรายการจะมีผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอฐานะทางการเงิน และผลการ

ดำเนินงานของบริษัท ดังนั้น กอนท่ีจะมีการประชุมคณะกรรมการของบริษัท และกอนท่ี

กรรมการผูแทนของบริษัทใหญในบริษัทจะออกเสียงในเรื่องดังตอไปนี้ กรรมการผูแทน

ของบริษัทใหญรายดังกลาวจะตองไดรับความเห็นชอบจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท

ใหญเก่ียวกับเรื่องดังกลาวกอน ท้ังนี้ ตองเปนกรณีท่ีเม่ือคำนวณขนาดรายการท่ีบริษัทเขา

ทำรายการเปรียบเทียบกับลักษณะ และ/หรือ ขนาดตามงบการเงินรวมของบริษัทใหญ 

(โดยนำหลักเกณฑการคำนวณขนาดของรายการตามท่ีไดกำหนดไวในประกาศท่ีเก่ียวของ

ของคณะกรรมการกำกับตลาดทุน และคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เรื่องการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน หรือเรื่องการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย (แลวแต

กรณี) มาบังคับใชโดยอนุโลม) แลว อยูในเกณฑท่ีตองไดรับการพิจารณาอนุมัติจากท่ี

ประชุมคณะกรรมการของบริษัทใหญ ซ่ึงรายการดังตอไปนี้ คือ 

(ช)  กรณีท่ีบริษัทตกลงเขาทำรายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทใหญ หรือบุคคล

ท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท หรือรายการท่ีเก่ียวกับการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึง

สินทรัพยของบริษัท ซ่ึงรวมถึงแตไมจำกัดเพียงกรณีดังตอไปนี ้

(1) การโอนหรือสละสิทธิประโยชน รวมตลอดถึงการสละสิทธิเรียกรองท่ีมีตอผู

ท่ีกอความเสียหายแกบริษัท 

(2) การขายหรือโอนกิจการของบริษัทท้ังหมดหรือบางสวนท่ีสำคัญใหแกบุคคล

อ่ืน 

(3) การซ้ือหรือการรับโอนกิจการของบริษัทอ่ืนมาเปนของบริษัท 

(4) การเขาทำ แกไข หรือเลิกสัญญาเก่ียวกับการใหเชากิจการของบริษัท

ท้ังหมดหรือบางสวนท่ีสำคัญ การมอบหมายใหบุคคลอ่ืนเขาจัดการธุรกิจ

ของบริษัท หรือการรวมกิจการของบริษัทกับบุคคลอ่ืน โดยมีวัตถุประสงค

จะแบงกำไรขาดทุนกัน 
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(5) การเชาหรือใหเชาซ้ือกิจการหรือทรัพยสินของบริษัทท้ังหมดหรือสวนท่ีมี

สาระสำคัญ 

(ซ) การกูยืมเงิน การใหกูยืมเงิน การใหสินเชื่อ การค้ำประกัน การทำนิติกรรมผูกพัน

บริษัทใหตองรับภาระทางการเงินเพ่ิมข้ึน หรือการใหความชวยเหลือดานการเงินใน

ลกัษณะอ่ืนใดแกบุคคลอ่ืนในจำนวนท่ีมีนัยสำคัญ และมิใชธุรกิจปกติของบริษัท เวน

แตเปนการกูยืม เงินระหวางบริษัทและบริษัทใหญ หรือระหวางบริษัทและบริษัทยอย

อ่ืนภายในกลุมของบริษัทใหญท่ีกฎหมายท่ีเก่ียวของอนุญาตใหทำไดโดยไมตองไดรับ

มติอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทใหญ  

(ฌ) การเลิกกิจการของบริษัท 

(ญ) รายการอ่ืนใดท่ีไมใชรายการธุรกิจปกติของบริษัท และเปนรายการท่ีจะมีผลกระทบ

ตอบริษัท รวมถึงบริษัทใหญอยางมีนัยสำคัญ 

(2) เรื่องท่ีจะตองไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทใหญดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา

สามในสี่ (3/4) ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง

ลงคะแนน กอนท่ีบริษัทจะเขาทำรายการ 

(ก) การแกไขขอบังคับของบริษัทในเรื่องท่ีอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอฐานะทาง

การเงิน และผลการดำเนินงานของบริษัท ซ่ึงรวมถึงแตไมจำกัดเพียงการแกไข

ขอบังคับ ของบริษัทที่สงผลกระทบตอสิทธิของบริษัทใหญในการเสนอชื่อหรือ

แตงต้ังบุคคลเปนกรรมการในบริษัท สิทธิในการออกเสียงลงคะแนนของบริษัท

ใหญในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัท และ/หรือ ท่ีประชุมผูถือหุนของ

บริษัท และ/หรือ การจายเงินปนผลของบริษัท และ/หรือ สิทธิของบริษัทใหญในฐานะ

ผูถือหุนของบริษัทตามกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจำกัด เปนตน 

 (ข) การเพ่ิมทุนโดยการออกหุนเพ่ิมทุนของบริษัท และการจัดสรรหุน รวมท้ัง การลดทุน

จดทะเบียน และ/หรือ ทุนชำระแลวของบริษัท ซ่ึงไมเปนไปตามสัดสวนการถือหุนเดิม

ของผู  ถือหุน หรือการดำเนินการอ่ืนใดเปนผลใหสัดสวนการใชสิทธิออกเสียง

ลงคะแนนของบริษัทใหญ ท้ังทางตรงและทางออมในท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัท ไม

วาในทอดใด ๆ ลดลงเหลือนอยกวาสัดสวนท่ีกำหนดในกฎหมายซ่ึงใชบังคับกับบริษัท 

อันมีผลทำใหบริษัทใหญไมมีอำนาจควบคุมบริษัท หรือเม่ือคำนวณขนาดรายการแลว

ถึงเกณฑท่ีท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทใหญตองอนุมัติ ท้ังนี้ ตองเปนกรณีท่ี เม่ือ

คำนวณขนาดของรายการเปรียบเทียบกับขนาดตามงบการเงินรวมของบริษัทใหญ 

แลวอยูในเกณฑตองไดรับการพิจารณาอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทใหญ 

(โดยนำหลักเกณฑการคำนวณ ขนาดของรายการที ่กำหนดไวในประกาศที่
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เกี่ยวของของคณะกรรมการกำกับตลาดทุน และคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย เรื่อง การไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย มาบังคับใชโดยอนุโลม) 

รายการตั้งแตขอ 41/2 (2)(ค) ถึง 41/2 (2) (ฉ) นี้เปนรายการท่ีถือวามีสาระสำคัญ และหาก

เขาทำรายการจะมีผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอฐานะทางการเงิน และผลการดำเนินงาน

ของ บริษัท ดังนั้น กอนท่ีจะมีการประชุมคณะกรรมการของบริษัทจะตองไดรับอนุมัติจากท่ี

ประชุมผูถือหุนของบริษัทใหญ เก่ียวกับเรื่องดังกลาวกอน ท้ังนี้ ตองเปนกรณีท่ีเม่ือคำนวณ

ขนาดรายการท่ีบริษัทจะเขาทำรายการเปรียบเทียบกับลักษณะ และ/หรือ ขนาดตามงบ

การเงินรวมของบริษัทใหญ (โดยนำหลักเกณฑการคำนวณขนาดของรายการตามท่ีไดกำหนด

ไวในประกาศท่ีเก่ียวของของคณะกรรมการกำกับตลาดทุน และคณะกรรมการตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่องการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน หรือเรื่องการไดมาหรือ

จำหนายซ่ึงสินทรัพย (แลวแตกรณี) มาบังคับใชโดยอนุโลม) แลวอยูในเกณฑท่ีตองไดรับการ

พิจารณาอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทใหญ ซ่ึงรายการดังตอไปนี้ คือ 

(ค) กรณีท่ีบริษัทตกลงเขาทำรายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทใหญ หรือบุคคลท่ี

เก่ียวโยงกันของบริษัท หรือรายการท่ีเก่ียวกับการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย

ของบริษัท ซ่ึงรวมถึงแตไมจำกัดเพียงกรณีดังตอไปนี ้

(1) การโอนหรือสละสิทธิประโยชน รวมตลอดถึงการสละสิทธิเรียกรองท่ีมีตอผูท่ีกอ

ความเสียหายแกบริษัท 

(2) การขายหรือโอนกิจการของบริษัทท้ังหมดหรือบางสวนท่ีสำคัญใหแกบุคคลอ่ืน 

(3) การซ้ือหรือการรับโอนกิจการของบริษัทอ่ืนมาเปนของบริษัท 

(4) การเขาทำ แกไข หรือเลิกสัญญาเก่ียวกับการใหเชากิจการของบริษัทท้ังหมด

หรือบางสวนท่ีสำคัญ การมอบหมายใหบุคคลอ่ืนเขาจัดการธุรกิจของบริษัท 

หรือการรวมกิจการของบริษัทกับบุคลอ่ืนโดยมีวัตถุประสงคจะแบงกำไรขาดทุน

กัน 

(5) การเชาหรือใหเชาซ้ือกิจการ หรือทรัพยสินของบริษัทท้ังหมดหรือสวนท่ีมี

สาระสำคัญ 

(ง) การเลิกกิจการของบริษัท  

(จ) การกูยืมเงิน การใหกูยืมเงิน การใหสินเชื่อ การค้ำประกัน การทำนิติกรรมผูกพันบริษัท

ใหตองรับภาระทางการเงินเพ่ิมข้ึน หรือการใหความชวยเหลือดานการเงินในลักษณะ

อ่ืนใดแกบุคคลอ่ืนในจำนวนท่ีมีนัยสำคัญ และมิใชธุรกิจปกติของบริษัท เวนแตเปนการ

กูยืม เงินระหวางบริษัทและบริษัทใหญ หรือระหวางบริษัทและบริษัทยอยอ่ืนภายใน

กลุมของบริษัทใหญท่ีกฎหมายท่ีเก่ียวของอนุญาตใหทำไดโดยไมตองไดรับมติอนุมัติ
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จากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทใหญ  

(ฉ) รายการอ่ืนใดท่ีไมใชรายการธุรกิจปกติของบริษัท และเปนรายการท่ีจะมีผลกระทบตอ

บริษัทรวมถึงบริษัทใหญอยางมีนัยสำคัญ  

ขอ 41/3 กรรมการและผูบริหารของบริษัทท่ีไดรับการเสนอชื่อหรือแตงตั้งโดยบริษัทใหญมีหนาท่ีดังตอไปนี ้

(1) กำกับดูแลใหบริษัทปฏิบัติตามกฎหมาย กฎเกณฑ ระเบียบ และขอบังคับท่ีเก่ียวของ

ตลอดจนมีการบริหารจัดการท่ีดี และปฏิบัติตามนโยบายของบริษัทใหญ 

(2) เปดเผยขอมูลเก่ียวกับฐานะทางการเงิน และผลการดำเนินงาน การทำรายการระหวางกัน 

การทำรายการเก่ียวโยงกันของบริษัท ตลอดจนการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย และ

การเขาทำรายการท่ีมีนัยสำคัญใหแกบริษัทใหญทราบโดยครบถวน ถูกตอง และภายใน

กำหนดเวลาท่ีสมควรตามท่ีบริษัทใหญกำหนด อนึ่ง ใหนำประกาศท่ีเก่ียวของของ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุน และคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง

การทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน หรือเรื่องการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย (แลวแตกรณี) 

มาบังคับใชโดยอนุโลม 

(3) หลีกเลี่ยงการทำรายการซ่ึงอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน (Conflict of 

Interest)  และเปดเผยและนำสงขอมูลสวนไดเสียไมวาโดยตรงหรือโดยออมของตน และผู

ท่ีเก่ียวของในสวนท่ีเก่ียวของกับการดำเนินธุรกรรมใด ๆ ในธุรกิจอ่ืนใดท่ีอาจคาดหมายได

วาจะกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนอ่ืน (Conflict of Interest) กับบริษัทใหญ 

และ/หรือ บริษัทตอ คณะกรรมการของบริษัทใหญ หรือผูท่ีคณะกรรมการของบริษัทใหญ

มอบหมาย ภายใตกำหนดเวลาท่ีบริษัทใหญกำหนด โดยคณะกรรมการของบริษัทมีหนาท่ี

แจงเรื่องดังกลาวใหคณะกรรมการของบริษัทใหญทราบภายในกำหนดเวลาท่ีสมควรตามท่ี

บริษัทใหญกำหนด เพ่ือเปนขอมูลประกอบการพิจารณาตัดสิน หรืออนุมัติใด ๆ ซ่ึงการ

พิจารณานัน้จะคำนึงถึงประโยชนโดยรวมของบริษัทใหญ และบริษัทเปนสำคัญ 

ท้ังนี้ กรรมการและผูบริหารของบริษัทท่ีไดรับการเสนอชื่อหรือแตงตั้งโดยบริษัทใหญ ตอง

ไมมีสวนรวมอนุมัติในเรื่องท่ีตนเองมีสวนไดเสีย หรือมีความขัดแยงทางผลประโยชนท้ัง 

ทางตรงและทางออมนั้นดวย 

อนึ่ง การกระทำดังตอไปนี้ซ่ึงเปนผลใหกรรมการหรือผูบริหารของบริษัทท่ีไดรับการเสนอ

ชื่อหรือแตงตั้งโดยบริษัท หรือบุคคลท่ีมีความเก่ียวของของกรรมการหรือผูบริหารของ

บริษัท ดังกลาว ไดรับผลประโยชนทางการเงินอ่ืนนอกเหนือจากท่ีพึงไดตามปกติ หรือเปน

เหตุใหบริษัท หรือบริษัทใหญไดรับความเสียหาย ใหสันนิษฐานวาเปนการกระทำท่ีขัดแยง

กับผลประโยชนของบริษัทอยางมีนัยสำคัญ 

(ก) การทำธุรกรรมระหวางบริษัทกับกรรมการ ผูบริหาร หรือบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของ
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บริษัทใหญ โดยมิไดเปนไปตามหลักเกณฑของการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 

(ข) การใชขอมูลของบริษัทใหญ และ/หรือ บริษัทท่ีลวงรูมา เวนแตเปนขอมูลท่ีเปดเผย

ตอสาธารณชนแลว 

(ค)  การใชทรัพยสิน หรือโอกาสทางธุรกิจของบริษัทใหญ และ/หรือ บริษัท ในลักษณะ

ท่ีเปนการฝาฝนหลักเกณฑ หรือหลักปฏิบัติท่ัวไปตามท่ีคณะกรรมการกำกับตลาด

ทุน ประกาศกำหนด 

(4) รายงานแผนการประกอบธุรกิจ การขยายธุรกิจ โครงการลงทุนขนาดใหญตามท่ีไดรับอนุมัติ

จากบริษัทใหญ การลดขนาดธุรกิจ การเลิกประกอบธุรกิจ การหยุดดำเนินงานของ

หนวยงาน ตลอดจนการเขารวมลงทุนกับผูประกอบการรายอ่ืน ๆ ตอบริษัทใหญผาน

รายงานผลการดำเนินงานประจำเดือน หรือไตรมาส และเขาชี้แจง และ/หรือ นำสงเอกสาร

ประกอบการพิจารณากรณีดังกลาวในกรณีท่ีบริษัทใหญรองขอ 

(5) เขาชี้แจง และ/หรือ นำสงขอมูล หรือเอกสารท่ีเก่ียวของกับการดำเนินงานใหแกบริษัท

ใหญ เม่ือไดรับการรองขอตามความเหมาะสม หรือในกรณีท่ีบริษัทใหญ ตรวจพบประเด็นท่ี

มีนัยสำคัญใด ๆ 

(6) ดูแลรับผิดชอบใหบริษัทมีระบบควบคุมภายใน ระบบบริหารความเสี่ยง และระบบ ปองกัน

การทุจริตท่ีเหมาะสม มีประสิทธิภาพรัดกุมเพียงพอท่ีทำใหม่ันใจไดวาการดำเนินการตาง 

ๆ ของบริษัทจะเปนไปตามแผนงาน งบประมาณ นโยบายของบริษัทใหญ กฎหมาย 

ประกาศ ขอบังคับ และหลักเกณฑตาง ๆ ท่ีเก่ียวของของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย

และตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และกฎหมายอ่ืนใดท่ีเก่ียวของ

กับการประกอบธุรกิจของบริษัทไดอยางแทจริง เพ่ือปองกันการทุจริตท่ีอาจเกิดข้ึนกับ

บริษัทใหญ และระบบงานอ่ืน ๆ ท่ีจำเปน รวมท้ังควรจัดใหมีระบบงานท่ีชัดเจน เพ่ือแสดง

ไดวาบริษัทมีระบบเพียงพอในการเปดเผยขอมูลการทำรายการท่ีมีนัยสำคัญตามหลักเกณฑ

ท่ีกำหนดไดอยางตอเนื่อง และนาเชื่อถือ และมีชองทางใหกรรมการและผูบริหารของบริษัท

ใหญสามารถรับรูขอมูลของบริษัทในการติดตามดูแลเรื่อง ระบบควบคุมภายใน ระบบ

บริหารความเสี่ยง ระบบปองกันการทุจริต ผลการดำเนินงาน และฐานะการเงิน การทำ

รายการระหวางบริษัทกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทใหญ  และการทำรายการท่ีมี

นัยสำคัญของบริษัท ไดอยางเหมาะสม และมีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ ตองจัดใหมีกลไกใน

การตรวจสอบระบบงานดังกลาวในบริษัท โดยมีทีมงานผูตรวจสอบภายใน และกรรมการ

อิสระ และ/หรือ กรรมการตรวจสอบของบริษัทใหญสามารถเขาถึงขอมูลไดโดยตรง และให

มีการรายงานผลการตรวจสอบระบบงานดังกลาวให กรรมการและผูบริหารของบริษัทใหญ 

เพ่ือใหม่ันใจไดวาบริษัทมีการปฏิบัติตามระบบงานท่ีจัดทำไวอยางสม่ำเสมอ  

(7) หามมิใหกรรมการ ผูบริหาร พนักงาน ลูกจางหรือผูรับมอบหมายของบริษัท รวมถึงคูสมรส
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หรือผูท่ีอยูรวมกันฉันสามีภรรยา และบุตรท่ียังไมบรรลุนิติภาวะของบุคคลดังกลาว ใชขอมูล

ภายในของบริษัทใหญ และ/หรือ บริษัท ท้ังท่ีไดมาจากการกระทำตามหนาท่ีหรือทางอ่ืนใด 

ท่ีมีหรืออาจจะมีผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอบริษัทใหญ และ/หรือ บริษัท เพ่ือประโยชน

ตอตนเองหรือผูอ่ืน ไมวาทางตรง และ/หรือ ทางออม และไมวาจะไดรับผลตอบแทนหรือไม

ก็ตาม  

ขอ 41/4 กรรมการ ผูบริหาร หรือบุคคลอ่ืนท่ีมีความเก่ียวของกับบริษัทจะกระทำธุรกรรมกับบริษัทได 

ตอเม่ือธุรกรรมดังกลาวไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทใหญ หรือท่ีประชุมผูถือ

หุนของบริษัทใหญ ตามแตขนาดรายการท่ีคำนวณไดตามหลักเกณฑท่ีกำหนดในประกาศเรื่อง

การทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน ท้ังนี้ เวนแตเปนการทำธุรกรรมท่ีเปนขอตกลงทางการคาในลักษณะ

เดียวกับท่ีวิญูชนจะพึงกระทำกับคูสัญญาทไปในสถานการณเดียวกัน ดวยอำนาจทางการคาท่ี

ปราศจาก อิทธิพลในการท่ีตนมีสถานะเปนกรรมการ ผูบริหาร หรือบุคคลท่ีมีความเก่ียวของ 

แลวแตกรณี และเปนขอตกลงทางการคาท่ีไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทใหญ 

หรือเปนไปตามหลักการท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทใหญอนุมัติไวแลว 
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ส่ิงท่ีมาดว้ยลาํดบัท่ี 8 

 

 

สารสนเทศรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย 

ของ 

บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

 

ตามที่ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 30 

เมษายน 2567 มีมติอนุมัติเพ่ือจะเขาทำรายการโอนขายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูจำนวน 6 บริษัท ใหแกบริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ 

จำกัด (มหาชน) ซ่ึงเปนบริษัทมหาชนจำกัดที่บริษัทฯ จะดำเนินการจัดต้ัง (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “EMCX”) ตามแผนการปรับโครงสราง

การถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “แผนการปรับโครงสรางฯ”) ดังนี้ 
 

ลำดับ 1 บริษัทฯ โอนขายหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยูจำนวน 1 บริษัท คือ บริษัท สยามบางกอก ดีเวลล็อปเมนท 

จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “Siam”) ใหแก EMCX ซ่ึงทำให Siam ส้ินสภาพจากการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ 

มาเปนบริษัทยอยของ EMCX  
 

ลำดับ 2 บริษัทฯ โอนขายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูจำนวน 5 บริษัท ใหแก Siam ไดแก 

(1) บริษัท ริชแมน พร็อพเพอรตี้ จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “Rich”) 

(2) บริษัท นอรท พร็อพเพอรตี้ จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “North”) 

(3) บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “Sajja”) 

(4) บริษัท อิมพีเรียลแลนด จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “Imperial”) 

(5) บริษัท กิจการรวมคา เชียงใหมรายวัน และ อีเอ็มซี จำกัด (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “Joint Venture”) 

ทำใหบริษัทตามขอ (1) - (5) ส้ินสภาพจากการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ มาเปนบริษัทยอยของ Siam ซ่ึงเปน

บริษัทยอยของ EMCX 
 

ณ วันท่ีทำรายการโอนขายหุนตามแผนการปรับโครงสรางฯ บริษัทฯ จะโอนขายหรือวิธีการอื่นๆ สำหรับหุนของ Siam ใหแก 

EMCX ที่ราคาทุน (Cost) อางอิงงบการเงินของบริษัทฯ ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงเปนฉบับลาสุดท่ีผูสอบบัญชีรับอนุญาต

ไดตรวจสอบและเปดเผยเปนที่สาธารณะ และจะโอนขายหรือวิธีการอื่นๆ สำหรับหุนของบริษัทยอย 5 บริษัท (ลำดับที่ 2) ใหแก Siam 

ที่ราคาเทากับรอยละ 1 จากมูลคาหุนท่ีตราไวตอหุน ซ่ึงเปนราคาท่ีสูงกวามูลคาทางบัญชีของเงินลงทุนตามงบการเงินของบริษัทฯ 

ส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 โดยมีวัตถุประสงคหลักเพ่ือใหการจัดการในบริษัทยอยดังกลาวอยูภายใตการจัดการของ EMCX ซ่ึง

จะเปนบริษัทจดทะเบียนฯ ประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่น (Holding Company) แทนบริษัทฯ ซ่ึงจะถูกเพิกถอนหลักทรัพยของตน

ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนฯ ในวันเดียวกัน (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “การโอนขายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก 

EMCX”)   ดังนั้น การดำเนินการโอนจำหนายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX นั้น จะกระทำหลังจากที่การดำเนินการ

ตามแผนการปรับโครงสรางฯ เสร็จส้ิน และหลักทรัพยของ EMCX ไดแก หุนสามัญ และใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ 

EMCX ครั้งที่ 1 (“EMCX-W1”)  เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดยสมบูรณ   
 

อยางไรก็ตาม การดำเนินการโอนขายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX ยังมีความไมแนนอนเนื่องจาก การ

ดำเนินการดังกลาวยังขึ้นอยูกับการพิจารณาอนุมัติและอนุญาตท่ีจำเปนตามแผนการปรับโครงสรางฯ รวมถึงการขออนุญาตจาก
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หนวยงาน และ/หรือ คูสัญญาที่เกี่ยวของตามแตกรณี ภายใตหลักเกณฑที่เกี่ยวของและวิธีการโอนขายเงินลงทุนหรือวิธีการอื่นๆ ที่อาจ

เปล่ียนแปลงไดตามความเหมาะสม 
 

การดำเนินการขางตน บริษัทฯ จะนำเสนอแกที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนในวาระเพ่ือขออนุมัติแผนการปรับโครงสรางฯ ในวันที่ 

30 กรกฎาคม 2567 ทั้งนี้ภายหลังแผนการปรับโครงสรางฯ ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนและที่ประชุมผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิของ

บริษัทฯ ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “ตลาด

หลักทรัพยฯ”)  ไดรับการเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “สำนักงาน 

ก.ล.ต.”) ให EMCX ออกและเสนอขายหลักทรัพยออกใหมตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 34/2552 เรื่อง 

หลักเกณฑเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหมพรอมกับการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือปรับ

โครงสรางการถือหุนและการจัดการ (รวมทั้งที่ไดแกไขเพ่ิมเติม) (ซ่ึงตอไปจะเรียกวา “ประกาศ ทจ. 34/2552”) รวมทั้งไดรับมติอนุมัติ

การเพิกถอนหุนของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แลวนั้น   EMCX จะทำคำเสนอซ้ือ

หลักทรัพยท้ังหมดของบริษัทฯ โดยวิธีชำระคาตอบแทนดวยการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนของ EMCX เพ่ือแลกกับหุนสามัญของบริษัทฯ 

ในอัตรา 1 หุนสามัญของ EMCX ตอ 1 หุนสามัญของบริษัทฯ รวมทั้งออกใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญของ EMCX (EMCX-

W1) เพ่ือแลกกับใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ (EMC-W7) ในอัตรา 1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธิฯ ของ EMCX 

ตอ 1 หนวยของใบสำคัญแสดงสิทธฯิ ของบริษัทฯ    ทั้งนี้เม่ือส้ินสุดระยะเวลาการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยดังกลาวแลว  EMCX จะนำ

หลักทรัพยของตนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทนหลักทรัพยของบริษัทฯ ซ่ึงจะถูกเพิกถอนจากการเปนหลักทรัพยจด

ทะเบียนฯ ในวันเดียวกัน และเม่ือดำเนินการขางตนเสร็จส้ิน บริษัทฯ ถึงจะทำการโอนจำหนายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูให 

EMCX ในป 2568  
 

ธุรกรรมของการโอนจำหนายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX เปนสวนหนึ่งของแผนการปรับโครงสรางฯ และ

เขาขายเปนรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำ

รายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพย พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่แกไข

เพ่ิมเติม) (ซ่ึงตอไปจะเรียกรวมวา “ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ”) 
 

ภายใตหลักเกณฑตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ บริษัทฯ ไดคำนวณขนาดรายการธุรกรรมการโอนขายหุนของ

บริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX ตาม “เกณฑมูลคารวมของส่ิงตอบแทน” ซ่ึงเปนเกณฑการคำนวณที่ใหผลลัพธสูงสุดเทากับ

รอยละ 50.14 อางอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงเปนฉบับลาสุดท่ีผูสอบบัญชีรับอนุญาต

ตรวจสอบและเปดเผยเปนท่ีสาธารณะแลว โดยจัดเปนรายการประเภท 1 ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ ที่มีขนาด

รายการสูงกวารอยละ 50 แตต่ำกวารอยละ 100  ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหนาที่ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ ดังตอไปนี้ 
  

1. จัดทำรายงานและเปดเผยสารสนเทศเพ่ือเขาทำรายการดังกลาวของบริษัทฯ ตอตลาดหลักทรัพยฯ  

2. แตงต้ังท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือทำหนาท่ีตางๆ ท่ีเกี่ยวของ รวมถึงการใหความเห็นตามท่ีกำหนดในประกาศ

รายการไดมาหรือจำหนายไปฯ โดยจัดสงรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระใหแกผูถือหุนเพ่ือพิจารณา

พรอมกับการจัดสงหนังส่ือเชิญประชุมผูถือหุน 

3. จัดใหมีการประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพ่ืออนุมัติในการเขาทำธุรกรรมการจำหนายไป โดยจัดสงหนังสือนัดประชุมผูถือหุน

ใหแกผูถือหุนลวงหนาไมนอยกวา 14 วันกอนวันประชุมผูถือหุน และตองไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนดวยคะแนน
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เสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมผู

ถือหุนที่มีสวนไดเสีย 
 

ดังมีรายละเอียดตอไปนี้ 

 

1 วัน เดือน ปที่เกิดรายการ 
 

เม่ือวันที่ 30 เมษายน 2567 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 3/2567 มีมติอนุมัติการจะเขาทำรายการโอนจำหนายเงิน

ลงทุนในหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX ตามแผนการปรับโครงสรางฯ โดยกำหนดใหเสนอตอใหที่ประชุมวิสามัญผูถือ

หุนอนุมัติในวันที่ 30 กรกฎาคม 2567  ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดวาจะทำรายการดังกลาวภายในป 2568 

 

2 คูสัญญาที่เก่ียวของและความสัมพันธระหวางคูสัญญา 
. 

2.1 คูสัญญาที่เก่ียวของ 
. 

ลำดับ

ที่ 

รายการสินทรัพยของบริษัทฯ ทีจ่ำหนาย ผูขาย ผูซ้ือ 

ประเภท จำนวน  

(หุน) 

1 หุนสามัญของ Siam 1,999,998 บริษัทฯ EMCX 

2 หุนสามัญของ Rich 499,998 บริษัทฯ Siam 1/ 

3 หุนสามัญของ North 399,998 บริษัทฯ Siam 1/ 

4 หุนสามัญของ Sajja 399,998 บริษัทฯ Siam 1/ 

5 หุนสามัญของ Imperial 1,099,998 บริษัทฯ Siam 1/ 

6 หุนสามัญของ Joint Venture 50,998 บริษัทฯ Siam 1/ 
. 

หมายเหตุ 1/ ตามแผนการปรับโครงสรางฯ ภายหลังที่ EMCX เปนบริษัทจดทะเบียน และดำเนินการเพิกถอนหุนของบริษัทฯ ออก

จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนฯ เสร็จสิ้นแลว บริษัทฯ จะโอนจำหนายหุนของ Siam ที่บริษัทฯ ถืออยูให EMCX 

และเม่ือ Siam มีสถานะเปนบริษัทยอยของ EMCX แลว บริษัทฯ จะโอนจำหนายหุนของ Rich  North Sajja Imperial 

และ Joint Venture ที่บริษัทฯ ถืออยูใหแก Siam ในคราวเดียวกัน 

. 

2.2 ความสัมพันธระหวางคูสัญญา 
 

EMCX ถูกจัดต้ังขึ้นตามแผนการปรับโครงสรางของบริษัทฯ ซ่ึง ณ วันที่จะโอนขายหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยูใหแก 

EMCX นั้น ผูถือหุนของบริษัทฯ ท่ีไดตอบรับการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยเพ่ือเพิกถอนหลักทรัพยบริษัทฯ ออกจากการเปน

หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ จะเปนผูถือหุนของ EMCX 

 

3 ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 
. 

บริษัทฯ จะทำรายการโอนขายหุนสามัญของบริษัทยอยท่ีประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยซ่ึงบริษัทฯ ถืออยูจำนวน 6 

บริษัท ซ่ึงแบงเปน 2 สวน คือ 
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1. โอนขายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูจำนวน 1 บริษัท คือ หุนสามัญของ Siam จำนวน 1,999,998 หุน คิดเปนสัดสวน

ประมาณรอยละ 99.9999 ของจำนวนหุนทั้งหมด ใหแก EMCX ซ่ึงทำให Siam ส้ินสภาพจากการเปนบริษัทยอยของบริษัท

ฯ มาเปนบริษัทยอยของ EMCX 

2. โอนขายหุนของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูจำนวน 5 บริษัท ใหแก Siam ไดแก 
   

(1) หุนสามัญของ Rich จำนวน 499,998 หุน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 99.9996 ของจำนวนหุนทั้งหมด 

(2) หุนสามัญของ North จำนวน 399,998 หุน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 99.9995 ของจำนวนหุนทั้งหมด 

(3) หุนสามัญของ Sajja จำนวน 399,998 หุน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 99.9995 ของจำนวนหุนทั้งหมด 

(4) หุนสามัญของ Imperial จำนวน 1,099,998 หุน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 99.9998 ของจำนวนหุนทั้งหมด 

(5) หุนสามัญของ Joint Venture จำนวน 50,998 หุน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 50.9980 ของจำนวนหุนทั้งหมด 
 

ทำใหบริษัทตามขอ (1) - (5) ส้ินสภาพจากการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ มาเปนบริษัทยอยของ Siam  

 

ประเภทและขนาดของรายการ 

ภายใตการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางฯ นั้น บริษัทฯ จะทำรายการโอนจำหนายเงินลงทุนในหุนของบริษัทยอยที่

บริษัทฯ ถืออยูใหแก EMCX และบริษัทยอยของ EMCX ณ วันที่การปรับโครงสรางการถือหุนเสร็จส้ินเม่ือเงื่อนไขดังนี้บรรลุผลสำเร็จ 

ก. บริษัทฯ ไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนเห็นชอบกับแผนการปรับโครงสรางฯ ของบริษัทฯ และเรื่องอื่นๆ ที่เกี่ยวเนื่องกัน

ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม

นับรวมผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย รวมทั้งไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัท อีเอ็ม

ซี จำกัด (มหาชน) ครั้งท่ี 7 (“EMC-W7”) ไมนอยกวากึ่งหนึ่งของจำนวนหนวยท้ังหมดของใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 

ซ่ึงถือโดยผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ข. บริษัทฯ ไดรับอนุมัติหรือไดรับความเห็นชอบในแผนการปรับโครงสรางฯ จากหนวยงานตางๆ ที่เกี่ยวของได อาทิ ผูถือหุน

ของบริษัทฯ ผูถือหนวยลงทุนของบริษัทฯ  สำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ   

 

4 รายละเอียดของสินทรัพยที่จำหนาย 
. 

4.1 หุนสามัญของ Siam 
. 

ก. ขอมูลทั่วไป 
. 

ช่ือบริษัท : บริษัท สยามบางกอก ดีเวลล็อปเมนท จำกัด 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ : ดำเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยมีโครงการต้ังอยูจังหวัดชลบุรี  

ที่ตั้งสำนักงานใหญ : 140/66 อาคารไอทีเอฟ ทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0205550023871 

เบอรโทรศัพท : - 

เบอรโทรสาร : - 

วันที่จดทะเบียนบริษัท : 26 ธันวาคม 2550 
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ทุนจดทะเบียน : 20,000,000 บาท 

ทุนชำระแลว : 20,000,000 บาท 

มูลคาหุนที่ตราไว : 10.00 บาท/หุน 

จำนวนหุนทั้งหมด : 2,000,000 หุน 

จำนวนหุนที่บริษัทฯ ถืออยู : 1,999,998 หุน 

สัดสวนที่บริษัทฯ ถืออยู : รอยละ 99.9999 ของจำนวนหุนทั้งหมดของบริษัท  
. 

ข. รายช่ือกรรมการของ Siam ณ วันที ่8 กุมภาพันธ 2567 
. 

ลำดับที ่ ช่ือ ตำแหนง 

1 นายมงคล ฉันทไพศาล  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

2 นางสาวปนัดดา บญุประกอบ  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

3 นายกรกฤช ประคองวิทยา  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

4 วาที่รอยตรี เมธ ีอิทธิวิชัย  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

ที่มา : หนังสือรับรองฉบับออกให ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของ Rich , North , Sajja และ Imperial 
. 

 

ค. รายช่ือผูถือหุนของ Siam ณ วันที ่8 กุมภาพันธ 2567 และภายหลังการปรับโครงสรางฯ 
. 

ลำดับท่ี ชื่อ ณ วันท่ี 8 กุมภาพันธ 2567  ภายหลังการปรับโครงสราง 

จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) 

1 EMCX - - 1,999,998 99.99990 

2 บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 1,999,998 99.99990 - - 

3 นายวรวิทย ลีนะบรรจง 1/ 1 0.00005 1 0.00005 

4 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิวิชัย 1/ 1 0.00005 1 0.00005 

 รวม 2,000,000 100.00000 2,000,000 100.00000 

ที่มา  สำเนาทะเบียนผูถือหุน (แบบ บอจ.5) ออกให ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

.หมายเหตุ  1/  ยังเปนผูถือหุนและเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 
 

. 

ง. สรุปภาพรวมงบการเงิน  
 

งบกำไรขาดทุน และงบแสดงฐานะทางการเงินของ Siam ยอนหลัง 3 ปในชวงระหวางป 2564 – 2566 สรุปไดดังนี้ 
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หนวย : ลานบาท 

 ยอดสิ้นสุด ณ วันท่ี 

 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

งบกำไรขาดทุน (12 เดือนลาสุด)    

รายไดรวม 78.62 26.96 2.60 

คาใชจายรวม 76.18 26.41 4.00 

กำไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได 2.01 0.55 (1.40) 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ 0.57 0.35 (1.40) 

งบแสดงฐานะทางการเงิน    

สินทรัพยรวม 51.20 52.92 52.45 

หน้ีสินรวม 22.09 23.47 24.40 

สวนของผูถือหุนรวม 29.10 29.45 28.05 
 

. 

4.2 หุนสามัญของ Rich 
. 

ก. ขอมูลทั่วไป 
. 

ช่ือบริษัท : บริษัท ริชแมน พร็อพเพอรต้ี จำกัด 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ : ดำเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยมีโครงการต้ังอยูจังหวัดชลบุรี 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ : 140/66 อาคารไอทีเอฟ ทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0205553004614 

เบอรโทรศัพท : - 

เบอรโทรสาร : - 

วันที่จดทะเบียนบริษัท : 22 กุมภาพันธ 2553 

ทุนจดทะเบียน : 5,000,000 บาท 

ทุนชำระแลว : 5,000,000 บาท 

มูลคาหุนที่ตราไว : 10.00 บาท/หุน 

จำนวนหุนทั้งหมด : 500,000 หุน 

จำนวนหุนที่บริษัทฯ ถืออยู : 499,998 หุน 

สัดสวนที่บริษัทฯ ถืออยู : รอยละ 99.9996 ของจำนวนหุนทั้งหมดของบริษัท  

 
. 

ข. รายช่ือกรรมการของ Rich ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 
. 
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ลำดับที ่ ช่ือ ตำแหนง 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

2 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิวิชัย  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

3 นายมงคล ฉันทไพศาล  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

4 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

5 นายกรกฤช ประคองวิทยา  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

ที่มา : หนังสือรับรองฉบับออกให ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของ Siam , North , Sajja และ Imperial 
.. 

ค. รายช่ือผูถือหุนของ Rich ณ วันที ่8 กุมภาพันธ 2567 และภายหลังการปรับโครงสรางฯ 
. 

ลำดับท่ี ชื่อ ณ วันท่ี 8 กุมภาพันธ 2567  ภายหลังการปรับโครงสราง 

จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) 

1 Siam (เปนบริษัทยอยของ EMCX) - - 499,998 99.9996 

2 บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 499,998 99.9996 - - 

3 นายวรวิทย ลีนะบรรจง 1/ 1 0.00002 1 0.0002 

4 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิวิชัย 1/ 1 0.00002 1 0.0002 

 รวม 500,000 100.00000 500,000 100.0000 

ที่มา  สำเนาทะเบียนผูถือหุน (แบบ บอจ.5) ออกให ณ วนัที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ  1/  ยังเปนผูถือหุนและเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 
. 

ง. สรุปภาพรวมงบการเงิน  
 

งบกำไรขาดทุน และงบแสดงฐานะทางการเงินของ Rich ยอนหลัง 3 ปในชวงระหวางป 2564 – 2566 สรุปไดดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 

 ยอดสิ้นสุด ณ วันท่ี 

 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

งบกำไรขาดทุน (12 เดือนลาสุด)    

รายไดรวม 0.12 0.00 0.00 

คาใชจายรวม 3.41 3.91 4.15 

กำไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได (29.02) (29.80) (35.33) 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ (29.02) (29.80) (35.33) 

งบแสดงฐานะทางการเงิน    

สินทรัพยรวม 404.81 405.49 405.39 

หน้ีสินรวม 671.32 701.79 737.02 

สวนของผูถือหุนรวม (266.51) (296.30) (331.63) 
. 
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.4.3 หุนสามัญของ North 
 

ก. ขอมูลทั่วไป 
. 

ช่ือบริษัท : บริษัท นอรท พร็อพเพอรต้ี จำกัด 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ : ดำเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยมีโครงการต้ังอยูจังหวัดชลบุรี  

ที่ตั้งสำนักงานใหญ : 140/66 อาคารไอทีเอฟ ทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0205553004622 

เบอรโทรศัพท : - 

เบอรโทรสาร : - 

วันที่จดทะเบียนบริษัท : 22 กุมภาพันธ 2553 

ทุนจดทะเบียน : 4,000,000บาท 

ทุนชำระแลว : 4,000,000 บาท 

มูลคาหุนที่ตราไว : 10.00 บาท/หุน 

จำนวนหุนทั้งหมด : 400,000 หุน 

จำนวนหุนที่บริษัทฯ ถืออยู : 399,998 หุน 

สัดสวนที่บริษัทฯ ถืออยู : รอยละ 99.9995 ของจำนวนหุนทั้งหมดของบริษัท  
. 

ข. รายช่ือกรรมการของ North ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 
 

 

ลำดับที ่ ช่ือ ตำแหนง 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง   กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

2 นายมงคล ฉันทไพศาล  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

3 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

4 นายกรกฤช ประคองวิทยา  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

5 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิวิชัย  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 
 

ที่มา : หนังสือรับรองฉบับออกให ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของ Siam , Rich , Sajja และ Imperial 
. 

ค. รายช่ือผูถือหุนของ North ณ วันที ่8 กุมภาพันธ 2567 และภายหลังการปรับโครงสรางฯ 
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ลำดับท่ี ชื่อ ณ วันท่ี 8 กุมภาพันธ 2567  ภายหลังการปรับโครงสราง 

จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) 

1 Siam (เปนบริษัทยอยของ EMCX) - - 399,998 99.9995 

2 บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 399,998 99.9995 - - 

3 นายวรวิทย ลีนะบรรจง 1/ 1 0.00025 1 0.00025 

4 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิวิชัย 1/ 1 0.00025 1 0.00025 

 รวม 400,000 100.00000 400,000 100.00000 

ที่มา  สำเนาทะเบียนผูถือหุน (แบบ บอจ.5) ออกให ณ วนัที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ  1/  ยังเปนผูถือหุนและเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 
. 

ง. สรุปภาพรวมงบการเงิน  
 

งบกำไรขาดทุน และงบแสดงฐานะทางการเงินของ North ยอนหลัง 3 ปในชวงระหวางป 2564 – 2566 สรุปไดดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 

 ยอดสิ้นสุด ณ วันท่ี 

 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

งบกำไรขาดทุน (12 เดือนลาสุด)    

รายไดรวม 0.00 0.00 0.00 

คาใชจายรวม 0.29 0.37 5.07 

กำไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได (3.12) (3.22) (7.94) 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ (3.12) (3.22) (7.94) 

งบแสดงฐานะทางการเงิน    

สินทรัพยรวม 64.33 64.41 59.50 

หน้ีสินรวม 87.11 90.40 93.43 

สวนของผูถือหุนรวม (22.78) (25.99) (33.93) 
 

. 

4.4 หุนสามัญของ Sajja 
 

ก. ขอมูลทั่วไป 
. 

ช่ือบริษัท : บริษัท สัจจา บางแสน คอนโดมิเนียม จำกัด 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ : ดำเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยมีโครงการต้ังอยูจังหวัดชลบุรี 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ : 140/66 อาคารไอทีเอฟ ทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0205550012047 

เบอรโทรศัพท : - 

เบอรโทรสาร : - 
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วันที่จดทะเบียนบริษัท : 22 มิถุนายน 2550 

ทุนจดทะเบียน : 4,000,000 บาท 

ทุนชำระแลว : 4,000,000 บาท 

มูลคาหุนที่ตราไว : 10.00 บาท/หุน 

จำนวนหุนทั้งหมด : 400,000 หุน 

จำนวนหุนที่บริษัทฯ ถืออยู : 399,998 หุน 

สัดสวนที่บริษัทฯ ถืออยู : รอยละ 99.9995 ของจำนวนหุนทั้งหมดของบริษัท  

 

ข. รายช่ือกรรมการของ Sajja ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 
. 

ลำดับที ่ ช่ือ ตำแหนง 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

2 นายมงคล ฉันทไพศาล  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

3 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

4 นายกรกฤช ประคองวิทยา  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

5 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิวิชัย  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 
 

ที่มา : หนังสือรับรองฉบับออกให ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของ Siam , Rich , North และ Imperial 
. 

ค. รายช่ือผูถือหุนของ Sajja ณ วันที ่8 กุมภาพันธ 2567 และภายหลังการปรับโครงสรางฯ 
 

ลำดับท่ี ชื่อ ณ วันท่ี 8 กุมภาพันธ 2567  ภายหลังการปรับโครงสราง 

จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) 

1 Siam (เปนบริษัทยอยของ EMCX) - - 399,998 99.9995 

2 บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 399,998 99.9995 - - 

3 นายวรวิทย ลีนะบรรจง 1/ 1 0.00025 1 0.00025 

4 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิวิชัย 1/ 1 0.00025 1 0.00025 

 รวม 400,000 100.00000 400,000 100.00000 

ที่มา  สำเนาทะเบียนผูถือหุน (แบบ บอจ.5) ออกให ณ วนัที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ  1/  ยังเปนผูถือหุนและเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 
. 

ง. สรุปภาพรวมงบการเงิน  
 

งบกำไรขาดทุน และงบแสดงฐานะทางการเงินของ Sajja ยอนหลัง 3 ปในชวงระหวางป 2564 – 2566 สรุปไดดังนี้ 
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หนวย : ลานบาท 

 ยอดสิ้นสุด ณ วันท่ี 

 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

งบกำไรขาดทุน (12 เดือนลาสุด)    

รายไดรวม 0.00 0.00 0.00 

คาใชจายรวม 0.25 0.31 1.00 

กำไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได (2.90) (2.97) (3.68) 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ (2.90) (2.97) (3.68) 

งบแสดงฐานะทางการเงิน    

สินทรัพยรวม 42.78 42.86 42.02 

หน้ีสินรวม 75.27 78.32 81.16 

สวนของผูถือหุนรวม (32.49) (35.46) (39.14) 
 

  

4.5 หุนสามัญของ Imperial 
. 

ก. ขอมูลทั่วไป 
. 

ช่ือบริษัท : บริษัท อิมพีเรียลแลนด จำกัด 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ : ดำเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยมีโครงการต้ังอยูในยานเยาวราช 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ : 140/66 อาคารไอทีเอฟ ทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0105534048751 

เบอรโทรศัพท : - 

เบอรโทรสาร : - 

วันที่จดทะเบียนบริษัท : 27 พฤษภาคม 2534 

ทุนจดทะเบียน : 110,000,000 บาท 

ทุนชำระแลว : 110,000,000 บาท 

มูลคาหุนที่ตราไว : 100.00 บาท/หุน 

จำนวนหุนทั้งหมด : 1,100,000 หุน 

จำนวนหุนที่บริษัทฯ ถืออยู : 1,099,998 หุน 

สัดสวนที่บริษัทฯ ถืออยู : รอยละ 99.9998 ของจำนวนหุนทั้งหมดของบริษัท  

 
. 

ข. รายช่ือกรรมการของ Imperial ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

 

 

 

. 
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ลำดับที ่ ช่ือ ตำแหนง 

1 นายชนะชัย ลีนะบรรจง  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

2 นายมงคล ฉันทไพศาล  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

3 นางสาวปนัดดา บุญประกอบ  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

4 นายกรกฤช ประคองวิทยา  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

5 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิวิชัย  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 
 

ที่มา : หนังสือรับรองฉบับออกให ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

  ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของ Siam , Rich , North และ Sajja 
. 

ค. รายช่ือผูถือหุนของ Imperial ณ วันที ่8 กุมภาพันธ 2567 และภายหลังการปรับโครงสรางฯ 
 

ลำดับท่ี ชื่อ ณ วันท่ี 8 กุมภาพันธ 2567  ภายหลังการปรับโครงสราง 

จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) 

1 Siam (เปนบริษัทยอยของ EMCX) - - 1,099,998 99.9998 

2 บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 1,099,998 99.9998 - - 

3 นายวรวิทย ลีนะบรรจง 1/ 1 0.00009 1 0.00009 

4 วาที่รอยตรี เมธี อิทธิวิชัย 1/ 1 0.00009 1 0.00009 

 รวม 1,100,000 100.00000 1,100,000 100.00000 

ที่มา  สำเนาทะเบียนผูถือหุน (แบบ บอจ.5) ออกให ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ  1/  ยังเปนผูถือหุนและเปนกรรมการผูมีอำนาจลงนามของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 
 
. 

ง. สรุปภาพรวมงบการเงิน  
 

งบกำไรขาดทุน และงบแสดงฐานะทางการเงินของ Imperial ยอนหลัง 3 ปในชวงระหวางป 2564 – 2566 สรุปไดดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 

 ยอดสิ้นสุด ณ วันท่ี 

 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

งบกำไรขาดทุน (12 เดือนลาสุด)    

รายไดรวม 5.41 4.59 6.63 

คาใชจายรวม 15.45 15.12 79.63 

กำไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได (22.09) (22.58) (85.05) 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ (22.09) (22.58) (85.05) 

งบแสดงฐานะทางการเงิน    

สินทรัพยรวม 215.34 206.48 134.67 

หน้ีสินรวม 366.93 380.64 393.88 

สวนของผูถือหุนรวม (151.58) (174.16) (259.21) 

หนา้ 225



 

 

. 

4.6 หุนสามัญของ Joint Venture 
. 

ก. ขอมูลทั่วไป 
. 

ช่ือบริษัท : บริษัท กิจการรวมคา เชียงใหมรายวัน และ อีเอ็มซี จำกัด 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ : ดำเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยตามนโยบายของรัฐบาลภายใตโครงการ 

“บานคนไทยประชารัฐ” 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ : 140/66 อาคารไอทีเอฟ ทาวเวอร ชั้น 28 แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร 10500 

เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0105562023741 

เบอรโทรศัพท : - 

เบอรโทรสาร : - 

วันที่จดทะเบียนบริษัท : 5 กุมภาพันธ 2562 

ทุนจดทะเบียน : 10,000,000 บาท 

ทุนชำระแลว : 5,000,000 บาท 

มูลคาหุนที่ตราไว : 100.00 บาท/หุน (เรียกชำระ 50 บาท/หุน) 

จำนวนหุนทั้งหมด : 100,000 หุน 

จำนวนหุนที่บริษัทฯ ถืออยู : 50,998 หุน 

สัดสวนที่บริษัทฯ ถืออยู : รอยละ 50.9980 ของจำนวนหุนทั้งหมดของบริษัท  

 

ข. รายช่ือกรรมการของ Joint Venture ณ วันที่ 14 กุมภาพันธ 2567 
. 

ลำดับที ่ ช่ือ ตำแหนง 

1 นายกฤษณะ สงาแสง  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

2 นายรัฐชัย ภิชยภูมิ  กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

3 นายสราวุฒิ แซเต๋ียว กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 

4 นางสุพินดา แซเต๋ียว กรรมการผูมีอำนาจลงนาม 
 

ที่มา : หนังสือรับรองฉบับออกให ณ วันที่ 14 กุมภาพันธ 2567 
 

ค. รายช่ือผูถือหุนของ Joint Venture ณ วันที ่14 กุมภาพันธ 2567 และภายหลังการปรับโครงสรางฯ 
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ลำดับท่ี ชื่อ ณ วันท่ี 14 กุมภาพันธ 2567  ภายหลังการปรับโครงสราง 

จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) จำนวน (หุน) สัดสวน (รอยละ) 

1 Siam (เปนบริษัทยอยของ EMCX) - - 50,998 50.9961 

2 บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 50,998 50.9980 - - 

3 บริษัท เชียงใหมรายวัน จำกัด 1/ 48,998 48.9980 48,998 48.9980 

4 นายกฤษณะ สงาแสง 1 0.0010 1 0.0010 

5 นายรัฐชัย ภิชยภูมิ 1 0.0010 1 0.0010 

6 นายสราวุฒิ แซเต๋ียว 1 0.0010 1 0.0010 

7 นางสุพินดา แซเต๋ียว 1 0.0010 1 0.0010 

 รวม 100,000 100.00000 51,000 100.00000 

ที่มา  สำเนาทะเบียนผูถือหุน (แบบ บอจ.5) ออกให ณ วนัที่ 14 กุมภาพันธ 2567 

หมายเหตุ 1/ ผูถือหุนรายใหญของบริษัท เชียงใหมรายวัน จำกัด ไดแก นายสราวุฒิ แซเต่ียว ถือหุน 340,800 หุน คิดเปนรอยละ 

85.02 และนางสุพินดา แซเต่ียว ถือหุน 36,000 หุน คิดเปนรอยละ 9.00 คิดเปนสัดสวนรวมกันทั้งส้ินรอยละ 94.02 

ของจำนวนหุนที่ออกและชำระแลว (ยอด ณ วันที่ 30 เมษายน 2566) 
 

ง. สรุปภาพรวมงบการเงิน  
 

งบกำไรขาดทุน และงบแสดงฐานะทางการเงินของ Joint Venture ยอนหลัง 3 ป ระหวางป 2564 – 2566 สรุปดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 

 ยอดสิ้นสุด ณ วันท่ี 

 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

งบกำไรขาดทุน (12 เดือนลาสุด)    

รายไดรวม 0.00 0.00 0.00 

คาใชจายรวม 0.99 6.88 0.09 

กำไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได (0.99) (6.88) (0.09) 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ (0.99) (6.88) (0.09) 

งบแสดงฐานะทางการเงิน    

สินทรัพยรวม 7.35 0.45 0.44 

หน้ีสินรวม 10.54 10.53 10.60 

สวนของผูถือหุนรวม (3.19) (10.07) (10.16) 

 

5 ขนาดของรายการ 
. 

5.1 ขนาดสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets : NTA) 
. 

(ก.) NTA ของบริษัทฯ : 

 
. 
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สินทรัพยรวม 2,369.28 ลานบาท 

หัก สินทรัพยไมมีตัวตน 9.93 ลานบาท 

 หนี้สินรวม 1,414.66 ลานบาท 

 สวนไดเสียที่ไมมีอำนาจควบคุม (130.75) ลานบาท 

มูลคา NTA ของบริษัทฯ 1,075.43 ลานบาท 
. 

หมายเหตุ  :  คำนวณตามงบการเงินรวมฉบับผูสอบบัญชีรับอนุญาตสำหรับปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 
 

(ข.) NTA ของบริษัทยอยและมูลคารวมของส่ิงตอบแทน : 

หนวย : ลานบาท 

  Siam Rich North Sajja Imperial Joint 

Venture 

รวม 

สินทรัพยรวม 52.45 405.39 59.50 42.02 134.67 0.44  

หัก สินทรัพยไมมีตัวตน - - - - - -  

 หน้ีสินรวม 24.40 737.02 93.48 81.16 393.88 10.60  

 ส วน ได เสี ย ท่ี ไม มี อ ำน าจ

ควบคุม 

- - - - - -  

NTA [1] 28.05 (331.63) (33.98) (39.14) (259.21) (10.16)  

สัดสวนท่ีจำหนาย (%) [2] 99.9999 99.9996 99.9995 99.9995 99.9998 50.9980  

NTA ท่ีจำหนาย [3]=[1]x[2] 28.05 (331.63) (33.98) (39.14) (259.21) (5.18) (641.09) 

ราคาทุนของเงินลงทุนของบริษัทฯ 20.00 37.03 66.07 12.77 134.80 2.55  

มูลคาตามบัญชีของเงินลงทุน 20.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  

มูลคารวมของสิ่งตอบแทน 20.00 0.05 0.04 0.04 1.10 0.03 21.26 
. 

ที่มา : งบการเงินส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ของแตละบริษัท 

หมายเหตุ    1) หุนของ Siam : บริษัทฯ ใชมูลคารวมของสิ่งตอบแทนเทากับราคาทุน (Cost) ของบริษัทฯ  

2) หุนของบริษัทยอยอื่น : บริษัทฯ ใชมูลคารวมของส่ิงตอบแทนเทากับรอยละ 1 ของมูลคาหุนที่ตราไว (Par 

Value) ของแตละบริษัทยอยที่จะทำรายการ คูณดวยจำนวนหุนของบริษัทยอยดังกลาวที่บริษัทฯ ถืออยู 
. 

.5.2 การคำนวณขนาดของรายการ 
. 

5.2.1 เกณฑสินทรัพยสุทธิ 
. 

สูตรการคำนวณ (NTA ของบริษัทที่จำหนาย x สัดสวนที่จำหนายไป)1/ ÷ NTA ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม1/ 

 = [(28.05 ลานบาท x 99.9999%) + ((331.63) ลานบาท x 99.9996%) + ((33.98) ลานบาท x 

99.9995%) + ((39.14) ลานบาท x 99.9995%) + ((259.21) ลานบาท x 99.9998%) + ((5.18) 

ลานบาท x 50.9980%)] ÷ 1,075.43 ลานบาท 

 = (641.09) ลานบาท ÷ 1,075.43 ลานบาท 

ขนาดของรายการ = รอยละ (59.61) 
. 
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หมายเหตุ 1/ รายละเอียดการคำนวณตามขอ 5.1 
. 

5.2.2 เกณฑกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน 
 

ไมสามารถคำนวณไดเนื่องจากเปนบริษัทที่ผลขาดทุนสุทธิตามงบการเงินรอบป 2566 ซ่ึงเปนรอบ 12 เดือนลาสุด 

 

5.2.3 เกณฑมูลคารวมของส่ิงตอบแทน 
. 

• คำนวณมูลคารวมของสิ่งตอบแทนท่ีไดรับ : การจำหนายไปซ่ึงเงินลงทุนในบริษัทยอย ซ่ึงเปนผลใหบริษัทยอยสิ้น

สภาพในการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ 

หนวย : ลานบาท 

 Siam Rich North Sajja Imperial Joint 

Venture 

รวม 

มูลคารวมของสิ่งตอบแทน [1] 20.00 0.05 0.04 0.04 1.10 0.03 21.26 

บวก มูลคาเงินใหกูยืมคงคางตอบริษัทฯ :        

 ก.)  เงินตนคางรับ  - 429.33 52.20 48.81 217.50 - 747.85 

 ข.)  ดอกเบ้ียคางรับ  - 193.32 28.66 25.85 90.77 - 338.61 

 รวมเงินตนและดอกเบ้ียคางรับ - 622.66 80.87 74.67 308.27 - 1,086.46 

 มูลคาภาระค้ำประกัน* - 80.32* - - - - 80.32 

 มูลคาภาระอ่ืนๆ - - - - - - - 

รวมเงินใหกูยืมคางรับและภาระอ่ืน [2] - 702.98 80.87 74.67 308.27 - 1,166.78 

มูลคารวมท้ังสิ้น [3]=[1]+[2] 20.00 703.03 80.91 74.71 309.37 0.03 1,188.04 
. 

หมายเหตุ * ภาระค้ำประกันดังกลาวเกิดจาก Rich [ผูกู] ทำสัญญากูยืมกับบริษัท มาสเตอรคูล อินเตอรเนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) 

[ผูใหกู] โดยบริษัทฯ เปนผูค้ำประกันเงินกู ดังกลาว ทั้งน้ียอดเงินกูคงเหลือ ณ วันที่  31 ธันวาคม 2566 เทากับ 

80,323,569 บาท 
. 

• คำนวณขนาดของรายการตามเกณฑมูลคารวมของส่ิงตอบแทน 
. 

สูตรการคำนวณ มูลคารวมของส่ิงตอบแทนที่ไดรับ ÷ สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม 1/ 

 = 1,188.04 ลานบาท ÷ 2,369.28 ลานบาท 

ขนาดของรายการ = รอยละ 50.14 
. 

หมายเหตุ 1/ อางอิงตามงบการเงินรวมฉบับผูสอบบัญชีรับอนุญาตส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

 

 

 

5.2.4 เกณฑมูลคาหุนทุนที่ออกเพ่ือชำระคาสินทรัพย 
 

ไมสามารถคำนวณไดเนื่องจากมิไดเปนการออกหุนทุนเพ่ือชำระคาสินทรัพย 
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การโอนขายหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยูขางตนใหแก EMCX ตามแผนการปรับโครงสรางฯ นั้น เขาขายเปนการ

จำหนายไปซ่ึงสินทรัพยตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการท่ีมี

นัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง 

การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพย พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่แกไข

เพ่ิมเติม) (รวมเรียกวา “ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ”)   ทั้งนี้ ผลการคำนวณขนาดของรายการดวยเกณฑมูลคารวม

ของส่ิงตอบแทนเปนเกณฑท่ีไดผลลัพธสูงสุดซ่ึงเทากับรอยละ 50.14 นั้น เปนการคำนวณอางอิงขอมูลตามงบการเงินรวมของ

บริษัทฯ ฉบับผูสอบบัญชีรับอนุญาตสำหรับปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยบริษัทฯ ไมมีรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย

เกิดขึ้นในชวง 6 เดือน กอนวันที่มีการตกลงทำรายการโอนบริษัทยอยของบริษัทฯ ให EMCX    

ดวยเหตุที่รายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยดังกลาวซ่ึงเปนรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ 

นั้นมีขนาดของรายการสูงกวารอยละ 50 แตต่ำกวารอยละ 100  ดังนั้น บริษัทฯ มีหนาท่ีตองปฏิบัติตามประกาศรายการไดมา

หรือจำหนายไปฯ กลาวคือ  
 

1. จัดทำรายงานและเปดเผยสารสนเทศเพ่ือเขาทำรายการดังกลาวของบริษัทฯ ตอตลาดหลักทรัพยฯ  

2. แตงต้ังท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือทำหนาท่ีตางๆ ท่ีเกี่ยวของ รวมถึงการใหความเห็นตามท่ีกำหนดใน

ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ โดยจัดสงรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใหแกผูถือหุนเพ่ือ

พิจารณาพรอมกับการจัดสงหนังส่ือเชิญประชุมผูถือหุน 

3. จัดใหมีการประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพ่ืออนุมัติในการเขาทำธุรกรรมการจำหนายไป โดยจัดสงหนังสือนัดประชุมผู

ถือหุนใหแกผูถือหุนลวงหนาไมนอยกวา 14 วันกอนวันประชุมผูถือหุน และตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวย

คะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย

ไมนับรวมผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย 

 

6 มูลคารวมของส่ิงตอบแทน 
 

บริษัทฯ คำนวณมูลคารวมของส่ิงตอบแทนของสินทรัพยที่จำหนายไปสำหรับหุน Siam เทากับราคาทุน (Cost) ของบริษัทฯ  

ในขณะท่ีบริษัทฯ กำหนดมูลคารวมของส่ิงตอบแทนสำหรับหุนของบริษัทยอยอื่นๆ เทากับรอยละ 1 ของมูลคาหุนที่ตราไว (Par 

Value) ของแตละบริษัทยอยดังกลาว คูณดวยจำนวนหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถืออยู  ทั้งนี้ มูลคารวมของส่ิงตอบแทน

ดังกลาวเปนราคาท่ีสูงกวามูลคาทางบัญชี (Book Value) ของเงินลงทุนของบริษัทฯ ซ่ึงจะโอนขายให EMCX ตามสัดสวนการ

ถือหุนของบริษัทฯ อางอิงจากงบการเงินของบริษัทฯ ฉบับลาสุด และขอมูลที่เกี่ยวกับการทำรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยที่

เกิดขึ้นและเปดเผยตอตลาดหลักทรัพยฯ ในชวง 6 เดือนกอนวันที่มีการตกลงเขาทำรายการ 
 

บริษัทฯ ประมาณวา มูลคารวมของส่ิงตอบแทนในการจำหนายเงินลงทุนในบริษัทยอยดังกลาวมีมูลคาเบื้องตน 1,188.04 ลาน

บาท อางอิงราคาที่บริษัทฯ ไดรับจากการจำหนายหุนของ (1) Siam (2) Rich (3) North (4) Sajja  (5) Imperial และ (6) 

Joint Venture ตามหลักเกณฑตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ ภายใตกรณีท่ีเปนการจำหนายไปซ่ึงเงินลงทุนใน

บริษัทและเปนเหตุใหบริษัทนั้นส้ินสภาพในการเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ โดยอางอิงงบการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2566 ซ่ึงเปนฉบับลาสุดที่ผูสอบบัญชีรับอนุญาตไดตรวจสอบ และไมปรากฏวา บริษัทฯ มีการทำรายการจำหนายไป

ซ่ึงสินทรัพยที่เกิดขึ้นและเปดเผยตอตลาดหลักทรัพยฯ ในชวง 6 เดือนกอนวันที่มีการตกลงเขาทำรายการดังกลาวแตอยางใด   
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อยางไรก็ตาม ผลลัพธท่ีไดจากการคำนวณขางตนเปนการคำนวณในเบื้องตนเทานั้น ทั้งนี้ บริษัทฯ จะคำนวณมูลคารวมของส่ิง

ตอบแทนที่เปนปจจุบันอางอิงตามงบการเงินงวดลาสุดท่ีตรวจสอบหรือสอบทานจากผูสอบบัญชีรับอนุญาต รวมทั้งขอมูลที่

เกี่ยวของกับการทำรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยที่อาจเกิดขึ้นที่เปดเผยตอตลาดหลักทรัพยฯ ในชวง 6 เดือน กอนวันที่ตกลง

เขาทำรายการดังกลาวกับ EMCX (ถามี) เพ่ือใหเปนไปตามหลักเกณฑตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปฯ  

. 

7 เกณฑที่ใชการกำหนดมูลคารวมของส่ิงตอบแทน 
 

บริษัทฯ ใชราคาทุน (Cost) เปนเกณฑในการกำหนดมูลคาส่ิงตอบแทนสำหรับหุน Siam และกำหนดมูลคาส่ิงตอบแทนสำหรับ

หุนของบริษัทยอยอื่นๆ เทากับรอยละ 1 ของมูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) ของแตละบริษัทยอยดังกลาว คูณดวยจำนวนหุน

ของบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยู เปนเกณฑในการกำหนดมูลคาส่ิงตอบแทนสำหรับหุนของบริษัทยอยอื่นๆ ซ่ึงเปนราคาที่สูงกวา

มูลคาทางบัญชีของเงินลงทุนของบริษัทฯ ท่ีจะโอนขายให EMCX ตามสัดสวนการถือหุนของบริษัทฯ ภายหลังปรับโครงสราง

การถือหุนฯ เสร็จส้ิน โดยอางอิงตามงบการเงินงวดลาสุดท่ีตรวจสอบหรือสอบทานจากผูสอบบัญชีรับอนุญาต รวมทั้งขอมูลที่

เกี่ยวของกับการทำรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพยที่อาจเกิดขึ้นที่เปดเผยตอตลาดหลักทรัพยฯ ในชวง 6 เดือน กอนวันที่ตกลง

เขาทำรายการกับ EMCX (ถามี) ทั้งนี้ การชำระคาตอบแทนเกณฑตามราคาทุน และราคาที่มีสวนลดจากมูลคาหุนที่ตราไวดังที่

กลาวขางตนนั้น จะขึ้นอยูกับการไดรับอนุมัติจากหนวยงานที่เกี่ยวของตอไป 

 

8 ผลประโยชนที่คาดวาจะเกิดข้ึนกับบริษัทฯ จากผลของการเขาทำรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย 
 

การโอนขายหุนของบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถือใหแก EMCX ตามหัวขอ 3 นั้น จะลดความซับซอนของโครงสรางการถือหุนและ

การบริหารจัดการของบริษัทฯ เนื่องจาก EMCX จะสามารถเขามากำกับดูแลแตละบริษัทในกลุมไดโดยตรงซ่ึงลดขั้นตอนในการ

ขออนุมัติดำเนินการ อีกท้ังทำใหบริษัทฯ มีความยืดหยุนและมีความคลองตัวในการบริหารจัดการไดอยางมีประสิทธิภาพขึ้น  

อีกทั้งยังเปนการเสริมสรางความสามารถหรือความไดเปรียบเชิงแขงขันทางธุรกิจ ดวยการจัดต้ังทีมบริหารที่มีความเชี่ยวชาญ

ในธุรกิจนั้นๆ และมีอิสระในการวางแผนกลยุทธไดเต็มท่ี นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังสามารถจำกัดขอบเขตงานและความเส่ียงทาง

ธุรกิจไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยไมสงผลกระทบตอการดำเนินงานของธุรกิจเดิมอยางมีนัยสำคัญ 

 

9 แผนการใชเงินที่ไดรับจากการขายสินทรัพย 
 

บริษัทฯ จะนำเงินที่ไดรับจากการขายสินทรัพยไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียน และ/หรือเปนเงินลงทุน ซ่ึงจะเปนไปตามนโยบาย

รวมทั้งการพิจารณาอนุมัติโดยคณะกรรมการของบริษัทฯ ตอไป 

 

10 เง่ือนไขของการทำรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย 
 

บริษัทฯ จะดำเนินการโอนขายหุนบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถืออยูให EMCX ณ วันที่การปรับโครงสรางหุนเสร็จส้ิน ซ่ึงบริษัทฯ 

จะตองบรรลุเงื่อนไขสำคัญดังตอไปนี้ 
 

1. บริษัทฯ ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ โดยมีมติเห็นชอบกับแผนการปรับโครงสรางฯ และเรื่องอื่นๆ เกี่ยวของ

ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนหุนทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน รวมทั้ง

ไดรับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 7 (“EMC-W7”) ไมนอยกวากึ่ง
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หนึ่งของจำนวนหนวยท้ังหมดของใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ซ่ึงถือโดยผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิ EMC-W7 ที่มาประชุม

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

2. บริษัทฯ ไดรับความเห็นชอบถึงแผนการปรับโครงสรางฯ และ/หรือ ไดรับอนุมัติหรืออนุญาตดำเนินการจากหนวยงานตางๆ ท่ี

เกี่ยวของ ไดแก ตลาดหลักทรัพยฯ และสำนักงาน ก.ล.ต.  

 

11 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ เก่ียวกับการตกลงเขาทำรายการ 
 

คณะกรรมการของบริษัทฯ ไดพิจารณาผลกระทบตอฐานะการเงินและการดำเนินงานของบริษัทฯ รวมทั้งผลกระทบอื่นๆ ตอผู

ถือหุนของบริษัทฯ แลวมีความเห็นสรุปความวา การทำรายการดังกลาวมีความเหมาะสมในอันนำมาซ่ึงประโยชนตอบริษัทฯ 

และตอผูถือหุนของบริษัทฯ เนื่องจาก EMCX จะสามารถกำกับดูแลแตละบริษัทในกลุมโดยตรงโดยลดขั้นตอนดานการพิจารณา

อนุญาตเพ่ือดำเนินการใดๆ รวมท้ังดานการลงทุน ซ่ึงทำใหกระบวนการบริหารและจัดการมีความยืดหยุน คลองตัว และมี

ประสิทธิภาพมากขึ้น อีกทั้งยังชวยเสริมสรางขีดความสามารถในการแขงขันทางธุรกิจ ดวยการต้ังทีมบริหารที่มีความเชี่ยวชาญ

ในธุรกิจนั้นๆ และมีมีอิสระในการวางแผนกลยุทธไดอยางเต็มท่ี นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังสามารถจำกัดขอบเขตงานและความ

เส่ียงในแตละธุรกิจไดอยางมีประสิทธิภาพ และไมสงผลกระทบตอการดำเนินงานของธุรกิจเดิมอยางมีนัยสำคัญ 

 

12 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือกรรมการของบริษัทฯ ที่แตกตางจากความเห็นของคณะกรรมการ

บริษัทตามขอ 11 
 

- ไมมี - 
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สิ่งที่สง่มาดว้ยลาํดบัที่ 9 

ขอมูลของกรรมการอิสระที่บริษัทเสนอใหเปนผูรับมอบฉันทะของผูถือหุน 

 

1. นางสาวเพรามาตร  หันตรา อายุ 71  ป  

 กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ, กรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน  

 ที่อยูติดตอ : บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน)   

 เลขที่  : 140/66   อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28  

   ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก กรุงเทพ 10500 

 สัดสวนการถือหุน : ไมมี 

 การมีสวนไดเสียในวาระการประชุม     :  มีสวนไดเสียในวาระที่ 5 เนื่องจากเปนกรรมการที่พน 

                             จากตำแหนงตามวาระ 

 

 การเขารวมประชุมในป 2566                               

• คณะกรรมการตรวจสอบ   12/12 

• คณะกรรมการบริษัท                 6/6 

• คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน 1/1 

• ประชุมสามัญผูถือหุน        1/1 

 

  

 

2. นางสาวทวีศรี  วิกยาธิปตย อายุ 72  ป 

 กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน, กรรมการตรวจสอบ  

 ที่อยูติดตอ : บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน)   

 เลขที่  : 140/66  อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม  

   แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก กรุงเทพ 10500 

 สัดสวนการถือหุน : ไมมี  

 การมีสวนไดเสียในวาระการประชุม   :   -ไมมี- 

 

 การเขารวมประชุมในป 2566 

• คณะกรรมการตรวจสอบ   12/12 

• คณะกรรมการบริษัท                   6/6 

• คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน   1/1 

• ประชุมสามัญผูถือหุน          1/1 
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 3.  ดร.เยาวรินทร  ศรีชัยนันท อายุ 72 ป 

 กรรมการอิสระ, กรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน, กรรมการตรวจสอบ  

 ที่อยูติดตอ : บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน)   

 เลขที่  : 140/66  อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม  

   แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก กรุงเทพ 10500 

 สัดสวนการถือหุน : ไมมี 

 การมีสวนไดเสียในวาระการประชุม   :   -ไมมี- 

 

  

 การเขารวมประชุมในป 2566 

• คณะกรรมการตรวจสอบ   12/12 

• คณะกรรมการบริษัท                   6/6 

• คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน   1/1 

• ประชุมสามัญผูถือหุน          1/1 
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สิ่งที่สง่มาดว้ยลาํดบัที่ 10 

ขอบังคับของบริษัทเกี่ยวกับการประชุมผูถือหุน 

หมวดที่ 4 

คณะกรรมการ 

ขอ 13.  เวนแตที่ไดกำหนดไวในขอ 17.ใหที่ประชุมผูถือหุนเลือกกรรมการตามหลักเกณฑและวิธีการดังตอไปนี้ 

(1) ผูถือหุนคนหนึ่งมีคะแนนเสียงเทากับจำนวนหุนที่ตนถือ 

(2) ผูถือหุนแตละคนใชคะแนนเสียงที่มีอยูทั้งหมดตาม (1) เลือกตั้งบุคคลคนเดียวหรือหลายคนเปนกรรมการก็ได                        

แตจะแบงคะแนนเสียงใหผูใดมากนอยเพียงใดไมได 

(3) บุคคลซึ่งไดรับคะแนนเสียงสูงสุดตามลำดับลงมาเปนผูที่ไดรับการเลือกตั้งเปนกรรมการเทากับจำนวนกรรมการ                  

ที่จะพึงมีหรือจะพึงเลือกตั้งในคร้ังนั้น ในกรณีที่บุคคลซึ่งไดรับการเลือกตั้งในลำดับถัดลงมามีคะแนนเสียงเทากัน

เกินกวาจำนวนกรรมการที่จะพึงมีหรือจะพึงเลือกตั้งในคร้ังนั้น ใหประธานที่ประชุมเปนผูชี้ขาด 

ขอ 14.  ในการประชุมสามัญประจำปทุกคร้ัง ใหกรรมการออกจากตำแหนง 1 ใน  3 เปนอัตรา โดยใหกรรมการที่อยูใน

ตำแหนงนานที่สุดเปนผูออกจากตำแหนงกอน ถาจำนวนกรรมการที่จะออกไมอาจแบงใหตรงเปน 3 สวนได ก็ใหออก

โดยจำนวนใกลเคียงที่สุดสวน 1 ใน 3 กรรมการซึ่งพนจากตำแหนงแลวอาจไดรับเลือกเขารับตำแหนงอีกก็ได 

ขอ 17.  ในกรณีที่ตำแหนงกรรมการวางลงเพราะเหตุอ่ืน นอกจากถึงคราวออกตามวาระ ใหคณะกรรมการเลือกบุคคล ซ่ึงมี

คุณสมบัติและไมมีลักษณะตองหาม ตามมาตรา 68 แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 เขาเปนกรรมการ

แทน              ในการประชุมคณะกรรมการคราวถัดไป เวนแตวาระของกรรมการจะเหลือ นอยกวา 2 เดือน บุคคล

ซึ่งเขาเปนกรรมการแทนดังกลาวจะอยูในตำแหนงกรรมการไดเพียงเทาวาระที่ยังเหลืออยูของกรรมการซึ่งตนแทน 

 มติของคณะกรรมการตามวรรคหนึ่งตองประกอบดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนกรรมการที่ยัง

เหลืออยู 

ขอ 18. ที่ประชุมผูถือหุนอาจลงมติใหกรรมการคนใดออกจากตำแหนงกอนถึงคราวออกตามวาระได ดวยคะแนนเสียงไมนอย

กวา 3 ใน 4 ของจำนวนผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง และมีหุนนับรวมกันไดไมนอยกวาก่ึงหนึ่งของ

จำนวนหุนที่ถือโดยผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง  

หมวดที่ 5 

การประชุมผูถือหุน 

ขอ 28. คณะกรรมการตองจัดใหมีการประชุมผูถือหุนเปนการประชุมสามัญประจำปภายใน 4 เดือนนับแตวันสิ้นสุดของรอบป

บัญชีของบริษัท   

การประชุมผูถือหุนคราวอ่ืนนอกจากที่กลาวแลว ใหเรียกวาการประชุมวิสามัญ ซึ่งคณะกรรมการจะเรียกประชุม

เมื่อใดก็ได สุดแตจะเห็นสมควร 

 ผูถือหุนซึ่งมีหุนนับรวมกันไดไมนอยกวา 1 ใน 5 ของจำนวนหุนที่จำหนายไดทั้งหมด หรือผูถือหุนไมนอยกวา 25 คน 

ซึ่งมีหุนนับรวมกันไดไมนอยกวา 1 ใน 10 ของจำนวนหุนที่จำหนายไดทั้งหมดจะเขาชื่อกันทำหนังสือขอให

คณะกรรมการเรียกประชุมผูถือหุนเปนการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได แตตองระบุเหตุผลในการขอใหเรียกประชุมไวให

ชัดเจนในหนังสือดังกลาวดวย ในกรณีเชนนี้ คณะกรรมการตองจัดใหมีการประชุมผูถือหุนภายใน 1 เดือนนับแตวันที่

ไดรับหนังสือจากผูถือหุน 
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ขอ 29. ในการเรียกประชุมผูถือหุน ใหคณะกรรมการจัดทำเปนหนังสือนัดประชุมระบุ สถานที่ วัน เวลา ระเบียบวาระการ

ประชุม และเร่ืองที่เสนอตอที่ประชุมพรอมดวยรายละเอียดตามสมควร โดยระบุใหชัดเจนวาเปนเร่ืองที่จะเสนอเพื่อ

ทราบ เพื่ออนุมัติ หรือเพื่อพิจารณา แลวแตกรณี รวมทั้งความเห็นของคณะกรรมการในเร่ืองดังกลาวและจัดสงใหผู

ถือหุนทราบไมนอยกวา 7 วัน กอนวันประชุม วันประชุมและโฆษณาคำบอกกลาวนัดประชุมในหนังสือพิมพภาษาไทย

ติดตอกัน 3 วันกอนวันประชุมไมนอยกวา 3 วัน 

ขอ 30.  ในการประชุมผูถือหุน ตองมีผูถือหุนและผูรับมอบฉันทะจากผูถือหุน (ถามี) มาประชุมไมนอยกวา 25 คนหรือไมนอย

กวาก่ึงหนึ่งของจำนวนผูถือหุนทั้งหมด และตองมีหุนนับรวมกันไดไมนอยกวา 1 ใน 3 ของจำนวนหุนที่จำหนายได

ทั้งหมดจึงจะเปนองคประชุม 

ในกรณีที่ปรากฎวาการประชุมผูถือหุนคร้ังใด เมื่อลวงเวลานัดไปแลวถึง 1 ชั่วโมง จำนวนผูถือหุนซึ่งมาเขาประชุมไม

ครบองคประชุมตามที่กำหนดไวหากวาการประชุมผูถือหุนไดเรียกนัดเพราะผูถือหุนรองขอ การประชุมเปนอันระงับ

ไป ถาการประชุมผูถือหุนนั้นมิใชเปนการเรียกประชุมเพราะผูถือหุนรองขอ ใหนัดประชุมใหม และใหสงหนังสือนัด

ประชุมไปยังผูถือหุนไมนอยกวา 7 วัน กอนวันประชุม ในการประชุมคร้ังหลังนี้ไมบังคับวาจะตองครบองคประชุม 

ขอ 31. มติที่ประชุมผูถือหุนนั้น ใหประกอบดวยคะแนนเสียงดังตอไปนี้ 

(1) ในกรณีปกติ ใหถือคะแนนเสียงขางมากของผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยใหนับหุนหนึ่ง

เปนเสียงหนึ่ง ถามีคะแนนเทากันใหประธานในที่ประชุมออกเสียงเพิ่มข้ึนอีกเสียงหนึ่งเปนเสียงชี้ขาด 

(2) ในกรณีดังตอไปนี้ ใหถือคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน  4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมี

สิทธิออกเสียงคะแนนโดยใหนับหุนหนึ่งเปนเสียงหนึ่ง 

(ก) การขายหรือโอนกิจการของบริษัททั้งหมดหรือบางสวนที่สำคัญใหแกบุคคลอ่ืน  

(ข) การซื้อหรือรับโอนกิจการของบริษัทอ่ืนหรือบริษัทเอกชนมาเปนของบริษัท 

(ค) การทำ แกไข หรือเลิกสัญญาเก่ียวกับการใหเชากิจการของบริษัททั้งหมด  หรือ บางสวนที่สำคัญ                        

การมอบหมายใหบุคคลอ่ืนเขาจัดการธุรกิจของบริษัท หรือการรวมกิจการกับบุคคลอ่ืน โดยมี

วัตถุประสงคจะแบงกำไรขาดทุนกัน  

ขอ 32. กิจการอันที่ประชุมสามัญประจำปพึงกระทำมีดังนี้ 

(1) พิจารณารายงานของคณะกรรมการที่เสนอตอที่ประชุมเก่ียวกับการดำเนินกิจการในรอบปที่ผานมา 

(2) พิจารณาและอนุมัติงบดุล 

(3) พิจารณาจัดสรรเงินกำไร 

(4) เลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่ออกตามวาระ 

(5) แตงตั้งผูสอบบัญชี 

(6) กิจการอ่ืน ๆ  
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สิ่งที่สง่มาดว้ยลาํดบัที่  11 

วิธีการลงทะเบียน ขอปฏิบัติสำหรับการเขาประชุมผูถือหุนผานส่ืออิเล็กทรอนิกส (E-AGM)  

และการมอบฉันทะ 

 ดวยบริษัทจัดการประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 1/2567 ดวยวิธีการประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส       

(E-AGM) เพียงชองทางเดียว ในวันท่ี 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 10.00 น. ซ่ึงบริษัทไมมีการจัดสถานท่ีประชุมหรือ

การลงทะเบียนใดๆ ท่ีหนางานจึงขอความกรุณาทานผูถือหุนเขารวมประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส 

 ท้ังนี้ บริษัทไดวาจาง บริษัท ดิจิทัล แอคเซส แพลตฟอรม จำกัด (DAP) กลุมบริษัทของตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยเปนผูใหบริการระบบการประชุม DAP e -Share holder Meeting ในการจัดการประชุมผานสื่อ

อิเล็กทรอนิกส และเปนไปตามมาตรฐานการจัดประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกสของสำนักงานพัฒนาธุรกรรมทาง 

อิเล็กทรอนิกส (องคการมหาชน) หรือ สพธอ. 

การลงทะเบียนเขารวมประชุม 

1. สำหรับผูถือหุนท่ีประสงคจะเขารวมประชุมดวยตนเอง หรือโดยผูรับมอบฉันทะท่ีไมใชกรรมการอิสระของบริษัท

ผานสื่ออิเล็กทรอนิกส ระบบลงทะเบียนยื่นแบบคำรองเขารวมประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกสจะเปด ใหดำเนินการ

ตั้งแต วันท่ี 22 กรกฎาคม 2567 เวลา 09.00 น. โดยระบบจะปดการลงทะเบียนวันท่ี 30 กรกฎาคม 2567 

จนกวาจะปดการประชุม 

2. ระบบประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกสจะเปดใหเขาระบบไดในวันท่ี 30 กรกฎาคม 2567 เวลา 08.00 น. (กอนเปด

ประชุม 2 ชั่วโมง) โดยผูถือหุนหรือผูรับมอบฉันทะใช Username และ Password ท่ีไดรับและปฏิบัติ ตามคูมือ

การใชงานในระบบ 

ผูถือหุนสามารถศึกษาข้ันตอนและวิธีการใชงานระบบ ไดท่ี 

 https://www.set.or.th/e shareholder meeting 

 หรือสแกน QR Code ตามดานลางนี้ 
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การจัดเตรียมเอกสารของผูถือหุนท่ีตองแสดงเพ่ือใชในการประชุมผานส่ืออิเล็กทรอนิกส (E-AGM) 

เอกสารหรือหลักฐานท่ีตองแสดงเพ่ือลงทะเบียนเขาประชุม (ผานส่ืออิเล็กทรอนิกส) 

บุคคลธรรมดา 

1. กรณีผูถือหุนเขารวมประชุมดวยตนเอง ใหแสดงสำเนารูปถาย เอกสารท่ีสวนราชการออกใหท่ียังไม

หมดอายุเทานั้น เชน บัตรประจําตัวประชาชน บัตรประจําตัวขาราชการ ใบอนุญาตขับข่ี หรือหนังสือ

เดินทาง และหากมีการเปลี่ยน ชื่อ-นามสกุล ใหยื่นหลักฐานประกอบ พรอมลงลายมือชื่อรับรองสำเนา

ถูกตอง 

2. กรณีมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะเขารวมประชุม 

1.1 หนังสือมอบฉันทะตามแบบท่ีสงมาพรอมหนังสือเชิญประชุม (แบบใดแบบหนึ่ง) ซ่ึงไดกรอก

ขอความถูกตองครบถวนและลงลายมือชื่อผูมอบฉันทะและผูรับมอบฉันทะ 

1.2 สำเนาเอกสารท่ีสวนราชการออกใหของผูถือหุน ตามขอ 1 และผูถือหุนไดลงลายมือชื่อรับรอง

สำเนาถูกตอง 

1.3 สำเนาเอกสารท่ีสวนราชการออกใหของผูรับมอบฉันทะ ตามขอ 1 และผูรับมอบฉันทะไดลง

ลายมือชื่อรับรองสำเนาถูกตอง 

นิติบุคคล 

1. กรณีผูแทนของผูถือหุน (กรรมการ) เขารวมประชุมดวยตนเอง 

1.1 แสดงเอกสารท่ีสวนราชการออกใหของผูแทนนิติบุคคลเชนเดียวกับกรณีบุคคลธรรมดา ขอ 1 

1.2  สำเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผูถือหุนอายุไมเกิน 3 เดือนซ่ึงลงลายมือชื่อ

รับรองสำเนาถูกตอง โดยผูแทนนิติบุคคล (กรรมการ) และมีขอความแสดงใหเห็นวาผูแทนนิติบุคคล

ซ่ึงเปนผูเขารวมประชุมมีอำนาจกระทำการแทนนิติบุคคลซ่ึงเปนผูถือหุน 

2. กรณีผูถือหุนมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะ เขารวมประชุม 

1.1 หนังสือมอบฉันทะตามแบบท่ีสงมาพรอมหนังสือนัดประชุม (แบบใดแบบหนึ่ง) ซ่ึงไดกรอก

ขอความถูกตองครบถวนและลงลายมือชื่อของผูแทนนิติบุคคล (กรรมการ) ซ่ึงเปนผูมอบฉันทะ และ

ผูรับมอบฉันทะ 

1.2 สำเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผูถือหุนอายุไมเกิน 3 เดือนซ่ึงรับรองสำเนา

ถูกตอง 
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โดยผูแทนนิติบุคคล (กรรมการ) และมีขอความแสดงใหเห็นวาผูแทนนิติบุคคลซ่ึงลงนามในหนังสือ

มอบฉันทะมีอำนาจกระทำการแทนนิติบุคคลซ่ึงเปนผูถือหุน 

1.3 สำเนาเอกสารท่ีสวนราชการออกใหของผูแทนนิติบุคคล (กรรมการ) ซ่ึงเปนผูมอบฉันทะและลง

ลายมือชื่อรับรองสำเนาถูกตอง 

1.4 สำเนาเอกสารท่ีสวนราชการออกใหของผูรับมอบฉันทะ เชนเดียวกับกรณีบุคคลธรรมดา ขอ 1 

และ 

     ผูรับมอบฉันทะไดลงลายมือชื่อรับรองสำเนาถูกตอง 

3. กรณีผูถือหุนท่ีเปนผูลงทุนตางประเทศและแตงตั้งใหคัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเปน

ผูรับฝากและดูแลหุน 

3.1 ใหเตรียมเอกสาร และแสดงเอกสารเชนเดียวกับกรณีนิติบุคคล ขอ 1 หรือ 2 

3.2 ในกรณีท่ีผูถือหุนท่ีเปนผูลงทุนตางประเทศมอบให Custodian เปนผูลงนามในหนังสือมอบ

ฉันทะแทนตองสงหลักฐานดังตอไปนี้เพ่ิมเติม 

1) หนังสือมอบอำนาจจากผูถือหุนท่ีเปนผูลงทุนตางประเทศให Custodian เปนผูดำเนินการลงนาม

ในหนังสือมอบฉันทะแทน 

2) หนังสือยืนยันวาผูลงนามในหนังสือมอบฉันทะแทนไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจ Custodian  

 

ท้ังนี้ เอกสารท่ีมิไดมีตนฉบับเปนภาษาอังกฤษจะตองจัดทำคําแปลภาษาอังกฤษแนบมาดวย และใหผูถือ

หุน หรือผูแทนนิติบุคคลนั้นรับรองความถูกตองของคําแปล 

** โดยบริษัทจะไมทำการขอเอกสารเพ่ิมเติม หรือสรางภาระใหผูถือหุนเกินสมควร (เชน ไมมีการกำหนดให ตองใช

บัตรประชาชนตัวจริงของผูมอบอำนาจ, กำหนดในสิ่งท่ีนอกเหนือไปจากเอกสารหรือหนังสือเวียนของทางการท่ี

เกี่ยวของ) ** 

วิธีการมอบฉันทะ 

บริษัท ไดจัดสงหนังสือมอบฉันทะท่ีจัดพิมพ จำนวน 3 แบบ คือ แบบ ก. แบบ ข. และ แบบ ค. ใหผูถือหุนแตละ

รายตามแบบท่ีกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย ไดกำหนดไว จำนวน 3 แบบ ดังนี้ 

แบบ ก.  เปนแบบหนังสือมอบฉันทะท่ัวไปซ่ึงเปนแบบท่ีงายไมซับซอน 

แบบ ข.  เปนแบบหนังสอืมอบฉันทะท่ีกำหนดรายการตาง ๆ ท่ีจะมอบฉันทะท่ีละเอียดชัดเจนตายตัว 

แบบ ค.  เปนแบบท่ีใชเฉพาะกรณีผูถือหุนเปนผูลงทุนตางประเทศและแตงตั้งให Custodian ใน

ประเทศไทยเปน ผูรับฝากและดูแลหุน 
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 ผูถือหุนท่ีไมสามารถเขารวมประชุมผูถือหุนผานส่ืออิเล็กทรอนิกส (E - AGM)ของบริษัทไดดวย

ตนเอง สามารถมอบฉันทะไดโดยดำเนินการ ดังนี้ 

1. เลือกใชหนังสือมอบฉันทะขางตนแบบใดแบบหนึ่ง เพียงแบบเดียวเทานั้น ดังนี้ 

1.1 ผูถือหุนท่ัวไปจะเลือกใชหนังสือมอบฉันทะไดเฉพาะ แบบ ก. หรือ แบบ ข. แบบใดแบบหนึ่งเทานั้น 

1.2 ผูถือหุนท่ีปรากฏชื่อตามสมุดทะเบียนเปนผูลงทุนตางประเทศและแตงต้ังให Custodian ใน

ประเทศไทยเปนผูรับฝากและดูแลหุน จะเลือกใชหนังสือมอบฉันทะ แบบใด แบบหนึ่งจากท้ัง 3 แบบ 

2. มอบฉันทะใหบุคคลใดบุคคลหนึ่งตามความประสงคของผูถือหุน หรือเลือกมอบฉันทะใหกรรมการอิสระ

ของบริษัทคนใดคนหนึ่ง โดยใหระบุชื่อพรอมรายละเอียดของบุคคลท่ีผูถือหุนประสงคจะมอบฉันทะ หรือ

กาเครื่องหมายหนาชื่อกรรมการอิสระ ตามท่ีบริษัทระบุไวในหนังสือมอบฉันทะ โดยเลือกเพียงทานเดียว

ใหเปนผูรับมอบฉันทะในการเขารวมประชุมดังกลาว 

3. ปดอากรแสตมป จำนวน 20 บาท เพ่ือใหถูกตองและมีผลผูกพันตามกฎหมาย 

4. สงหนังสือมอบฉันทะซ่ึงกรอกรายละเอียดครบถวนแลว พรอมดวยเอกสารหลักฐานขางตน มายัง

สำนักงานใหญของบริษัทท่ี 

1) ทางอิเล็กทรอนิกส: E-mail: info@emc.co.th หรือ 

2) ฉบับจริงทางไปรษณีย: “สำนักเลขานุการบริษัท” 

 บริษัท อีเอ็มซี จำกัด  (มหาชน) 

140/66  อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม  แขวงสุริยวงส เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

 

หมายเหตุ : การดำเนินการของบริษัทเพ่ือใหเปนไปตามกฎหมายวาดวยการคุมครองขอมูลสวนบุคคลในการจัด

ประชุมผูถือหุน ผานระบบ DAP e-Shareholder Meeting บริษัทจะเก็บรวบรวมใชและเปดเผยขอมูลสวนบุคคล

ของผูถือหุนเพ่ือเปนการปฏิบัติหนาท่ีตามท่ีกฎหมายกำหนดและเพ่ือประโยชนในการบริการแกผูถือหุนในการเขา

ประชุมผูถือหุน ซ่ึงผูถือหุนจะไดรับความคุมครองตามท่ีกฎหมายกำหนด 
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ตวัอย่างขนัตอนการเข้าร่วมประชุมผูถื้อหุ้นระบบ DAP e-Shareholder Meeting

ผูถ้ือหุ้น

ประชมุดว้ยตนเอง มอบฉนัทะใหผู้อ้นื (ก), (ข) มอบฉนัทะใหก้รรมการอสิระ (ข) มอบฉนัทะ (ค) ผูถ้อืหุน้ส่งเอกสาร
ลงทะเบยีนไปทบีรษิทั

e-Registration
(ลงทะเบยีนผา่นระบบ DAP e-Shareholder Meeting)

Registration ในรปูแบบ Manual 
(บรษิทัจดทะเบยีนลงทะเบยีนแทนผูถ้อืหุ้น)

เอกสารทตีอ้งใช ้: 
กรณีบุคคลธรรมดา
บตัรประจาํตวัประชาชน
กรณีบุคคลต่างชาติ
หนงัสอืเดนิทาง
กรณีนิตบุิคคล
xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

เอกสารทตีอ้งใช ้: 
1. บตัรประจาํตวัประชาชน
2. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
3. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
4. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx

ลงทะเบยีนยนืยนัตวัตน ไดท้ ีlink : https://portal.xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
ตงัแตว่นัท ีDD-MM-YYYY เวลา xx:xx น. ถงึวนัที DD-MM-YYYY เวลา xx:xx น. 

สง่เอกสารมายงับรษิทั
1. ทางอเีมล xxxxxxx@xxxxxx.xcom
2. ทางไปรษณยีม์าท ีxxxxxxxxxxxxxx

ภายในวนัท ีDD-MM-YYYY

เอกสารทตีอ้งใช ้: 
1. บตัรประจาํตวัประชาชน
2. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
3. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
4. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx

เอกสารทตีอ้งใช ้: 
1. บตัรประจาํตวัประชาชน
2. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
3. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
4. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx

เอกสารทตีอ้งใช ้: 
1. บตัรประจาํตวัประชาชน
2. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
3. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
4. xxxxxxxxxxxxxxxxxxx

บรษิทัตรวจสอบขอ้มลูเพอืยนืยนัตวัตน 
ลงทะเบยีนเขา้รว่มประชุม หรอืลงคะแนนให้

ตามทรีะบุในหนงัสอืมอบฉนัทะ
บรษิทัตรวจสอบขอ้มลูผูถ้อืหุน้เพอือนุมตักิารลงทะเบยีนเขา้รว่มประชุม

ขอ้มลูไม่ถกูตอ้งหรอื
เอกสารไม่ครบถว้น

ผูถ้อืหุน้ไดร้บัยนืยนัการเขา้รว่มประชุมผูถ้อืหุน้ผา่นทางอเีมล โปรดรกัษา Username และ Password สาํหรบัเขา้รว่มประชุม

วนัประชุมผูถ้อืหุน้ (e-Meeting) ผูถ้อืหุน้เขา้สูร่ะบบ DAP e-Shareholder Meeting (log in) ไดท้ ีlink : https://portal.eservice.setgroup.or.th ตงัแตเ่วลา xx:xx น. 

ผูถ้อืหุน้ใชฟั้งกช์นั e-Question สาํหรบัเขา้ควิเพอืถามคาํถาม (สง่คาํถามลว่งหน้า) ผา่นระบบ DAP e-Shareholder Meeting

ผูถ้อืหุน้ใชฟั้งกช์นั e-Voting สาํหรบัลงคะแนนเสยีงตามวาระการประชุม ผา่นระบบ DAP e-Shareholder Meeting

จบการประชุม e-Meeting
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ส่ิงท่ีส่งมาดว้ยลาํดบัท่ี 13 

แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ก. 

เขียนท่ี        

วนัท่ี       เดือน       พ.ศ.    

(1) ขา้พเจา้          สญัชาติ         

อยู่บา้นเลขท่ี      ถนน      ตาํบล/แขวง      

อาํเภอ/เขต       จงัหวดั      รหสัไปรษณีย ์    

(2) เป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัท อีเอ็มซี จาํกดั (มหาชน) 

โดยถือหุน้จาํนวนทัง้สิน้รวม          หุน้ และออกเสยีงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั               เสียง ดงันี ้

หุน้สามญั     หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั     เสียง 

หุน้บรุมิสิทธิ     หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั     เสียง 

(3) ขอมอบฉันทะให ้(ผูถื้อหุน้สามารถมอบฉันทะใหก้รรมการอิสระของบริษัทได ้โดยมีรายละเอียดกรรมการอิสระของ

บรษิัทปรากฏตามสิ่งท่ีส่งมาดว้ยลาํดบัท่ี 4) 

  (1) นางสาวเพรามาตร  หนัตรา                 อาย ุ 71      ปี         

อยู่บา้นเลขท่ี        140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ์ชัน้ 28        ถนน  สีลม  ตาํบล/แขวง  สรุยิวงศ ์                         

อาํเภอ/เขต   บางรกั   จงัหวดั    กรุงเทพมหานคร     รหสัไปรษณีย ์ 10500       หรือ 

 (2)  ดร.เยาวรนิทร ์ ศรีไชยนนัท ์          อาย ุ 72         ปี     

อยู่บา้นเลขท่ี      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ์ชัน้ 28        ถนน  สีลม  ตาํบล/แขวง  สรุยิวงศ ์                         

อาํเภอ/เขต   บางรกั   จงัหวดั    กรุงเทพมหานคร     รหสัไปรษณีย ์ 10500       หรือ 

  (3) นางสาวทวีศรี  วิกยาธิปัตย ์          อาย ุ  72        ปี     

อยู่บา้นเลขท่ี      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ์ชัน้ 28        ถนน  สีลม  ตาํบล/แขวง  สรุยิวงศ ์                         

อาํเภอ/เขต   บางรกั   จงัหวดั    กรุงเทพมหานคร     รหสัไปรษณีย ์ 10500       หรือ 

  (4)                                        อาย ุ       ปี     

อยู่บา้นเลขท่ี     ถนน       ตาํบล/แขวง                               

อาํเภอ/เขต      จงัหวดั      รหสัไปรษณีย ์     

  คนหน่ึงคนใดเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพ่ือเขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชุม 

วิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ท่ี  1/2567   ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส(์E-AGM)  ในวนัองัคารท่ี  30  กรกฎาคม  2567 เวลา 10.00 น. หรือท่ีจะพึง

เลื่อนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย 

ลงช่ือ      ผูม้อบฉนัทะ 

(  ) 

ลงช่ือ      ผูร้บัมอบฉนัทะ 

(  ) 

ลงช่ือ      ผูร้บัมอบฉนัทะ 

(  ) 

ลงช่ือ      ผูร้บัมอบฉนัทะ 

(  ) 

หมายเหต ุ ผูถื้อหุ้นท่ีมอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะให้ผูร้บัมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผู้เข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนนไม่

 สามารถแบ่งแยกจาํนวนหุน้ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะหลายคนเพ่ือแยกการลงคะแนนเสยีงได ้
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สิ่งที่สง่มาดว้ยลาํดบัที่ 13 

แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ข. 

เขียนที่        

วันที่       เดือน      พ.ศ.    

(1) ขาพเจา         สัญชาติ          

อยูบานเลขที่      ถนน      ตำบล/แขวง      

อำเภอ/เขต       จังหวัด      รหัสไปรษณีย     

(2) เปนผูถือหุนของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

โดยถือหุนจำนวนทั้งสิ้นรวม      หุน และออกเสียงลงคะแนนไดเทากับ      

เสียง ดังนี ้

หุนสามัญ     หุน ออกเสียงลงคะแนนไดเทากับ     เสียง 

หุนบุริมสิทธิ     หุน ออกเสียงลงคะแนนไดเทากับ     เสียง 

(3) ขอมอบฉันทะให (ผูถือหุนสามารถมอบฉันทะใหกรรมการอิสระของบริษัทได โดยมีรายละเอียดกรรมการอิสระ

ของบริษัทปรากฏตามสิ่งทีส่งมาดวยลำดบัที่ 4) 
 (1)  นางสาวเพรามาตร  หันตรา         อายุ  71       ป         

อยูบานเลขที่      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28        ถนน  สีลม  ตำบล/แขวง  สุริยวงศ                          

อำเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย  10500       หรือ 

 (2)  ดร.เยาวรินทร  ศรีไชยนนัท       อายุ  72       ป     

อยูบานเลขที่      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28        ถนน  สีลม  ตำบล/แขวง  สุริยวงศ                          

อำเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย  10500       หรือ 

 (3)  นางสาวทวีศรี  วิกยาธิปตย       อายุ   72      ป     

อยูบานเลขที่      140/66… อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28        ถนน  สีลม  ตำบล/แขวง  สุริยวงศ                          

อำเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย  10500       หรือ 

 (4)           อายุ           ป     

อยูบานเลขที่     ถนน       ตำบล/แขวง                               

อำเภอ/เขต      จังหวัด      รหัสไปรษณีย       

คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเปนผูแทนของขาพเจาเพื่อเขาประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขาพเจาในการประชุม 

วิสามัญผูถือหุน คร้ังที่ 1/2567  ผานสื่ออิล็กทรอนิกส(E-AGM) ในวันอังคารที่  30  กรกฎาคม  2567  เวลา 10.00 น. หรือที่

จะพึงเลื่อนไปในวัน เวลา และสถานที่อ่ืนดวย 

 (4) ขาพเจาขอมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนขาพเจาในการประชุมคร้ังนี้ ดังนี้ 
วาระที่  1     พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผูถือหุน ประจำป  2567 

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

   เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  
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วาระที่  2     พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ และแผนอ่ืนๆ ที่

เกี่ยวของกับการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ และการมอบอำนาจที่

เกี่ยวของกับการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทฯ 

  (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

  (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

   เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง   

วาระที่  3    พิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยฯ เพ่ือใหเปนตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ ที่จะนำ 

บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด  (มหาชน) (บริษัทโฮลดิ้งที่จัดตัง้ขึ้นใหม) เขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพย

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

  (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

  (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

   เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง   

วาระที่  4    พิจารณาอนุมัติการแกไขขอบังคับของบริษัทเพ่ือใหสอดคลองกับแผนการปรับโครงสรางการถือหุน 

และการจัดการของบริษัทฯ 

  (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

  (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

         เห็นดวย   ไมเห็นดวย   งดออกเสียง   

วาระที่  5     พิจารณาอนุมัติการเขาทำรายการโอนขายหุนของบริษัทยอยและบริษัทรวมที่บริษัทฯ ถืออยูจำนวน 

6 บริษัท ใหแก บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) และบริษัทยอยของ บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ 

จำกัด (มหาชน) 

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 การแตงตั้งกรรมการทั้งชุด 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง 

วาระที่  6    พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ (ถามี)  

 (ก)  ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

  เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง   

 (5) การลงคะแนนเสียงของผูรับมอบฉันทะในวาระใดที่ไมเปนไปตามที่ระบุไวในหนังสือมอบฉันทะนี้ ใหถือวา                      

การลงคะแนนเสียงนั้นไมถูกตองและไมใชเปนการลงคะแนนเสียงของขาพเจาในฐานะผูถือหุน 
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(6) ในกรณีที่ขาพเจาไมไดระบุความประสงคในการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไวหรือระบุไวไมชัดเจน หรือในกรณีที่    

ที่ประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเร่ืองใดนอกเหนือจากเร่ืองที่ระบุไวขางตน รวมถึงกรณีที่มีการแกไขเปลี่ยนแปลงหรือ

เพิ่มเติมขอเท็จจริงประการใด ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

กิจการใดที่ผูรับมอบฉันทะไดกระทำไปในการประชุม เวนแตกรณีที่ผูรับมอบฉันทะไมออกเสียงตามที่ขาพเจาระบุใน

หนังสือมอบฉันทะ ใหถือเสมือนวาขาพเจาไดกระทำเองทุกประการ 

 

ลงชื่อ      ผูมอบฉันทะ 

(  ) 

ลงชื่อ      ผูรับมอบฉันทะ 

(  ) 

ลงชื่อ      ผูรับมอบฉันทะ 

(  ) 

ลงชื่อ      ผูรับมอบฉันทะ 

(  ) 

หมายเหตุ 

1. ผูถือหุนที่มอบฉันทะจะตองมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเปนผูเขาประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม

สามารถ แบงแยกจำนวนหุนใหผูรับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได 

2. วาระเลือกตั้งกรรมการสามารถเลือกตั้งกรรมการทั้งชุดหรือเลือกตั้งกรรมการเปนรายบุคคล 

3. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชุมมากกวาวาระที่ระบุไวขางตน ผูมอบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเติมไดในใบ

ประจำตอแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. ตามแนบ 
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ใบประจำตอแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. 

 

การมอบฉันทะในฐานะเปนผูถือหุนของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

 ในการประชุมวิสามัญผูถือหุน คร้ังที่ 1/2567  ผานสื่ออิเล็กทรอนิกส(E-AGM) ในวันอังคารที่  30  กรกฎาคม  2567

เวลา 10.00 น. หรือที่จะพึงเลื่อนไปในวัน เวลาและสถานที่อ่ืนดวย 

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  
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สิ่งที่สง่มาดว้ยลาํดบัที่ 13 

 
 

แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ค.  

(แบบที่ใชเฉพาะกรณีผูถือหุนเปนผูลงทุนตางประเทศและแตงตั้งใหคัสโตเดียน 

(Custodian) ในประเทศไทยเปนผูรับฝากและดูแลหุน) 

เขียนที่        

วันที่       เดือน      พ.ศ.    

(1) ขาพเจา          สัญชาติ       

  สำนักงานตั้งอยูเลขที่    ถนน     ตำบล/แขวง                อำเภอ/

เขต      จังหวัด      รหัสไปรษณีย     

ในฐานะผูประกอบธุรกิจเปนผูรับฝากและดูแลหุน (Custodian) ใหกับ       

ซึ่งเปนผูถือหุนของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

โดยถือหุนจำนวนทั้งสิ้นรวม      หุน และออกเสียงลงคะแนนไดเทากับ      

เสียงดังนี้ 

หุนสามัญ     หุน ออกเสียงลงคะแนนไดเทากับ     เสียง 

หุนบุริมสิทธิ     หุน ออกเสียงลงคะแนนไดเทากับ     เสียง 

(2) ขอมอบฉันทะให 

  (1)  นางสาวเพรามาตร  หันตรา         อายุ  71       ป         

อยูบานเลขที่      140/66    อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28        ถนน  สีลม  ตำบล/แขวง  สุริยวงศ                          

อำเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย  10500       หรือ 

 (2)  ดร.เยาวรินทร  ศรีไชยนันท       อายุ  72       ป     

อยูบานเลขที่      140/66    อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28        ถนน  สีลม  ตำบล/แขวง  สุริยวงศ                      

อำเภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย  10500       หรือ 

  (3)  นางสาวทวีศรี  วิกยาธิปตย       อายุ   72      ป     

อยูบานเลขที่      140/66    อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28        ถนน  สีลม  ตำบล/แขวง  สุริยวงศ     

เภอ/เขต   บางรัก   จังหวัด    กรุงเทพมหานคร     รหัสไปรษณีย  10500       หรือ 

 (4)           อายุ           ป      

อยูบานเลขที่     ถนน       ตำบล/แขวง                               

อำเภอ/เขต      จังหวัด      รหัสไปรษณีย      

 คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเปนผูแทนของขาพเจาเพื่อเขาประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขาพเจาใน การ

ประชุมวิสามัญผูถือหุน คร้ังที่ 1/2567 ผานสื่ออิเล็กทรอนิกส(E-AGM) ในวันอังคารที่  30  กรกฎาคม 2567 เวลา 10.00 

น. หรือที่จะ พึงเลื่อนไปในวัน เวลา และสถานที่อ่ืนดวย 

(3) ขาพเจาขอมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะเขารวมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในคร้ังนี้ ดังนี้ 

 มอบฉันทะตามจำนวนหุนทั้งหมดที่ถือและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได 
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 มอบฉันทะบางสวน คือ 

 หุนสามัญ      หุน และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได   เสียง 

 หุนบุริมสิทธิ      หุน และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได   เสียง 

รวมสิทธิออกเสียงลงคะแนนไดทั้งหมด        เสียง 

 (4) ขาพเจาขอมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนขาพเจาในการประชุมคร้ังนี้ ดังนี้ 

วาระที่  1     พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผูถือหุน ประจำป  2567 

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

   เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่  2     พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ และแผนอ่ืนๆ ที่

เกี่ยวของกับการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ และการมอบอำนาจที่

เกี่ยวของกับการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทฯ 

  (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

  (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

   เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง   

วาระที่  3    พิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทฯ ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยฯ เพ่ือใหเปนตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทฯ ที่จะนำ 

บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด  (มหาชน) (บริษัทโฮลดิ้งที่จัดตัง้ขึ้นใหม) เขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพย

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

  (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

  (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

   เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง   

วาระที่  4    พิจารณาอนุมัติการแกไขขอบังคับของบริษัทเพ่ือใหสอดคลองกับแผนการปรับโครงสรางการถือหุน 

และการจัดการของบริษัทฯ 

  (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

  (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

         เห็นดวย   ไมเห็นดวย   งดออกเสียง   

 

วาระที่  5     พิจารณาอนุมัติการเขาทำรายการโอนขายหุนของบริษัทยอยและบริษัทรวมที่บริษัทฯ ถืออยูจำนวน 

6 บริษัท ใหแก บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ จำกัด (มหาชน) และบริษัทยอยของ บริษัท อีเอ็มซี เอ็กซ 

จำกัด (มหาชน) 

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 
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วาระที่  6    พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ (ถามี)  

 (ก)  ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

  เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง   

               (5) การลงคะแนนเสียงของผูรับมอบฉันทะในวาระใดที่ไมเปนไปตามที่ระบุไวในหนังสือมอบฉันทะนี้ ใหถือวาการ

ลงคะแนนเสียงนั้นไมถูกตองและไมถือเปนการลงคะแนนเสียงของผูถือหุน 

(6) ในกรณีที่ขาพเจาไมไดระบุความประสงคในการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไวหรือระบุไวไมชัดเจน หรือใน

กรณีที่ที่ประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเร่ืองใดนอกเหนือจากเร่ืองที่ระบุไวขางตน รวมถึงกรณีที่มีการแกไขเปลี่ยนแปลง

หรือเพิ่มเติมขอเท็จจริงประการใด ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

กิจการใดที่ผูรับมอบฉันทะไดกระทำไปในการประชุม เวนแตกรณีที่ผูรับมอบฉันทะไมออกเสียงตามที่ขาพเจาระบุ

ในหนังสือมอบฉันทะ ใหถือเสมือนวาขาพเจาไดกระทำเองทุกประการ 

ลงชื่อ      ผูมอบฉันทะ 

(  ) 

ลงชื่อ      ผูรับมอบฉันทะ 

(  ) 

ลงชื่อ      ผูรับมอบฉันทะ 

(  ) 

ลงชื่อ      ผูรับมอบฉันทะ 

(  ) 

 

 

หมายเหตุ 

1. หนังสือมอบฉันทะแบบ ค. นี้ใชเฉพาะกรณีที่ผูถือหุนที่ปรากฏชื่อในทะเบียนเปนผูลงทุนตางประเทศและแตงตั้งใหคัส

โตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเปนผูรับฝากและดูแลหุนใหเทานั้น 

2. หลักฐานที่ตองแนบพรอมกับหนังสือมอบฉันทะคือ 

 (1) หนังสือมอบอำนาจจากผูถือหุนใหคัสโตเดียน (Custodian) เปนผูดำเนินการลงนามในหนังสือมอบฉันทะแทน 

 (2) หนังสือยืนยันวาผูลงนามในหนังสือมอบฉันทะแทนไดรับอนุญาตประกอบธุรกิจคัสโตเดียน (Custodian) 

3. ผูถือหุนที่มอบฉันทะจะตองมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเปนผูเขาประชุมและออกเสียงลงคะแนน                        

ไมสามารถแบงแยกจำนวนหุนใหผูรับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได 

4. วาระเลือกตั้งกรรมการสามารถเลือกตั้งกรรมการทั้งชุดหรือเลือกตั้งกรรมการเปนรายบุคคล 

5. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชุมมากกวาวาระที่ระบุไวขางตน ผูมอบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเติมไดในใบ

ประจำตอแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ค. ตามแนบ 
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ใบประจำตอแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ค. 

 

การมอบฉันทะในฐานะเปนผูถือหุนของบริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) 

 ในการการประชุมวิสามัญผูถือหุน คร้ังที่ 1/2567 ผานสื่ออิเล็กทรอนิกส(E-AGM)  ในวันอังคารที่  30  กรกฎาคม 

2567 เวลา 10.00 น. หรือที่จะพึงเลื่อนไปในวัน เวลาและสถานที่อ่ืนดวย 

 

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  

วาระที่    เร่ือง           

 (ก) ใหผูรับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขาพเจาไดทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (ข) ใหผูรับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคของขาพเจา ดังนี้ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย  งดออกเสียง  
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สิ่งที่สง่มาดว้ยลาํดบัที่ 14 

 

แบบฟอรมสงคำถามลวงหนา 

สำหรับการประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส (E-AGM) 

 

      วันท่ี..................เดือน...............................พ.ศ......................... 

 

ขาพเจา...................................................................สัญชาติ............................อยูบานเลขท่ี........................................

ถนน........................................ตำบล/แขวง..............................................อำเภอ/เขต................................................

จังหวัด.........................................รหสัไปรษณีย....................................โทรศัทพมือถือ...............................................

เลขทะเบียนผูถือหุน..........................................เปนผูถือหุนของ บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”)โดยถือ

หุนจำนวนท้ังสิ้น...........................................................หุนขอมูลการมีสวนไดเสีย (ถามี)................................. 

.................................................................................................................................................................................... 

1)................................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................................... 

.................................................................................................................................................................................... 

2)................................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................................... 

.................................................................................................................................................................................... 

3).................................................................................................................................................................................

.................................................................................................................................................................................... 

................................................................................................................................................................................... 

. 

       ลงชื่อ ......................................................................ผูถือหุน 

                 (...................................................................) 

 

หมายเหตุ : 

กรุณาสง “แบบฟอรมสงคำถามลวงหนาสำหรับการประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส (E-AGM)” ท่ีกรอกขอมูล

ครบถวนมาใหบริษัท ภายใน วันท่ี 26 กรกฎาคม 2567 กอนเวลา 17.00 น. ผานชองทางตอไปนี้ 

• ทางจดหมายอิเล็กทรอนิกส Email address : info@emc.co.th 

• ทางไปรษณียลงทะเบียนถึง สำนักเลขานุการบริษัท บริษัท อีเอ็มซี จำกัด (มหาชน)  

140/66  อาคารไอทีเอฟทาวเวอร ชั้น 28 ถนนสีลม  แขวงสุริยวงส เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 
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